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ABD piyasalarinda risk istahi, Alphabet bilancosu sonrasi Al sermaye harcamalarina iliskin endiselerin yeniden artmasi ve petrol fiyatlarindaki yukselisle zayifladi. S&P 500
vadeli kontratlari %0,8, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1,2 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,8 gerilerken, Avrupa’da Stoxx 600 %1 dusuUs kaydetti. Alphabet hisseleri, yillik

sermaye harcamasi beklentisini 190mlir USD’den 205mlir USD’ye yukseltmesi sonrasi piyasa oncesi islemlerde %5 dustu.

Al temasinda yatinmcilarin odagi artik yalnizca bayume degil, sermaye harcamalarinin geri donusu haline gelmis durumda. Alphabet’in Al yatirimlarini artirmasi, ¢ip ve altyapi
tedarikcileri acgisindan talebin guclu kaldigini gosterse de, hyperscaler sirketlerin bu harcamalari gelir, marj ve nakit akisina ne Olgude donustlrebilecedi sorgulaniyor.

Oniimiizdeki hafta Microsoft, Meta, Apple ve Amazon bilancolarinda Al capex planlari piyasanin yoni agisindan kritik olacak.

Petrol fiyatlarindaki yiikselis, enflasyon ve tahvil faizi baskisini yeniden artirdi. ABD’nin Iran’a yonelik hava saldirilarini genisletmesi ve Kizildeniz’in Orta Dogu kaynakl yeni bir
nakliye riski haline gelmesiyle Brent petrol besinci gunde de yukselerek 99 USD/varil uzerine ¢ikti. WTI petrol %4,7 artisla 90,87 USD/varil seviyesine yukselirken, ABD 10 yillik
tahvil faizi 5 baz puan artisla %4,71’e, ingiltere 10 yillik tahvil faizi ise 6 baz puan artisla %5,09'a cikti. Piyasa, Fed’in gelecek hafta faiz artirma olasiigini yaklasik %40’a
yukseltti.

Sirket haberlerinde bilango ve sektor ayrismalari one cikti. Tesla, guclu elektrikli aragc performansina ragmen artan harcamalar nedeniyle karinda sert dusus aciklarken, iki yil
sonra ilk kez nakit ¢ikisi yasamasli sonrasi %7’nin Uzerinde geriledi. Texas Instruments sonugclari da yatinmcilari tatmin etmezken, Intel bilangosu kapanis sonrasi cip talebi

acisindan izlenecek. Super Micro Computer ise 60miIr USD’yi agan yeni sipariglerle rekor backlog agiklamasi sonrasi piyasa oncesinde %19’a kadar yukseldi.

Diger sirket gelismelerinde savunma, finans ve telekom tarafi dikkat ¢cekti. RTX, havacilik ve savunma urunlerine yonelik guclu talep sayesinde yil sonu satig ve kar beklentisini
yukseltti. Blackstone, Al baglantili yatirrmlar ve c¢ikiglardan elde edilen kérlarla dagitilabilir karint %26 artirdi. T-Mobile, 2C'de beklentilerin Uzerinde kablosuz abone artigi
aclklarken, Comcast de Peacock platformunun ilk kez ¢eyreklik kdra gecmesi ve guclu icerik performansiyla beklentileri asti. Genel gorinumde piyasa temasi “Al capex

endigesi + petrol kaynakli enflasyon riski + tahvil faizlerinde yukselis” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte ana trend pozitif kalmaya devam ediyor. Endeks, Haziran ortasindan bu yana 7.400-7.500 bandinda yatay konsolidasyon siireci iginde
hareket ediyor ve son kapanigla birlikte 7.499 seviyesine yaklasarak kisa vadeli diren¢ bolgesini yeniden test ediyor. Fiyatin Ichimoku bulutunun ve orta vadeli

hareketli ortalamanin uzerinde kalmasi, ana yukselis trendinin korundugunu gosteriyor.

Momentum tarafinda gorunum dengeli ancak henlz guglu bir kirthm teyidi olusmus degil. MACD pozitif bolgede kalirken histogramin yatay seyretmesi, satis baskisinin azaldigini
fakat yukari yonla ivmenin sinirli kaldigini gosteriyor. RSI'in 51,8 seviyesinde bulunmasi, endeksin notr bolgede dengelendigini ve alim istahinin kademeli olarak

toparlanabilecegini isaret ediyor. RSI'in 55-60 bandina yonelmesi, yukselisin daha net gu¢ kazandigini teyit edebilir.

Teknik seviyeler acisindan 7.500-7.550 bandi kisa vadeli ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin uzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.600 ve ardindan 7.700
seviyeleri gundeme gelebilir. Asagida ise 7.440-7.400 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.330-7.300 bandi daha kritik destek olarak takip edilebilir.

Ozetle, S&P 500’de teknik gériinim yapici kalmaya devam ediyor. Endeks 7.400 Uzerinde kaldigi siirece geri ¢ekilmeler trend igi diizeltme olarak degerlendirilebilir. 7.550

uzerinde kapanislar yukselisi teyit ederken, 7.600 seviyesi kisa vadeli ana hedef direng¢ olarak izlenebilir.
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'E'I -I:] < > . 9 Kod Hisse ﬁ;.dl Sekt?r Kapanig % Hacim
1D 3D 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily ¥ L~ i Table & # Edit Chart &2 3% SMCI Super Micro C.urr!puter Inc Teknoloji [?'IZII'IHI'III'I'II 53056 1984 £30.969 235
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7000 GEV GE Vernova Inc Elektrik Ekipmanlan §08503 -B869 E7F0.827
MNOW ServiceMow Inc Yaziim 285458 54T 5.455.1M
PTC PTC Inc raziim 211311 534 $650.861
WDAY Waorkday Inc aziim 313242 520 $1.389.249
PLTR Palantir Technologies Inc azilim 212457 510 25.541.540
COIM Coinkase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler $16612 -553 32026135
DAasH DoorDash Inc internet Medya & Hizmetler TP 73 -548 £1.201.325
L Tyler Technologies Inc azilim 228432 514 5156.304
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Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
_anl !H“iii o0 WA MWVIDLA Corp rariletkenler 221208 230 $33.441.553
_____ ="_"_"=======!!!!!!!!!!!|II|"_ ' SMCI Super Micro Computer Inc Teknoleji Donammi 530,56 1984  530.850.239
0% INTC Intel Corp ariletkenler 0262 -288 £18.164.331
T ATET Inc Telekominikasyon 523,04 3,50 217.038.330
51.7935 GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 334208 146 313.848 397
. AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi £32589 -058 £13.7684 707
Jom 30 BAC Bank of America Corp Bankacilik $6162 0865 513.040.520
CMCEA Comcast Corp Kable & Uydu 22352 1,22 311,842 456
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* Lockheed Martin, kiresel savunma ve havacilik sirketidir. Sirket; savas ucaklari, helikopterler, uydu ve uzay sistemleri, radar/sensor ¢ozumleri, fuze sistemleri, hava savunma sistemleri, siber guvenlik ve
ileri teknoloji savunma platformlari gelistirir, Uretir ve entegre eder. Ana segmentleri Aeronautics, Missiles and Fire Control, Rotary and Mission Systems ve Space'tir. Gelirlerinin buyuk kismi ABD hukumeti

ve Savunma Bakanlhgi kaynaklidir.

» Lockheed Martin icin yatirrm temasi, gucli savunma talebi, mihimmat stoklarinin yenilenmesi ve rekor seviyeye ulasan siparis portfoyu uzerine kuruluyor. Sirket 2C’de 20,06mlir USD net satis acgiklayarak
19,33mlr USD beklentisini asti; EPS ise 7,94 USD ile 7,19 USD beklentinin tizerinde gerceklesti. Missiles and Fire Control gelirlerinin yillik %19 artmasi, iran ve Ukrayna savaslari sonrasi azalan flize/hava
savunma stoklarinin yenilenmesine yonelik talebin finansallara guglu sekilde yansidigini gosteriyor. THAAD Uretimine yonelik ¢ok yilli kontratin da dahil oldugu backlog’un yillik %38 artisla 230,42mlr

USD’ye ulagmasi, sirketin uzun vadeli gelir goranarligunt belirgin sekilde artiriyor.

« Sirketin yil sonu beklentilerini yukari revize etmesi yatirim hikayesini destekliyor. Lockheed, 2026 net satis beklentisini 79,75-81,75mIr USD’ye, EPS beklentisini 29,95-30,65 USD’ye yuUkseltirken, serbest
nakit akigi beklentisini de 7,00-7,20mlr USD araligina tasidi. ABD Savunma Bakanligi'nin fize ve muhimmat Uretimini hizlandirma baskisi, GM Defense ile Uretim kapasitesini artirmaya yonelik is birligi ve
Rheinmetall ile Avrupa’da ATACMS ortak Uretimi, Lockheed’in yalnizca ABD degil, Avrupa savunma kapasitesi artisindan da faydalanabilecegini gosteriyor. iran ile catismalarin yeniden baslamasi, hava

savunma sistemleri ve interceptors talebini daha kritik hale getirirken, sirketi savunma sektoru iginde gugclu backlog, nakit akigi gorunurligu ve kapasite artisi temasiyla one ¢ikariyor.

LMT Lockheed Martin Corp
Sektor Havacilik & Savunma
P. Deger (USD mn) 118.593
FIK (x) 23 7x
FDIFAVOK (x) 12,5x
Sektor FIK (x) 16,5x
Sektor FDIFAVOK (x) 11,4x
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 411 - 682
Beta 0,51
12 Ay rolatif Perf -2,92%
Degigim 1G 5G 1A A YBB
1,43% -002% 212% -2,91% 6,35%
Alim Fiyati (§) c44 05
Hedef Fiyati (§) 573,97

Zarar Kes () 508,00



Analist Tavsiyeleri

1990 cn 5&(7@%@ .

GLOBA

MENKUL DEGERLER

Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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