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ABD vadeli endeksleri, haftanin en sert duststnun ardindan petrol fiyatlarinin 100 USD/varil altina gevsemesi ve tahvil faizlerindeki yukselisin durulmasiyla sinirl toparlandi.
S&P 500 vadeli kontratlari %0,3, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,2 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,4 yukselirken, endeksin Orta Dogu savasinin ilk donemlerinden bu

yana ilk kez Ust Uste ikinci haftalik kayba yonelmesi dikkat cekiyor.

Petrol fiyatlari, Orta Dogu geriliminin surmesine ragmen kisa vadeli kar realizasyonuyla geriledi. Brent petrol 98 USD/varil civarina inerken, WTI petrol %2,8 dususle 89,60
USD/varil seviyesine geriledi. Buna karsin piyasa, hafta sonu ABD-Iran geriliminin yeniden tirmanabilecedi ve enerji fiyatlarinin sirket marjlari Gzerindeki etkisinin

belirginlesebilecegi riskini fiyatlamaya devam ediyor.

Tahvil piyasalarinda son glnlerdeki satis baskisi sinirli da olsa hafifledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan dustsle %4,68’e, Almanya 10 yillik faizi %3,19’'a ve ingiltere 10
yillik faizi 4 baz puan dususle %5,06'ya geriledi. Buna ragmen yatirimcilar Fed’in gelecek hafta faiz artirma ihtimalini yaklagsik Ugte bir olasilikla fiyatlamaya devam ediyor.

Yuksek petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri ve Al capex dongusune iliskin belirsizlikler piyasa goriunumunu kirilgan tutuyor.

Teknoloji tarafinda gorunum karisik. Intel, veri merkezi harcamalarindaki guglu talebin destegiyle beklentilerin oldukga Uzerinde gelir tahmini agiklayarak pozitif ayristi. Buna
karsin birgok cip hissesi piyasa oncesi islemlerde zayif seyretti. Alphabet ve Tesla ise Persembe gunku sert satislarin ardindan dengelenmeye calisiyor. Piyasanin odadgi,

gelecek hafta agiklanacak buyuk teknoloji bilangolarinda Al yatirimlarinin ne dlctide gelir, marj ve nakit akisi trettigine iliskin mesajlarda olacak.

Sirket haberlerinde telekom, yazilim ve yari iletken bagliklari one ¢iktl. Verizon, 2C’de mobilite ve genis bant gelirlerinde beklentileri agsarak donusum planina iliskin olumlu
sinyal verdi. SAP, bulut Urunlerinde beklentilerin Uzerinde satig acgiklayarak Avrupa yazilim hisselerine destek sagladi. Samsung Electronics ve SK Hynix'in ABD’li teknoloji
sirketleriyle “cok buyuk” tutarli anlagmalar agiklamaya hazirlandigi bildirildi. Genel gorinumde piyasa temasi “petrol kaynakl risklerde gegici rahatlama + Al capex belirsizligi +

blayuk teknoloji bilancolari 6ncesi temkinli toparlanma” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli teknik gorinum zayiflamakla birlikte ana trend tamamen bozulmus degil. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen satislarla
7.408 seviyesine kadar gerilemis ve Ichimoku bulutunun tst bandina yaklagsmistir. Fiyatin halen bulut Uzerinde kalmasi, orta vadeli pozitif trendin korundugunu gosterirken; son

dusus, kisa vadede momentum kaybinin belirginlestigine isaret ediyor.

Momentum gostergeleri zayiflamay teyit ediyor. MACD pozitif bolgede kalmaya devam etse de histogramin oldukg¢a daralmasi, yukari yonllu ivmenin belirgin sekilde azaldigini
gosteriyor. RSI'in 44,5 seviyesine gerilemesi ise endeksin notr bolgenin altina indigini ve kisa vadeli alim igtahinin zayifladigini ortaya koyuyor. RSI'in yeniden 50 Uzerine

cikmasi, toparlanmanin guc kazanmasi agisindan onemli olacaktir.

Teknik seviyeler agisindan yukarida 7.470-7.500 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bdlgenin Gzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.550-7.600 bandina dogru
toparlanma gundeme gelebilir. Asagida ise 7.400-7.370 bandi ilk destek konumunda. Bu bdlgenin altinda 7.300-7.260 bandi daha kritik destek olarak one cikiyor.

Ozetle, S&P 500’'de ana trend korunmakla birlikte kisa vadede gorinim temkinli. Endeks 7.370-7.400 bandi lizerinde tutunabilirse mevcut geri cekilme trend ici diizeltme olarak
kalabilir. Ancak 7.370 altinda kapanislar satis baskisini artirabilir; toparlanmanin teyidi icin ise 7.500 Uzerinde kapanis gortulmesi gerekiyor.
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TSLA Tesla Inc Otemotiv 2319569 -1452 531.085.250
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* Intel, islemci, cipset, gomulu islemci, mikrodenetleyici, ag ve iletisim ¢ozumleri, grafik Grtnleri, veri merkezi islemcileri ve yari iletken Uretim hizmetleri sunan kuresel bir ¢ip sirketidir. Sirketin ana faaliyetleri

Client Computing, Data Center & Al, Network & Edge ve Intel Foundry Services segmentlerinden olusur. Intel 6zellikle PC islemcileri, veri merkezi CPU’lari ve ABD’de yari iletken uretim kapasitesini

artirmaya yonelik foundry stratejisiyle one ¢cikmaktadir.

* Intel igin yatirnrm hikayesi, Al veri merkezi yatirmlarinin yalnizca GPU’lar degil, CPU ve genel amacl islemci talebini de desteklemesiyle gugleniyor. Sirketin 2C’de gelirleri yillik %25 artigla 16,13mir
USD’ye yukselerek 14,43mir USD beklentisini asarken, Data Center & Al gelirlerinin yillik %59 artigla 6,26mlr USD’ye ulagmasi, Al altyapi dongusunun Intel'in ana is kollarina yeniden ivme kazandirdigini

gOsteriyor. 3C gelir beklentisinin 15,8-16,8mlr USD araliginda acgiklanmasi ve 15,06mir USD konsensusun belirgin Uzerinde kalmasi, toparlanmanin yalnizca tek ceyreklik degil, daha kalici bir talep

gorunumune donusebilecegine isaret ediyor.

« Sirketin donusum hikayesinde bir diger onemli baslik, Uretim kabiliyetlerinin iyilesmesi ve Intel Foundry tarafindaki ivmelenme. Foundry gelirlerinin yillik %31 artigla 5,77mir USD’ye ¢ikmasi, Intel’in
yalnizca kendi urunleri i¢in degil, dis musteriler igin de Uretim platformu olma hedefinde ilerleme kaydettigini gosteriyor. Yonetimin talebin arzi astigini belitmesi ve capex’i artirma karari, kisa vadede
negatif serbest nakit akisi baskisi yaratsa da, uzun vadede ABD’de yerli ¢ip Uretimi ve Al altyapi kapasitesi temasini destekliyor. Genel olarak Intel, veri merkezi CPU talebindeki toparlanma, Al kaynakli

islemci ihtiyaci, foundry ivmesi ve ABD yari iletken uretim stratejisindeki kritik rolUyle yeniden degerleme potansiyeli tagiyan bir donusum hikayesi sunuyor.

INTC Intel Corp
Sektor Yaniletkenler
P. Deger (USD mn) 505.550
FIK (x) 116, 3x
FDIFAVOK (x) 43 4x
Sektor FIK (x) 58, Tx
Sektor FDIFAVOK (x) 22 1%
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 18,965 - 142 35
Beta 1,75
12 Ay rolatif Perf 150,99%
Degigim 1G 5G 1A A YBB
-2,33% 335% -2387T% 21,43% 171,63%

Alim Fiyati (§) 49,75

Hedef Fiyati (§) 105,24

Zarar Kes () 96,25
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CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.
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