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Kuresel piyasalarda risk istahi, Orta Dogu’da ¢atismalarin gecici olarak sakinlesmesi ve petrol fiyatlarinda sert geri cekilme sonrasi guglendi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,8,
Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1,3 ve Dow Jones vadeli kontratlari %1 yukselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,8 artis kaydetti. Al altyapisi, yari iletkenler ve elektrik ekipmanlari

baglantili hisselerde piyasa oncesi islemlerde gugclu toparlanma izlendi.

Petrol fiyatlarindaki diistis, hem hisse senetleri hem de tahviller icin ana pozitif katalist oldu. ABD’nin Iran’a ydnelik saldirilarina t¢lincli gece ara vermesi ve iran ordusunun
ABD uslerine yonelik misillemeyi durdurdugunu aciklamasi sonrasi Brent petrol %6,7 duserek 90 USD/varil seviyesine geriledi. WTI petrol ise %5,9 dususle 84,05 USD/varil
seviyesine indi. Petrol fiyatlarindaki gevseme, enerji kaynakli enflasyon baskisinin hafifleyebilecedi ve merkez bankalarinin daha agresif sikilasmaya ihtiya¢c duymayabilecegi

beklentisini destekledi.

Tahvil piyasalarinda da alimlar 6ne ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan diisisle %4,64’e, Almanya 10 yillik faizi 4 baz puan disusle %3,13’e, Ingiltere 10 yillik faizi ise 4
baz puan gerileyerek %5,00 seviyesine indi. Piyasa, Fed'in Carsamba gunku toplantisinda faizleri sabit tutmasini beklerken, halen yaklasik Ucte bir olasilikla faiz artirmi

fiyatlamasi yapilhiyor. Petrol fiyatlarinda dususun strmesi halinde bu yil faiz artirrmi ihtiyacinin azalabilecegi degerlendiriliyor.

Bu hafta piyasalarin odagi buyuk teknoloji bilangolari ve Al sermaye harcamalari olacak. Amazon, Meta ve Microsoft sonuglari, yatirrmcilarin Al yatirrmlarinin gelir, marj ve nakit
akisina donusup donusmedigini degerlendirmesi acgisindan kritik olacak. S&P 500°’de su ana kadar bilanco acgiklayan 135 sirketin %86’dan fazlasinin beklentileri asmasi, bilanco
sezonunun guclu basladigini gosteriyor. Morgan Stanley stratejistleri, Al entegrasyonunun 2027°ye kadar net marjlarda yaklagik 100 baz puanlik genisleme yaratabilecegini

ongoruyor.

Sirket haberlerinde Al finansmani ve saglik sektoru one cikti. Nvidia'nin OpenAl'in buyuk Olgekli veri merkezi projesinden hesaplama kapasitesi kiralamasina destek olmak
amaciyla yaklasik 250mir USD tutarinda garanti vermeyi degerlendirdigi bildirildi. AstraZeneca, guclu kanser ilaglarinin katkisiyla beklentilerin Uzerinde kar aciklarken,
yatirimcilarin odagi yeni nesil onkoloji portfoytune cgevrildi. AT&T, Avrupa tahvil piyasasinda en az 2mlir EUR tutarinda bor¢glanmaya hazirlanirken, Brown-Forman yonetim kurulu
Sazerac’'in 15mlir USD’lik satin alma teklifini reddetti. Genel goriunimde piyasa temasi “petrol fiyatlarinda rahatlama + Fed toplantisi dncesi tahvil alimi + Al bilangolari dncesi

teknoloji toparlanmasi” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli teknik gorinim temkinli/yatay olmakla birlikte ana trend korunuyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen duzeltme sonrasi
7.400-7.450 bandinda dengelenmeye calisiyor. Fiyatin Ichimoku bulutu Uzerinde kalmaya devam etmesi orta vadeli pozitif trendin surdigunu gosterirken, son kapanisin 7.412
civarinda gerceklesmesi kisa vadede destek bolgesinin test edildigine isaret ediyor.

* Momentum tarafinda zayiflik devam ediyor. MACD pozitif bolgede kalmakla birlikte histogramin oldukg¢a daralmasi, yukselig ivmesinin belirgin sekilde azaldigini gosteriyor. RSI'in
44,9 seviyesinde bulunmasi ise endeksin notr bolgenin altina indigini ve kisa vadeli alim istahinin hendz guglenmedigini ortaya koyuyor. RSI'in yeniden 50 Uzerine ¢ikmasi,
toparlanmanin gug kazanmasi agisindan dnemli olacaktir.

» Teknik seviyeler acisindan yukarida 7.470-7.500 bandi ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Gzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.550-7.600 bandina dogru tepki
hareketi guclenebilir. Asagida ise 7.400-7.370 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.300-7.260 bandi daha kritik destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500’de ana trend halen pozitif bélgede kalsa da kisa vadede momentum zayif ve yon arayisi devam ediyor. 7.370-7.400 bandi (izerinde tutunma korunursa mevcut
geri gekilme trend ici duzeltme olarak kalabilir. 7.500 Gzerinde kapanislar ise toparlanmayi teyit ederek 7.600 zirve bolgesini yeniden gundeme getirebilir.

SPX Index 94 Suggested Charts v 96) Actions ~ 97) Edit ~ [Z G 17: taslak EN COK YUKSELENLER
09/29/2025 = -I':'l B . 9 Kod Hisse }.\dl Sektor _ Kapanig % Ha:cllzm
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily ¥ L~ i . Table « # Edit Chart w2 %% IF'- Internatu:.lnal Paper Co Konteynerler &Ambala! 24218 11,21 §2.663.558
Track # Annotate = News O, Zoom SV smurfit Westrock PLC Konteynerler & Ambalaj 258 1110 2.021.287
O Reset SLB SLB Lid Petrol & Gaz Hizmetleri & Ekipmanlan 85242 11,01 E5.002.314
7600 DLR Digital Realty Trust Inc G0 18908 11,01 £1.960.326
D | O : DEF f #T | Lot PRG Packaging Corp of America Konteynerler & Ambalaj 5254 39 8,76 2334225
[F be MU . \ T s NOW ServiceNow Inc Yaziim 548,78 744 $4.855.313
097 T :D & S I e VRSN VeriSign Inc internet Medya & Hizmetler $280,00 7,04 $467.593
' = GDDY Goladdy Inc internet Medya & Hizmetler 593,16 632 5463.405

EN GOK DUSENLER

Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
7000 SNDK Sandisk Corp Teknoloji Donanimi §1.43656 -10,79  $3.236.973
CHRWY CH Robinson Worldwide Inc Tasmacihk & Lojistik $18651 525 S675.611
INTC Intel Corp W ariletkenler 29232 789 241.171.582
WET We=st Pharmaceutical Services | Tiobi Ekipman & Cihazlar 232820 -TE7 §£366.182
MU Micron Technology Inc Y aniletkenler £52055 659 210 475135
6600 WD Western Digital Carp Teknoloji Donanimi 551980 580 51.347 368
STX Seagate Technology Holdings P Teknoleji Donamimi §85169 B 75 $680.203
HOOD Robinhood Markets Inc Warlik énetimi 58491 B57 36.5380.513

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 25232 -7 8% 241.171.552
MWW DA MWVIDLA Corp r"ariletkenler 220684 -052 230.508.412
TSl Tesla Inc Otomotiv £313,03 =208 $15.991.745
CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 52230 1,71 215.002.674
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi $33302 353 313542 634
T ATET Inc Telekominikazyon 52413 5,10 £13.830.556
0 AMZIN Amazon.com Inc E-Ticaret 223211 -088 310.718.474

Mar 20 Mar 31 Apr 8 Apr 15 \pr 22 Apr 30 May 8 May 15 May 22 May 29 Jun 8 Jun 15 Jun 22 Jun 30 Jul 8 Jul 15 Jul 23 Jul 31 Aug 7 Aug 14 Aug 24 Aug 31

2026 SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donamimi 53010 -3,53 310.548.334
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» Royal Caribbean Cruises, kuresel kruvaziyer tatili sirketidir. Sirket; Royal Caribbean, Celebrity Cruises ve Silversea Cruises markalari Uzerinden farkli gelir gruplarina ve tatil segmentlerine yonelik
kruvaziyer seyahatleri sunar. Ayrica TUI Cruises ortakhdi Uzerinden Almanya pazarinda da faaliyet gosterir. Yaklasik 70 gemilik filosu, 166binin Uzerinde yolcu kapasitesi ve yedi kitada 1.000’e yakin

destinasyona uzanan rotalariyla dinyanin 6nde gelen kruvaziyer operatorlerinden biridir.

« Royal Caribbean icin yatirnm temasi, Orta Dogu’da ABD ve iran’in Uglincli gece Ust Uste saldirilari durdurmasiyla petrol fiyatlarinda goriilen sert disiis ve seyahat hisselerine yonelen alimlarla
destekleniyor. Brent petrolun %7,7 duserek 90 USD/varil altina gerilemesi, yakit maliyetleri yuksek olan kruvaziyer sirketleri icin dogrudan marj rahatlamasi yaratabilir. Bu kapsamda Royal Caribbean

hisselerinin piyasa oncesi islemlerde %2,4 yukselmesi, yatirimcilarin dasuk petrol fiyatlarini sirketin karlllig1 agcisindan pozitif fiyatladigini gosteriyor.

» Kruvaziyer sektoru acisindan dusuk yakit maliyetleri, glc¢li seyahat talebi ve jeopolitik risk priminin azalmasi birlikte olumlu bir zemin olusturuyor. Royal Caribbean’in premium ve IUks segmentlere uzanan
marka portfoyu, yuksek doluluk oranlari ve Perfect Day at CocoCay gibi 6zel destinasyon yatirimlari, kisi basi harcama ve bilet disi gelirleri destekleyebilir. Orta Dogu geriliminin azalmasi kuresel seyahat
algisini da iyilestirebilir; buna karsin petrol fiyatlarinda yeniden ylkselis, tiketici harcamalarinda yavaslama ve jeopolitik risklerin tekrar artmasi izlenmesi gereken bagliklar olmaya devam ediyor. Genel

olarak Royal Caribbean, dusen petrol fiyatlari, seyahat talebindeki dayanikllik ve premium kruvaziyer deneyimiyle desteklenen pozitif bir turizm/seyahat temasi sunuyor.

RCL Royal Caribbean Cruises Ltd
Sektor Eglence Tesisleri & Hizmetleri
P. Deger (USD mn) 78.725
FIK (x) 17,7x
FDIFAVOK (x) 14 2x
Sektor FIK (x) 15,6x
Sektor FDIFAVOK (x) 12,1x
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 2321 - 3665
Beta 1,32
12 Ay rolatif Perf -2,80%
Degigim 1G 5G 1A A YBB
357% 228% -T73% 13,39% 5,24%
Alim Fiyati (§) 303,00
Hedef Fiyati (§) 319,67

Zarar Kes () 292 40
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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