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➢ Küresel piyasalarda risk iştahı, Orta Doğu’da çatışmaların geçici olarak sakinleşmesi ve petrol fiyatlarında sert geri çekilme sonrası güçlendi. S&P 500 vadeli kontratları %0,8,

Nasdaq 100 vadeli kontratları %1,3 ve Dow Jones vadeli kontratları %1 yükselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,8 artış kaydetti. AI altyapısı, yarı iletkenler ve elektrik ekipmanları

bağlantılı hisselerde piyasa öncesi işlemlerde güçlü toparlanma izlendi.

➢ Petrol fiyatlarındaki düşüş, hem hisse senetleri hem de tahviller için ana pozitif katalist oldu. ABD’nin İran’a yönelik saldırılarına üçüncü gece ara vermesi ve İran ordusunun

ABD üslerine yönelik misillemeyi durdurduğunu açıklaması sonrası Brent petrol %6,7 düşerek 90 USD/varil seviyesine geriledi. WTI petrol ise %5,9 düşüşle 84,05 USD/varil

seviyesine indi. Petrol fiyatlarındaki gevşeme, enerji kaynaklı enflasyon baskısının hafifleyebileceği ve merkez bankalarının daha agresif sıkılaşmaya ihtiyaç duymayabileceği

beklentisini destekledi.

➢ Tahvil piyasalarında da alımlar öne çıktı. ABD 10 yıllık tahvil faizi 3 baz puan düşüşle %4,64’e, Almanya 10 yıllık faizi 4 baz puan düşüşle %3,13’e, İngiltere 10 yıllık faizi ise 4

baz puan gerileyerek %5,00 seviyesine indi. Piyasa, Fed’in Çarşamba günkü toplantısında faizleri sabit tutmasını beklerken, hâlen yaklaşık üçte bir olasılıkla faiz artırımı

fiyatlaması yapılıyor. Petrol fiyatlarında düşüşün sürmesi halinde bu yıl faiz artırımı ihtiyacının azalabileceği değerlendiriliyor.

➢ Bu hafta piyasaların odağı büyük teknoloji bilançoları ve AI sermaye harcamaları olacak. Amazon, Meta ve Microsoft sonuçları, yatırımcıların AI yatırımlarının gelir, marj ve nakit

akışına dönüşüp dönüşmediğini değerlendirmesi açısından kritik olacak. S&P 500’de şu ana kadar bilanço açıklayan 135 şirketin %86’dan fazlasının beklentileri aşması, bilanço

sezonunun güçlü başladığını gösteriyor. Morgan Stanley stratejistleri, AI entegrasyonunun 2027’ye kadar net marjlarda yaklaşık 100 baz puanlık genişleme yaratabileceğini

öngörüyor.

➢ Şirket haberlerinde AI finansmanı ve sağlık sektörü öne çıktı. Nvidia’nın OpenAI’ın büyük ölçekli veri merkezi projesinden hesaplama kapasitesi kiralamasına destek olmak

amacıyla yaklaşık 250mlr USD tutarında garanti vermeyi değerlendirdiği bildirildi. AstraZeneca, güçlü kanser ilaçlarının katkısıyla beklentilerin üzerinde kâr açıklarken,

yatırımcıların odağı yeni nesil onkoloji portföyüne çevrildi. AT&T, Avrupa tahvil piyasasında en az 2mlr EUR tutarında borçlanmaya hazırlanırken, Brown-Forman yönetim kurulu

Sazerac’ın 15mlr USD’lik satın alma teklifini reddetti. Genel görünümde piyasa teması “petrol fiyatlarında rahatlama + Fed toplantısı öncesi tahvil alımı + AI bilançoları öncesi

teknoloji toparlanması” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte kısa vadeli teknik görünüm temkinli/yatay olmakla birlikte ana trend korunuyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakın zirve bölgesinden gelen düzeltme sonrası

7.400-7.450 bandında dengelenmeye çalışıyor. Fiyatın Ichimoku bulutu üzerinde kalmaya devam etmesi orta vadeli pozitif trendin sürdüğünü gösterirken, son kapanışın 7.412

civarında gerçekleşmesi kısa vadede destek bölgesinin test edildiğine işaret ediyor.

• Momentum tarafında zayıflık devam ediyor. MACD pozitif bölgede kalmakla birlikte histogramın oldukça daralması, yükseliş ivmesinin belirgin şekilde azaldığını gösteriyor. RSI’ın

44,9 seviyesinde bulunması ise endeksin nötr bölgenin altına indiğini ve kısa vadeli alım iştahının henüz güçlenmediğini ortaya koyuyor. RSI’ın yeniden 50 üzerine çıkması,

toparlanmanın güç kazanması açısından önemli olacaktır.

• Teknik seviyeler açısından yukarıda 7.470-7.500 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.550-7.600 bandına doğru tepki

hareketi güçlenebilir. Aşağıda ise 7.400-7.370 bandı ilk destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.300-7.260 bandı daha kritik destek olarak takip edilebilir.

• Özetle, S&P 500’de ana trend halen pozitif bölgede kalsa da kısa vadede momentum zayıf ve yön arayışı devam ediyor. 7.370-7.400 bandı üzerinde tutunma korunursa mevcut

geri çekilme trend içi düzeltme olarak kalabilir. 7.500 üzerinde kapanışlar ise toparlanmayı teyit ederek 7.600 zirve bölgesini yeniden gündeme getirebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Royal Caribbean Cruises, küresel kruvaziyer tatili şirketidir. Şirket; Royal Caribbean, Celebrity Cruises ve Silversea Cruises markaları üzerinden farklı gelir gruplarına ve tatil segmentlerine yönelik

kruvaziyer seyahatleri sunar. Ayrıca TUI Cruises ortaklığı üzerinden Almanya pazarında da faaliyet gösterir. Yaklaşık 70 gemilik filosu, 166binin üzerinde yolcu kapasitesi ve yedi kıtada 1.000’e yakın

destinasyona uzanan rotalarıyla dünyanın önde gelen kruvaziyer operatörlerinden biridir.

• Royal Caribbean için yatırım teması, Orta Doğu’da ABD ve İran’ın üçüncü gece üst üste saldırıları durdurmasıyla petrol fiyatlarında görülen sert düşüş ve seyahat hisselerine yönelen alımlarla

destekleniyor. Brent petrolün %7,7 düşerek 90 USD/varil altına gerilemesi, yakıt maliyetleri yüksek olan kruvaziyer şirketleri için doğrudan marj rahatlaması yaratabilir. Bu kapsamda Royal Caribbean

hisselerinin piyasa öncesi işlemlerde %2,4 yükselmesi, yatırımcıların düşük petrol fiyatlarını şirketin karlılığı açısından pozitif fiyatladığını gösteriyor.

• Kruvaziyer sektörü açısından düşük yakıt maliyetleri, güçlü seyahat talebi ve jeopolitik risk priminin azalması birlikte olumlu bir zemin oluşturuyor. Royal Caribbean’ın premium ve lüks segmentlere uzanan

marka portföyü, yüksek doluluk oranları ve Perfect Day at CocoCay gibi özel destinasyon yatırımları, kişi başı harcama ve bilet dışı gelirleri destekleyebilir. Orta Doğu geriliminin azalması küresel seyahat

algısını da iyileştirebilir; buna karşın petrol fiyatlarında yeniden yükseliş, tüketici harcamalarında yavaşlama ve jeopolitik risklerin tekrar artması izlenmesi gereken başlıklar olmaya devam ediyor. Genel

olarak Royal Caribbean, düşen petrol fiyatları, seyahat talebindeki dayanıklılık ve premium kruvaziyer deneyimiyle desteklenen pozitif bir turizm/seyahat teması sunuyor.

Teknik Öneri: Royal Carribean Cruises Ltd (RCL)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.Ş.


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6

