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ABD vadeli endekslerinde karisik gorunum one cikarken, yari iletken hisselerindeki satis baskisi daha gucli bilanco agiklayan sektorlere rotasyonla dengelendi. S&P 500 vadeli
kontratlarl yataya yakin seyrederken, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,6 geriledi ve endeks yil icinde yalnizca ikinci kez bes gunluk dusus serisine yoneldi. Buna karsilik Dow

Jones vadeli kontratlari %0,8 yukselerek pozitif ayristi. Saglik, malzeme ve gayrimenkul gibi bilango sezonunda guglu sonug¢ aciklayan sektorlere alim ilgisi artti.

Yari iletken tarafinda satis baskisi devam ediyor. Cip hisselerini takip eden ETF piyasa oncesi islemlerde %3,6 gerilerken, Avrupa’da ASML haftalik kaybini %11’e tasidi. Cinli
rakiplerin operasyonel ilerlemesi ve Al sermaye harcamalarinin surdurulebilirligine iligskin soru isaretleri sektordeki baskiyi artiriyor. Asya’da SK Hynix ve Samsung Electronics’in
%13’Un Uzerinde dusmesi, bolgesel endeksleri de asagi cekti. Piyasa, yogun pozisyonlanmanin oldugu ¢ip hisselerinden bilango tarafinda daha guclu sinyal veren sektorlere

rotasyon yaplyor.

Petrol fiyatlarindaki gerileme enflasyon endiselerini sinirladi. ABD ve iran’in karsilikli saldirilara ara vermeyi uzatmasiyla Brent petrol %1,6 diuserek 87 USD/varil civarina
gerilerken, WTI petrol %1,3 diisUsle 81,52 USD/varil seviyesine indi. Hirm{iz Bogazi trafiginin yeniden baslamasi igin iran ile Umman arasindaki gérismeler izlenirken, petrol

fiyatlarindaki gevseme tahvil piyasasinda da sinirli rahatlama sagladi.

Tahvil piyasalarinda Fed karari 6ncesi alimlar dne ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan distsle %4,63’e, ingiltere 10 yillik tahvil faizi ise 3 baz puan gerileyerek %4,97’ye
indi. Buna ragmen piyasa, bu haftaki Fed toplantisinda faiz artirimi ihtimalini yaklasik %35 olarak fiyatlamaya devam ediyor. Enflasyon ve stagflasyon riskleri tamamen ortadan

kalkmadigi icin yatirimcilar temkinli kalirken, Fed Baskani Kevin Warsh’in kredibilite ve enflasyonla mucadele mesajlari yakindan izlenecek.

Sirket haberlerinde bilanco ve operasyonel donusum basliklari one cikti. Boeing, guclu ucak talebi sayesinde 2C’de beklentilerin Uzerinde nakit akisi aciklayarak toparlanma
surecini destekledi. GSK, 2029'a kadar 1,9mlr GBP tasarruf hedeflerken, patent kaybi riski dncesinde ilag gelistirme portfoyune yatirirmini artiriyor. PayPal, yeniden yapilanma
stratejisinin ilerleme kaydetmesiyle beklentilerin Uzerinde kar acikladi. UPS, dusuk marjli e-ticaret hacimlerinden daha karli paketlere yonelme stratejisinin destegiyle yil sonu
satis beklentisini yukseltti. Genel gorinumde piyasa temasi “gip hisselerinde kar realizasyonu + gugclu bilango agiklayan sektorlere rotasyon + petrol fiyatlarinda gevseme + Fed

karari oncesi temkinli bekleyis” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli goriunum zayif/yatay seyretmekle birlikte ana trend halen korunuyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen duzeltme
sonrasl 7.400-7.470 bandinda tutunma c¢abasinda. Fiyatin Ichimoku bulutunun hemen Uzerinde kalmasi orta vadeli pozitif trendin tamamen bozulmadigini gosterse de, bulut Ust
bandina ¢ok yakin seyir kisa vadede kritik destek bolgesinde oldugumuza isaret ediyor.

 Momentum tarafinda zayiflama daha belirgin. MACD sifir gizgisine yakin ve histogram negatif bolgeye ge¢mis durumda; bu da yukselis ivmesinin kisa vadede kayboldugunu
gOsteriyor. RSI'in 45 seviyesine gerilemesi, endeksin notr bolgenin altinda kaldigint ve alim istahinin hentz gucglenmedigini gosteriyor. RSI'in yeniden 50 Uzerine ¢ikmasi,
toparlanmanin gug kazanmasi agisindan dnemli olacaktir.

» Teknik seviyeler acisindan asagida 7.400-7.370 bandi ilk onemli destek bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin altinda 7.300-7.260 bandi daha kritik destek konumunda. Yukarida
ise 7.470-7.500 bandi ilk direng; bu bolgenin Uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.550-7.600 bandina dogru toparlanma yeniden gundeme gelebilir.

« Ozetle, S&P 500'de ana trend korunmakla birlikte kisa vadede momentum zayif ve endeks yon arayisinda. 7.370-7.400 bandi Uzerinde kalicilik saglanirsa mevcut geri ¢cekilme
trend ici duzeltme olarak kalabilir. 7.500 tGzerinde kapanislar toparlanmayi teyit ederken, 7.370 altinda kapaniglar satis baskisini 7.300-7.260 bandina dogru derinlestirebilir.
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7000 SHDK Sandizsk Corp Teknolaji Conanimi 2127823 11,02 24874447
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» Coca-Cola, kuresel dlgekte alkolsUz icecek konsantresi, surup ve hazir icecek Urlnleri Ureten, pazarlayan ve dagitan dunyanin en buyuk igecek sirketlerinden biridir. Sirket; Coca-Cola, Coca-Cola Zero
Sugar, Sprite, Fanta, Diet Coke, Minute Maid, Powerade, Dasani, smartwater, vitaminwater, BODYARMOR gibi markalarla gazli icecek, su, sporcu i¢cecegi, kahve, cay, meyve suyu ve bitki bazli icecek

kategorilerinde faaliyet gosterir. 200°den fazla Ulkede satis yapan Coca-Cola’nin gelirlerinin %60’tan fazlasi ABD disI pazarlardan gelmektedir.

+ Coca-Cola igin yatinm temasi, glicli hacim buyiimesi, Diunya Kupasi kaynakli marka goruniirliigia ve yil sonu beklentilerinin yukari revize edilmesiyle destekleniyor. Sirket 2C’de 0,97 USD
karsilagtirilabilir EPS aciklayarak 0,93 USD beklentisini agsarken, net gelir yilik %7 artigsla 13,4mir USD’ye ulasti. Organik gelir buyumesi %6 ile %3,63 beklentinin belirgin Uzerinde
gerceklesirken, birim kasa hacminin %5 artmasi buylimenin yalnizca fiyatlamadan degil, gercek talep artisindan geldigini gosteriyor. Bu durum, sirdiriilebilir buyume kalitesi agisindan

olumlu.

» Dunya Kupasi sponsorlugu da sirketin 2C performansinda 6nemli katalist olmus gortnuyor. Kuzey Amerika’da organik satislarin %7 artmasi ve global kampanyalarin sosyal medyada 9mir goérintilenmeye
ulasmasi, Coca-Cola’nin buyuk olgekli spor etkinliklerini satis ve marka etkilesimine donustirme kabiliyetini gosteriyor. Sirketin 2026 organik gelir bliyumesi beklentisini %5’e, karsilagtirilabilir EPS

blyumesi beklentisini ise %9-%10 araligina yukseltmesi, guclu talep gérinimunun yilin geri kalanina da tasinabilecegine isaret ediyor.

KO Coca-Cola Co/The
Sektor lgecek
P. Deger (USD mn) 361.710
FIK (x) 24 O
FDIFAVOK (x) 25, 4x
Sektor FIK (x) 24 2x
Sektor FDIFAVOK (x) 21,8x
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 65,3538 - 85,68
Beta 0,43
12 Ay rolatif Perf 11,05%
Degigim 16 A5 1A JA YBB
221%  237% 1,74% 7,30% 20,25%

Alim Fiyati (§) 85,80

Hedef Fiyati (§) 00,27

Zarar Kes () 83,75
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MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.
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