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ABD vadeli endeksleri, Fed karari ve Meta/Microsoft bilangolari oncesinde dalgali seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari yatay kalirken, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,2, Dow
Jones vadeli kontratlari ise %0,7 geriledi. Al temasi son haftalarda degerleme ve sermaye harcamasi endiseleriyle baski altinda kalirken, bugtin acgiklanacak buyuk teknoloji

bilancolari piyasanin yonu acisindan kritik olacak.

Piyasanin odagi Meta ve Microsoft'un Al harcamalarina iliskin mesajlarinda olacak. Her iki sirketin de guclu buyime aciklamasi beklenirken, yatirrmcilar 6zellikle sermaye
harcamalarinin gelir, marj ve nakit akigi tarafinda ne kadar geri donus sagladigini gormek istiyor. Al altyapi yatirimlarina iligkin tonun guclu kalmasi ¢ip ve veri merkezi

tedarikcileri icin destekleyici olabilir; ancak asiri harcama endisesi yaratmasi halinde teknoloji hisselerinde volatilite yeniden artabilir.

Yari iletken hisselerinde baski suruyor. SK Hynix, faaliyet karinda bes kattan fazla artis agiklamasina ragmen Guney Kore’de yaklasik %10 geriledi ve son bir ayl askin strede
piyasa degerindeki kayip 700mlr USD’yi asti. Bu gorunum, yatirimcilarin artik yalnizca guclu sonuglara degil, yuksek marjlarin surdurulebilirligi ve hyperscaler yatirimlarinin

devam edip etmeyecegdi sorusuna odaklandigini gosteriyor.

Petrol fiyatlarindaki sert yiikselis de risk istahini sinirladi. Baskan Trump’in Urdiin’deki ABD askeri hedeflerine yonelik saldiriya karsi Iran’i sert sekilde vuracaklarini agiklamasi
sonrasl Brent petrol 90 USD/varil seviyesine yaklasirken, WTI petrol %6,6 yukselisle 84,51 USD/varil seviyesine ¢ikti. Petrol fiyatlarindaki toparlanma, tahvil faizlerini de yukari

tagidi; ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %4,63’e, ingiltere 10 yillik faizi ise 5 baz puan yiikselerek %5,00 seviyesine ¢iktl.

Fed karari gunin ana makro katalisti olacak. Piyasa faiz artirrm ihtimalini yaklagik %35 olarak fiyatlarken, JPMorgan senaryo analizinde en olumlu piyasa tepkisinin Fed’in faizi
sabit tutup enflasyon konusunda daha ilimli mesaj vermesi halinde olusabilecegini belirtiyor. Buna karsin baz senaryo, Fed’in faizi sabit biraksa bile enflasyon konusunda
temkinli ve sahin tonunu korumasi yonunde. Genel gorinumde piyasa temasi “Meta/Microsoft ile Al capex testi + petrol kaynakl enflasyon riski + Fed karari oncesi temkinli

bekleyis” ekseninde sekilleniyor.
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» S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli gorinum zayif/yatay seyretmekle birlikte ana trend henlz bozulmus degil. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen duzeltme
sonrasl 7.400-7.470 bandinda tutunmaya caligiyor. Fiyatin Ichimoku bulutu Gzerinde kalmasi orta vadeli trend acisindan olumlu; ancak son kapanisin 7.428 civarinda

gergeklesmesi ve fiyatin bulut st bandina yakinlagsmasi, kisa vadede destek bolgesinin test edildigini gosteriyor.

 Momentum tarafinda zayiflama devam ediyor. MACD histogrami negatif bolgede kalirken, yukselis ivmesinin henluz yeniden gu¢ kazanmadigi gorulayor. RSI'in 46,6 seviyesinde
bulunmasi, endeksin notr bolgenin altinda kaldigini ve alim istahinin sinirl oldugunu gosteriyor. RSI'in tekrar 50 Uzerine ¢ikmasi, toparlanma acisindan ilk olumlu sinyal olacaktir.

» Teknik seviyeler acisindan yukarida 7.470-7.500 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Gzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.550-7.600 bandina dogru tepki
hareketi guclenebilir. Asagida ise 7.400-7.370 bandi ilk onemli destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.300-7.260 bandi daha kritik destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500’'de ana trend korunuyor ancak kisa vadede momentum zayif. 7.370-7.400 bandi (izerinde tutunma korunursa mevcut hareket trend ici konsolidasyon olarak

degerlendirilebilir. 7.500 Gzerinde kapaniglar toparlanmay teyit ederken, 7.370 altinda kapaniglar satis baskisini artirabilir.
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tl -L—] _L_ : & :;c‘:? :-tlillffls: Iil?u::ings Inc Sasﬁﬁ:;c'ﬂ:um Tesisleri & Hizmetleri g:';nﬁlf 1;&94 Sﬁclia;;n
lDTka3D _Anni:l 6:1 Y-I;Dm S SY Max Dally v L Bg ’ e B P i N INCY Incyte Corp Bivoteknoloji & llag $12093 930 $1.575.023
SHW Sherwin-Wiliams Co/The Kirmyaszal 235427 825 2504 453
144 ﬂ ‘ . 7600 WDAY Workday Inc aziim 215069 224 22 427604
\ﬂ: ﬂ?f+T| o4 HCA HCA Healthcare Inc Saglk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 418,19 733 21T 22
\___T oA \lr TL' 7_ CRL Charles River Laboratories Int  Saghk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 224043 715 2344 350
- e NUE Nucor Corp Celik s26562 7,17 $680.875
SOoL Solventum Corp Tikkbi Ekipman & Cihazlar 586,17 7,08 467 515

EN GOK DUSENLER
7000 Kod Hisse Adi Sektdr Kapamg %a Hacim
SHDK Sandizsk Corp Teknolaji Conanimi £1.096,10 -1425 £5.580.042
GLwW Corning Inc Teknoloji Donanmmi 12801 1210 £6.434. 540
CARR Carrier Global Corp Elektrik Ekipmanlan 363,16 -390 $3.637.550
MU Micron Technology Inc ariletkenler 282053 -B8485 214592197
6600 STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donanmimi 74730 853 £1.885.070
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donamimi $39210 815 $1.690.525
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 245482 815 £9.897 430
ANMAT Applied Materials Inc Y aniletkenler 247545 -7 82 $3.304.635

EN YUKSEK HACIM
= Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 58630 -586 £36 5928 387
MWWDA, MVIDLA Corp Wariletkenler 2159701 0,25 2348973121
— KU Micron Technology Inc ariletkenler 222053 885 214592197
AAPL Apple Inc Teknoloji Donammi 234008 0,54 £14 259 555
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 323085 023 $13.609 309
CHMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 22419 610 £13.320.083
MWFLX Metflx Inc Edlence igerigi §r239 233 212824 874
PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ilﬂg $2525 235 312258143
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« L3Harris Technologies, havacilik ve savunma teknolojileri alaninda faaliyet gosteren ABD merkezli bir savunma sirketidir. Sirket; taktik haberlesme sistemleri, ISR yani istihbarat-gozetleme-kesif cozumleri,
uydu sistemleri, fuze izleme ve savunma sistemleri, insansiz hava araclari, hassas silahlar, roket motorlari, aviyonik ve siber guvenlik ¢cozUmleri sunmaktadir. Gelirlerinin baytk bolimid ABD kamu

kurumlarindan gelirken, sirket hava, kara, deniz, uzay ve siber alanlarda kritik savunma teknolojileri saglamaktadir.

« L3Harris icin yatirrm temasi, ABD Savunma Bakanligr’'nin hava savunma ve fuze stoklarini hizla yenileme ihtiyaciyla gugleniyor. Sirketin Lockheed Martin ile planlanan yedi yillik gergeve anlasmasi
kapsaminda PAC-3 MSE ve THAAD o&nleyicileri igin kati yakith roket motoru Uretimini hizlandirmasi bekleniyor. iran ve Ukrayna savaslari sonrasi azalan mihimmat stoklari, 6zellikle hava savunma
Onleyicileri ve fuze bilesenlerinde uretim kapasitesini stratejik hale getirirken, Savunma Bakanligr’'nin tedarik slrecini “savas zamani Uretim temposuna” tagsimasi L3Harris’in Aerojet Rocketdyne Uzerinden

sahip oldugu roket motoru kabiliyetlerini one ¢ikariyor.

» Sirketin 2C sonugclari 6ncesinde beklentiler de gucll operasyonel goriunume isaret ediyor. Bloomberg Intelligence, gozetleme ucaklari, uydular ve kati yakith roket motorlarina yonelik talep sayesinde
satiglarin %9 artigla yaklasik 5,9mir USD seviyesine ulasabilecegini, Missile Solutions gelirlerinde ise %16 buyume gorulebilecegini ongoruyor. Uzay tabanli fuze izleme, ISR sistemleri ve
hipersonik/balistik flze takip cozUmleri de sirketin uzun vadeli buyime alanlarini destekliyor. Genel olarak L3Harris, artan hava savunma ihtiyaci, PAC-3/THAAD uretim kapasitesi artigi, Aerojet

Rocketdyne entegrasyonu ve uzay/ISR talebiyle desteklenen guglu bir savunma teknolojileri yatirirm temasi sunuyor.

LHX L3Harris Technologies Inc
Sektor Havacilik & Savunma
P. Deger (USD mn) 06 857
FIK (x) 31,5x
FDIFAVOK (x) 19 6x
Sektor FIK (x) 23, 7x
Sektor FDIFAVOK (x) 14 5x
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 267 25 - 379,23
Beta 0,62
12 Ay rolatif Perf -4 20%
Degigim 1G 5G 1A A YBB
0,57% 950% 547T% -5,04% 3,96%
Alim Fiyati (§) 305,00
Hedef Fiyati (§) 317,20

Zarar Kes () 294 33
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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