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Klresel piyasalarda risk istahi, ABD-iran geriliminde tansiyonun yeniden diisebilecegine yonelik haber akisi ve petrol fiyatlarindaki sert gerilemeyle toparlandi. S&P 500 vadeli
kontratlari %0,5, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,2 ve Dow Jones vadeli kontratlari %1,1 yiikselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,3 artis kaydetti. Baskan Trump’in iran’a yénelik

planlanan saldirtyr durdurmasi ve gorusmelerin yeniden baslayacagina iliskin agiklamalar, piyasalarda kisa vadeli rahatlama sagladi.

Petrol fiyatlarindaki dusus, hem hisse senetleri hem de tahviller icin ana destekleyici unsur oldu. Brent petrol gun icinde %7,3’e kadar duserek 81,55 USD/varil seviyesine
inerken, WTI petrol %6,8 gerileyerek 78,95 USD/varil oldu. iran tarafinin Hirmiiz Bogaz’'ndan gemi gecislerinin yeniden baslamasina yonelik miizakerelerde ilerleme sinyali
vermesi, arz sikigikligi ve enerji kaynakli enflasyon endigelerini hafifletti. Buna karsin opsiyon piyasasinda petrol fiyatlarinda yukari yonlu risklerin halen guglu fiyatlanmasi,

jeopolitik risk priminin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor.

Tahvil piyasalarinda gicli alimlar gérildi. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan distsle %4,67’ye, Aimanya 10 yillik faizi 7 baz puan disisle %3,14’e ve ingiltere 10 yillik faizi 10
baz puan gerileyerek %4,95'e indi. Petrol fiyatlarindaki gevseme, Fed’in daha agresif sikilagsma ihtiyacinin azalabilecegi beklentisini destekliyor. Ancak yatirrmcilarin odagi bu

hafta aciklanacak ABD Temmuz istihdam verisinde olacak; veri, Fed'in faiz patikasina iliskin beklentiler acisindan kritik 6nem tasiyor.

Kur tarafinda Japon yeni sert dalgalandi. Japonya Maliye Bakanhgr’'nin ABD Hazine Bakanhgi ile koordineli sekilde yen alim operasyonu yaptigini aciklamasi sonrasi yen dolar
kargisinda gugclendi, ancak kazanclarin bir kismi geri verildi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken, euro 1,1529 seviyesinde yatay kaldi. Japonya’nin gerekirse yeni mudahalelere agik

oldugunu belirtmesi, USD/JPY tarafinda kisa vadeli oynakligin surebilecegine isaret ediyor.

Sirket haberlerinde M&A, teknoloji ve turizm basliklari one c¢ikti. Bristol-Myers Squibb, AstraZeneca’'nin olasi satin alma ilgisine yonelik haber akisi sonrasi piyasa oncesi
islemlerde %8’in Uzerinde yukselirken, AstraZeneca Londra’da %7’nin Uzerinde geriledi. Marriott International zayif kar gorunumu sonrasi %3,7 dustu. SpaceX’in halka arz
sonrasi ilk bilangcosu Sali giinu izlenecek. Genel gérinimde piyasa temasi “petrol fiyatlarinda sert rahatlama + tahvil faizlerinde dists + ABD-iran diplomasi beklentisi +

istihdam verisi oncesi temkinli iyimserlik” ekseninde sekilleniyor.
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» S&P 500 gunluk grafikte teknik gorinim yeniden toparlanma egilimi gosteriyor. Endeks, 7.300 civarindaki destek bolgesinden aldigi tepkiyle 7.490 seviyesine yaklasmis ve kisa
vadeli direng bolgesini yeniden test etmeye baglamigtir. Fiyatin Ichimoku bulutunun Gzerinde kalmasi ve orta vadeli hareketli ortalamaya yakin bolgeden yukari yonlu tepki

uretmesi, ana trendin pozitif kalmaya devam ettigini gosteriyor.

« Momentum tarafinda da dengelenme sinyalleri one ¢ikiyor. MACD halen negatif bolgede kalsa da histogramdaki zayiflamanin sinirlanmasi, satis baskisinin hiz kaybettigine
isaret ediyor. RSI'in 52,8 seviyesine yukselmesi ise endeksin yeniden notr bolgenin Uzerine ¢iktigini ve kisa vadeli alim istahinin toparlandigini gosteriyor. RSI'in $5-60 bandina

yonelmesi, yukselis momentumunun guglendigini teyit edebilir.

» Teknik seviyeler acisindan 7.490-7.500 bandi ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.550-7.600 bandina dogru toparlanmanin
devami beklenebilir. Asagida ise 7.430-7.400 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.300-7.260 bandi daha kritik destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500'de ana trend pozitif ve son tepki hareketiyle kisa vadeli goriinim yeniden giigclenme egilimi gdsteriyor. 7.400 izerinde kalindigi siirece geri ¢cekilmeler trend ici
duzeltme olarak degerlendirilebilir. 7.500 Uzerinde kapanislar toparlanmay: teyit ederken, 7.600 seviyesi kisa vadeli ana hedef direng¢ olarak izlenebilir.
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ﬁ -ti < > ' ) Kod Hisse Ad E'tektor Kapanig Ya Hacim
1D 30 1M 6M YID (1Y 5Y Max Daily¥ kv |8 ~ Table « # Edit Chart & %¢ AMZN - Amazon.comine E-Ticaret . 27,58 1532 335886212
e E DXCM Dexcom Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 36345 11,95 $3.391.546
e MPWR Monolithic Power Systems Inc “aniletkenler 3142603 835 3417.053

ETH Eaton Corp PLC Elektrik Ekipmanlan 241520 732 $918.158

s DLP | +T | GO0OG Alphabet Inc @ntern &t Medya & Hizmetler $30665 683 25,474,400

I T ¢' gt GOOGL Alphabet Inc Internet Medya & Hizmetler 335613 673 $14.631.577

S WY Weyerhasuser Co GY0 52503 651 $3.351.659

AMNET Arizta Networks Inc Teknoloji onamm $18035 548 1.8590.071

EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim

7000 GODY Goladdy Inc internet Medya & Hizmetler 2E2 74 16,70 %1.392.856

CTwA Corteva Inc Kirmyasal g7e 7 1150 22424 680

COIN Coinbaze Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 314526 -10.55 $5.609.307

AAPL Apple Inc Teknoloji onanmm 230851 -7 35 542,444 223

Ex Edison International Elektrik Hizmetleri 373,37 8531 22742787

MR NXP Semiconductors NV “rariletkenler 322816 BH553 $2.219.005

SR Stryker Corp Tibbki Ekipman & Cihazlar 232570 542 2027411

TROW T Rowe Price Group Inc arlk " onetimi 211175 £ £1.952 767
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Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim

MWD NWICHA, Corp Y ariletkenler 220075 253 244 111.375
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ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 227158 15,32 $35.686.212

100 MTC Intel Corp Y ariletkenler 9020 1,02 526.217 659

o 7711 MSFT Microsoft Corp “razihim 245472 302 $18.385.177

T ATET Inc Telekominikasyon 22325 07 516.305.807

0 GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler $306,13 673 $14.631.577
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Teknik Oneri: Delta Air Lines Inc (DAL) (QGLOBAL

» Delta Air Lines, yolcu, kargo ve posta tasimaciligi yapan kuresel Olgcekte buyuk bir havayolu sirketidir. Sirket; ABD i¢ hatlari ve uluslararasi pazarlarda tarifeli ugus hizmetleri, rezervasyon, bagaj, bakim-

onarim, sadakat programi ve kargo operasyonlari sunmaktadir. Delta, SkyTeam ittifakinin kurucu tyelerinden biri olup, 800’den fazla destinasyona erisim saglayan genis ugus agiyla dinyanin en buyuk

havayolu sirketleri arasinda yer almaktadir.

« Delta icin yatinnm temasi, ABD-iran goriismelerinin yeniden baslamasi ve petrol fiyatlarindaki diistisiin havayolu sirketlerinin maliyet gérinimiini desteklemesi Gizerine kuruluyor. Havayolu sirketleri igin jet
yakiti en 6nemli maliyet kalemlerinden biri oldugundan, petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme Delta’nin marjlari ve karhlik gérinumu agisindan dogrudan olumlu etki yaratabilir. Orta Dogu kaynakli jeopolitik

risklerin azalmasi da hem yakit maliyetleri hem de uluslararasi seyahat algisi agisindan destekleyici bir zemin olugturuyor.

« Sirketin genis i¢ hat agi, uluslararasi baglantilari ve premium yolcu segmentindeki gugli konumu, seyahat talebindeki toparlanmadan faydalanmasini saglayabilir. Petrol fiyatlarinin dismesiyle birlikte birim
maliyet baskisinin hafiflemesi, glclii yolcu talebiyle birlestiginde Delta’nin operasyonel karliligini destekleyebilir. Buna karsin ABD-Iran gérigsmelerinin yeniden bozulmasi, petrol fiyatlarinda ani ylkselis,

tUketici harcamalarinda yavaslama ve rekabetci fiyatlama baskisi izlenmesi gereken temel risklerdir. Genel olarak Delta, dusuk petrol fiyatlari, jeopolitik tansiyonda azalma ve dayanikli seyahat talebiyle

desteklenen pozitif bir havayolu yatirrm temasi sunuyor.

DAL Delta Air Lines Inc
Sektor Tagimacilik & Lojistik
P. Deger (USD mn) 57.503
FIK (x) 15,8x
FDIFAVOK (x) 9 1x
Sektor FIK (x) 11%
Sektor FDIFAVOK (x) 6,5x
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 21,23 - 85,68
Beta 1,10
12 Ay rolatif Perf 15,16%
Degigim 1G 5G 1A A YBB
-1,30% 280% -573% 26, 76% 25,95%

Alim Fiyati (§) 89,40

Hedef Fiyati (§) 02,53

Zarar Kes () 86,27



Analist Tavsiyeleri

1990 cn 5&(7@%@ .

GLOBA

MENKUL DEGERLER

Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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