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ABD hisse senetleri, glcli bilanco sezonu, Al altyapi talebinin siirdigine yénelik isaretler ve ABD-iran arasinda Hirmiz Bogazr'ndan petrol akisinin yeniden baslamasina
iliskin beklentilerle yukselisini dorduncu gune tasidi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,5 artarken, Nasdaq 100 vadeli kontratlari da pozitif seyretti. Nvidia, onemli bir is ortagindan
gelen gugclu aylik satis verisinin Al altyapi talebinin sirdigunt gostermesiyle yukselirken, Arista Networks 3C gelir beklentisinin tahminleri agsmasi sonrasi %14’e kadar deger

kazandi.

Al temasinda toparlanma devam etmekle birlikte hisse bazli ayrisma belirginlesiyor. Temmuz ayinda MSCI Diinya Yari iletken Endeksi’nin zirvesinden %20’den fazla gerilemesi
sonrasi degerlemelerin daha makul seviyelere geldigi ve endeksin dipten %15 toparlandigi goruluyor. Buna karsin SpaceX, Al is koluna yonelik beklenenden yuksek harcama
projeksiyonu nedeniyle piyasa oncesinde %11’den fazla duserken, AMD zayif bulunan satis gorunimu sonrasi yaklasik %9 geriledi. Bu gorunum, Al temasinin devam ettigini

ancak yatirrmcilarin artik harcama disiplini, gelir donusu ve marj etkisine daha secici yaklastigini gosteriyor.

Bilanco sezonu genel olarak hisse piyasalarini destekliyor. Disney, eglence bolumu karhligr ve tema parklarinin dayanikhligi sayesinde beklenti Uzeri kar acgiklayarak %3
yukseldi. CVS Health, Aetna sigorta tarafinda beklenenden iyi medikal maliyet gorinumauyle yil sonu kar beklentisini yukari ¢ekti. Eli Lilly yillik gelir beklentisini artirirken,

Shopify beklentileri asan 2C gelirleri sonrasi %30’dan fazla yukseldi. Buna karsin Uber, 2C gelirlerinde beklentilerin altinda kalmasi sonrasi negatif ayristi.

Petrol tarafinda jeopolitik riskler surse de Hiurmuz Bogazi’'ndan akigin yeniden baslamasina yonelik beklentiler enflasyon ve faiz baskisini sinirliyor. Brent petrol, Husilerin Suudi
gemilerine yonelik tehditleriyle dnceki distisin bir kismini geri alsa da 80 USD/varil civarinda dengelendi. ABD, Iran ve Umman’in Hiirmlz Uzerinden petrol akisinin yeniden
baglamasi konusunda anlagmaya yaklastigina yonelik haber akisi, enerji kaynakl enflasyon endiselerini azaltiyor. Bu durum tahvil faizleri ve hisse degerlemeleri agisindan

destekleyici bir zemin yaratiyor.

Kur ve emtia tarafinda dolar zayiflarken, degerli metaller yukseldi. ADP verisinin ABD’de 0zel sektor istihdaminin Temmuz’'da beklentilerin altinda arttigini gostermesi sonrasi
Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,2 gerileyerek uglincu dusus gunune yoneldi. Altin, guimus ve platin yukselirken, spot altin %2,3 artisla yaklasik 4.170 USD/ons seviyesine

ciktl. Genel gorunumde piyasa temasi “guglu bilango sezonu + Al talebinde toparlanma + petrol ve faiz baskisinda gevseme + hisse bazli segicilik” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte teknik goranim belirgin sekilde guclenmis durumda. Endeks, son haftalarda 7.350-7.500 bandinda devam eden konsolidasyon sirecini yukari yonde
kirarak 7.736 seviyesine yukselmis ve yeni zirve bolgesini test etmistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Gst bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin gekilde

uzerinde kalmasi, ana yukselis trendinin guclu sekilde korundugunu gosteriyor.

 Momentum gostergeleri de toparlanmay teyit ediyor. MACD histograminin yeniden pozitif bolgeye gecmesi, kisa vadeli yukselis ivmesinin gu¢ kazandigina isaret ediyor. RSI'in
66,3 seviyesine yukselmesi ise alim igtahinin belirgin sekilde arttigini ve endeksin gigli momentum bolgesine gegctigini gosteriyor. RSI halen asiri alim bolgesinin hemen altinda
oldugu icin yukselisin devam potansiyeli korunuyor; ancak 70 seviyesine yaklasiimasi halinde kisa vadeli kar realizasyonlari izlenebilir.

» Teknik seviyeler agisindan 7.735-7.750 bandi kisa vadeli ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.800 ve 7.900 seviyeleri yeni
hedef direncler olarak gindeme gelebilir. Asagida ise 7.535-7.500 bandi ilk destek konumunda. Bu bdlgenin altinda 7.470-7.430 bandi daha guclu destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500’de teknik gériinim pozitif. Konsolidasyon bdlgesinin yukari kiriimasi, gigli bilangco sezonu ve teknoloji hisselerindeki toparlanmayla birlikte yikselis egilimini
destekliyor. 7.500 Uzerinde kalindigi surece geri ¢cekilmeler alim firsati olarak degerlendirilebilir; 7.750 Uzerinde kapanislar ise yukselisin 7.800-7.900 bandina dogru devamini

destekleyebilir.
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Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
PLTR Palantir Technelogies Inc razim $162686 2045 538.507.165
m Gartner Inc BT Hizmetleri 18579 2261 5703.121
SHNDK Sandisk Corp Tekneloji Donanim 3142762 1084 33.287.707
INTC Intel Corp “rariletkenler 10085 1084 537 459829
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji onanmm £3169 10,65 515.336.560
TER Teradyne Inc “ariletkenler 240356 10,32 21.720.345
LDOS Leidos Holdings Inc BT Hizmetleri 13060 101 $735.664
GLW Corning Inc Teknoloji onamm 215089 D04 £3.625.352
EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
APV Aptiv PLC Otomotiv 24T T2 1882 52.206.731
NRG NRG Energy Inc Elektrik Hizmetleri 117,04 1548 22307 622
CRG Chipotle Mexican Grill Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 23382 872 57 3590782
W5T “istra Corp Elektrik Hizmetleri 514323 -815 52.181.851
ARE Alexandria Real Estate Equitie GY0 24387 -7B4 21132123
ROk Rockweell Automation Inc Elektrik Ekipmanlan 344523 743 3381611
GV VW Grainger Inc Endistrivel Destek Hizmetleri 2130045 -5,18 £158.235
PLD Prologis Inc GY0 5135905 -354 53.585.214
EN YUKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
ALY NVIDHA Corp ariletkenler 2211584 255 542210452
FLTR Palantir Technologies Inc “razihim 316266 2945 $38.507.165
INTC Intel Corp “rariletkenler 100,85 1084 537 450,829
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamm 230538 156 22321287
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 2277 42 =232 $17.967.311
MFLX Metflx Inc Edlence icerifi §7357 033 216.075.12
AMD Advanced Micro Devices Inc  Yariletkenler 851858  T.00 515.042.614
SMCI Super Micro Computer Inc Tekneloji Donanim $3169 10865 $15.336.560
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» Pfizer, kuresel Olcekte faaliyet gosteren buyuk bir ilag sirketidir. Sirket; onkoloji, inflamasyon, immunoloji, kardiyovaskuler hastaliklar, nadir hastaliklar, enfeksiyon hastaliklari ve asilar gibi farkl tedavi
alanlarinda ila¢ ve saglik artnleri gelistirir, Uretir ve pazarlar. Gelirlerinin dnemli kismi ABD pazarindan gelirken, sirket hem gelismis hem de gelismekte olan pazarlarda genis bir Gran portfoytyle faaliyet

gostermektedir.

 Pfizer icin yatinnm temasi, Covid sonrasi yeniden dengelenme surecinde mevcut ilag portfoylinin beklenenden guclu performans gostermesi ve maliyet azaltim programinin karhlig1 desteklemesi Uzerine
kuruluyor. Sirket 2C’de 15,03mIr USD gelir agiklayarak 14,41mir USD beklentisini asarken, 2026 satis beklentisinin orta noktasini yukari cekti ve yil geneli gelir beklentisini 60,5-62,5miIr USD araligina
tasidi. Eliquis gelirinin yilhlk %21 artigla 2,43mir USD’ye, Vyndaqel ailesinin ise %9,1 artigla 1,76mlir USD’ye ulasmasi, eski ve oturmus Urlnlerde talebin guglu kaldigini gosteriyor. Padcev'in %23

blyumesi de onkoloji tarafinda secici guglu alanlarin olustuguna isaret ediyor.

» Sirketin 2029’a kadar toplam 6,7mir USD net maliyet tasarrufu hedeflemesi, patent kaybi1 baskisi ve Covid Urunlerindeki disluse karsi marjlari koruma acisindan dnemli bir destek unsuru. Paxlovid ve
Comirnaty gelirlerindeki sert dusus, Covid sonrasi baz etkisinin halen surdugunt gosterirken, Seagen satin alimi sonrasi onkoloji portfdylinden beklenen katkinin zamanlamasi yatirimcilar agisindan kritik
olmaya devam ediyor. Genel olarak Pfizer, disuk carpanla islem goren, gugli nakit akigi ve maliyet disipliniyle desteklenen; ancak orta vadeli yeniden degerleme icin onkoloji, obezite ve yeni Grun

pipeline’inda daha fazla klinik/veri teyidine ihtiya¢c duyan defansif bir ila¢ yatirrm temasi sunuyor.

PFE Pfizer Inc
Sektor Biyoteknoloji & ila;
P. Deger (USD mn) 144.829
FIK (x) 9 8x
FDIFAVOK (x) 9 3x
Sektor FIK (x) 8, 7%
Sektor FDIFAVOK (x) [
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 23,58 - 28745
Beta 0,61
12 Ay rolatif Perf -5,70%
Degigim 1G 5G 1A A YBB
152% 083% 448% -3,93% 2,05%
Alim Fiyati (§) 5,55
Hedef Fiyati (§) 25 44

Zarar Kes () 24 65
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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