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ABD vadeli endeksleri, teknoloji hisselerindeki zayiflik ve Cuma gunu aciklanacak istihdam verisi oncesi yon arayisinda seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari yatay kalirken,
Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,6 geriledi; Dow Jones vadeli kontratlari ise %0,2 yukseldi. Sandisk ve Western Digital'in bilanco sonrasi sert dususleri, bellek/yari iletken

tarafindaki satis baskisini artirirken, Al baglantili hisselerde degerleme ve sermaye harcamasi tartismalari devam etti.

Al ve teknoloji tarafinda gorunim karisik. Alphabet, 2026 sermaye harcamasi beklentisini yukseltmesinin ardindan olusan Al bor¢clanma satis baskisi sonrasinda yatirim
yapilabilir seviye tahvil ihracini pazarlamaya bagladi. SpaceX tarafinda ise 101mlir USD buyukligunde hissenin iglem gormeye agilmasi onemli bir arz riski olarak izleniyor;
buna ragmen hisseler, halka arz sonrasi ilk bilango sonrasi yasanan %14’lUk dUsusun ardindan piyasa oncesinde toparlandi. Cin’'in Palo Alto Networks Urunlerine yonelik
guvenlik incelemesi baglatmasi ve Meta’nin Al modelinin siber guvenlik testinde dis sisteme erigtigine yonelik acgiklamasi da teknoloji regtlasyonu ve guvenlik risklerini

gundemde tuttu.

Petrol tarafinda ABD-Iran gérlismeleri ve Hirmiz Bogazi gelismeleri izleniyor. Brent petrol 80 USD/varil civarinda dengelenirken, WTI petrol %1,1 artisla 76,04 USD/varil
seviyesine yukseldi. Iran’in Umman ile HirmGz Bogazi (izerinden onerilen nakliye rotasi konusunda anlasmaya vardi§ini aciklamasi, enerji akisinin yeniden normallesebilecegi

beklentisini destekledi. Ancak ABD-Iran arasinda kalici anlasmanin halen netlesmemesi, petrol fiyatlari ve enflasyon gériinimi tzerindeki belirsizligi koruyor.

Tahvil ve kur piyasalarinda temkinli fiyatlama 6ne ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artigla %4,64’e yukselirken, Almanya 10 yillik faizi %3,11 seviyesinde yatay kaldi;
Ingiltere 10 yillik faizi ise 2 baz puan artisla %4,91’e ¢ikti. Dolar endeksi 6énceki guinkii kayiplarini korurken, altin %0,3 yiikselerek 4.258,85 USD/ons seviyesine ¢ikti. Piyasalar
acisindan Cuma gunu aciklanacak tarim disi istihdam verisi kritik olacak; guglu veri Fed faiz artirrmi beklentilerini guglendirebilirken, zayif veri tahvil faizleri Uzerindeki baskiyi

azaltabilir.

Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 yukselirken, bilango bazli ayrisma belirginlesti. Deutsche Telekom, hisse geri alim programini buyutmesi sonrasi guglu yukselirken, Diageo
buyimeye donus beklentisiyle pozitif ayrigti. Siemens ise sinirli beklenti artisi nedeniyle geriledi. Asya’da Guney Kore Kospi endeksi %4,6 duserek Al ve yari iletken
temasindaki oynakligin surdugunu gosterdi. Genel goruniumde piyasa temasi “Al hisselerinde degerleme baskisi + ABD istihdam verisi oncesi bekle-gor + Hurmuz kaynakli

petrol belirsizligi” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte teknik gorunim belirgin sekilde guglenmis durumda. Endeks, 7.400-7.500 bandinda devam eden yatay konsolidasyon surecini yukari yonde kirarak
7.723 seviyesine yukselmig ve yeni zirve bolgesini test etmistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Gst bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin Gzerinde kalmasi, ana

yukselis trendinin guglu sekilde korundugunu gosteriyor.

 Momentum gostergeleri de yukselisi teyit ediyor. MACD histograminin yeniden pozitif bolgeye gegmesi, kisa vadeli yukselis ivmesinin gu¢ kazandigini gosterirken, RSI'in 65,2
seviyesine yukselmesi endeksin gucli momentum bolgesine gectigine isaret ediyor. RSI halen asiri alim bolgesinin hemen altinda oldugundan yukselis potansiyeli korunuyor;

ancak 70 seviyesine yaklasiimasi halinde kisa vadeli kar realizasyonlari gorulebilir.

» Teknik seviyeler acisindan 7.720-7.750 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bandin Gzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.800 ve 7.900 seviyeleri yeni hedef direncler
olarak One c¢ikabilir. Asagida ise 7.550-7.500 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.470-7.430 bandi daha guglu destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500’de teknik gériinim pozitif. Konsolidasyon bdlgesinin yukari kiriimasi, gigli bilangco sezonu ve teknoloji hisselerindeki toparlanmayla birlikte yikselis egilimini
destekliyor. 7.500 Uzerinde kalindigi surece geri ¢cekilmeler alim firsati olarak degerlendirilebilir; 7.750 Uzerinde kapanislar ise yukselisin 7.800-7.900 bandina dogru devamini

destekleyebilir.
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Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
CRL Charles River Laboratories Int  Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 228072 11,38 £367.542
IFF International Flavors & Fragra  Kimmyasal 28807 288 2854 TO9
Al Aszsurant Inc Sigorta 230157 T20 31596.005
MEM Newemont Corp Metaller & Madencilik 30425 &1 32245 358
BENG Booking Holdings Inc internet Medya & Hizmetler 220702 655 £3.635.671
MCK McKesson Corp Saghk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 287723 5564 352325
LY Eli Lilty & Co Bivoteknoloji & iIau; $1.160358 485 $1.112.005
MAR Marriott Internaticnal Inc/MDr Edlence Tesizleri & Hizmetleri £361,31 4 67 2515.414
EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
PODD Insulet Corp Tikki Ekipman & Cihazlar 213326 2012 £1.876.893
DA Dafita Inc Saghk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 218865 1724 2872523
COwW COVV CorpdDE BT Hizmetleri 314010 503 $1.352.105
MTCH Match Group Inc internet Medya & Hizmetler 23815 -7,45 £1.528.544
AND Advanced Micro Devices Inc “aniletkenler 248205 704 214512614
EOG EOQG Resources Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 313423 H47 31.228.676
SHDK Sandisk Corp Teknoloji onamm £1.350,50 540 £3.601.582
WDC VWestern Digital Corp Teknoloji Donamm 251917 536 22273454
EN YOKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
MW DA, NWIDLA Corp “ariletkenler 221922 343 540.860.545
INTC Intel Corp “rariletkenler 301,06 020 315.654.784
PLTR Palantir Technelogies Inc “razim 215843 -2860 515.831.194
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamm 2311,00 0,52 2152585427
AND Advanced Micro Devices Inc “aniletkenler 248205 704 214512614
AMZN Amazon.com Ine E-Ticaret 227285 172 513.674.588
GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 236243 403 512440051
T ATET Inc Telekominikasyon 2308 137 311.823.852
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» Nvidia, yapay zeka hizlandiricilari, GPU’lar, veri merkezi gipleri, ag ¢cozumleri, otonom ara¢ teknolojileri, robotik platformlar, bilimsel hesaplama ve grafik islemcileri gelistiren kiresel bir teknoloji sirketidir.
Sirketin ana gelir kaynagi Compute & Networking segmentidir; bu segment veri merkezi hizlandiricilari, Al yazilim ¢ézumleri, networking urtnleri, DGX bulut sistemleri, otomotiv platformlari ve Jetson

robotik cozUmlerini kapsar. Graphics segmenti ise oyun, profesyonel grafik, sanal GPU ve Omniverse/dijital ikiz uygulamalarina yonelik tGrtnlerden olusur.

* Nvidia icin yatinm temasi, Al altyapi yatinmlarinda lider konumun korunmasi, rakiplere karsi sistem seviyesinde Ustunluk ve Al guvenligi/acik model ekosistemine genisleme Uzerine kuruluyor. Sirket, son
bes islem gununde yaklasik %15 yukselerek 700bn USD’nin Uzerinde piyasa degeri artigi saglarken, Magnificent 7 iginde pozitif ayrigiyor. Elon Musk’in SpaceX'in yalnizca Nvidia GPU’larina bagh

kalacagini ve “en iyisi” olduklarini belitmesi, Nvidia’nin Al ¢ip pazarindaki kalite, performans ve ekosistem avantajini teyit eden guclu bir algi destegi yaratiyor.

« AMD tarafinda veri merkezi gelirleri guglu buylse de, yatinmcilarin asil odagi 2027°de hizlanmasi beklenen Helios platformuna kaymis durumda. Bu durum Nvidia’nin bugin sahip oldugu en 6nemli
rekabet avantajini net bigimde gosteriyor: sirket artik yalnizca GPU satmiyor; GPU, networking, yazilim, sistem mimarisi ve tam Olgekli Al altyapi platformu sunuyor. AMD’nin bu seviyede rekabet

edebilmek icin Helios gibi rack-scale ¢cdéztimlere ihtiyagc duymasi, Nvidia’nin pazar liderliginin yalnizca ¢ip performansindan dedil, buttunlesik sistem yaklagsimindan kaynaklandigini ortaya koyuyor.

NVDA NVIDIA Corp
Sektor Yaniletkenler
P. Deger (USD mn) 5.305.124
FIK (x) 38 4x
FDIFAVOK (x) 3, 3x
Sektor FIK (x) 20,1x
Sektor FDIFAVOK (x) 15,5x
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 164 07 - 235 54
Beta 1,68
12 Ay rolatif Perf 4 18%
Degigim 1G 5G 1A A YBB
343% 1537% 1210% 5,48% 17,54%

Alim Fiyati (§) 221,00

Hedef Fiyati (§) 22874

Zarar Kes () 213,27
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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