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➢ ABD vadeli endeksleri, ABD-İran arasında olası anlaşmaya yönelik iyimserlik ve petrol fiyatlarındaki yükselişin sınırlanmasıyla hafif pozitif seyretti. S&P 500 vadeli kontratları

%0,2, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,4 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,1 yükselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,2 artış kaydetti. Pakistan Savunma Bakanı’nın ABD ile

İran’ın bir tür anlaşmaya yakın olduğuna yönelik açıklamaları risk iştahını destekledi.

➢ Petrol fiyatları gün içi yükselişlerinin büyük bölümünü geri verdi. Brent petrol 88 USD/varil civarında %0,4 yükselişle dengelenirken, WTI petrol yatay seyretti. Başkan Trump’ın

İran’a yönelik yeni talepleri anlaşma umutlarını sınırlasa da, Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına yönelik olası diplomatik ilerleme enerji fiyatlarındaki yukarı baskıyı azaltıyor.

Petrol fiyatlarındaki dengelenme, enflasyon ve tahvil faizi endişelerinin sınırlanması açısından piyasalar için destekleyici.

➢ Tahvil piyasalarında sınırlı alımlar izlendi. ABD 10 yıllık tahvil faizi 1 baz puan düşüşle %4,69’a, Almanya 10 yıllık faizi %3,17’ye, İngiltere 10 yıllık faizi ise %4,98’e geriledi.

Piyasa odağı Çarşamba günü açıklanacak ABD TÜFE verisine çevrilmiş durumda. Temmuz TÜFE’nin aylık %0,1 artması beklenirken, veri Fed’in faiz patikası açısından kritik

olacak. Cleveland Fed Başkanı Beth Hammack’in birden fazla faiz artırımına ihtiyaç olabileceğini belirtmesi, Fed tarafında şahin risklerin tamamen ortadan kalkmadığını

gösteriyor.

➢ AI altyapı finansmanı ve teknoloji harcamaları piyasanın ana temalarından biri olmaya devam ediyor. Intel’in hisse satışını 20mlr USD’ye yükseltmesi ve işleme 100mlr USD’nin

üzerinde talep gelmesi, yatırımcıların AI veri merkezi döngüsüne bağlı sermaye artırımlarına ilgisinin sürdüğünü gösteriyor. Nvidia’nın Apollo, Blackstone, BlackRock ve

Brookfield gibi yatırım devleriyle 500mlr USD’ye kadar AI altyapı finansmanı sağlama planı da, AI yatırım döngüsünün büyük ölçekli sermaye akışıyla desteklendiğine işaret

ediyor.

➢ Şirket haberlerinde AI veri merkezi kapasitesi öne çıktı. Anthropic’in AI veri merkezi kapasitesi satmaya başlayan Bitcoin madencisi Riot Platforms ile 9,1mlr USD’lik anlaşma

yaptığı bildirildi; Riot hisseleri piyasa öncesinde %16 yükseldi. Babcock & Wilcox, 2Ç gelirlerinin beklentilerin oldukça üzerinde gelmesiyle %36 değer kazandı. S&P 500

şirketlerinde 2Ç kâr büyümesinin yıllık yaklaşık %32’ye ulaşması ve sonraki iki çeyrekte de %20’nin üzerinde artış beklenmesi, güçlü bilanço sezonunun piyasa için ana

destekleyici unsur olmaya devam ettiğini gösteriyor. Genel görünümde piyasa teması “ABD-İran anlaşma umudu + TÜFE verisi öncesi bekleyiş + AI altyapı finansmanında güçlü

talep + güçlü kâr büyümesi” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte teknik görünüm güçlü pozitif seyrini koruyor. Endeks, 7.400-7.500 bandındaki yatay konsolidasyon sürecini yukarı yönde kırdıktan sonra 7.750

seviyesinin üzerinde tutunmayı başarmış ve yeni zirve bölgesinde dengelenmiştir. Fiyatın Ichimoku bulutunun, bulut üst bandının ve orta vadeli hareketli ortalamanın belirgin

şekilde üzerinde kalması, ana yükseliş trendinin güçlü olduğunu gösteriyor.

• Momentum tarafında da pozitif görünüm korunuyor. MACD histogramının pozitif bölgede güçlenmeye devam etmesi, kısa vadeli yükseliş ivmesinin sürdüğüne işaret ediyor.

RSI’ın 65,9 seviyesinde bulunması, endeksin güçlü momentum bölgesinde kaldığını gösteriyor. RSI halen aşırı alım eşiği olan 70 seviyesinin altında olduğu için yükseliş

potansiyeli korunuyor; ancak 70 seviyesine yaklaşılması halinde kısa vadeli kâr realizasyonları görülebilir.

• Teknik seviyeler açısından 7.750-7.800 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.900 ve 8.000 seviyeleri yeni hedef dirençler

olarak öne çıkabilir. Aşağıda ise 7.550-7.500 bandı ilk destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.470-7.430 bandı daha güçlü destek olarak takip edilebilir.

• Özetle, S&P 500’de teknik görünüm pozitif. Endeksin konsolidasyon bölgesini yukarı kırması, güçlü bilanço sezonu ve AI/teknoloji hisselerindeki toparlanmayla birlikte yükseliş

eğilimini destekliyor. 7.500 üzerinde kalındığı sürece geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir; 7.800 üzerinde kapanışlar ise yükselişin 7.900-8.000 bandına

doğru devamını destekleyebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Super Micro Computer, yüksek performanslı sunucu, veri depolama, ağ ekipmanları ve veri merkezi altyapı çözümleri geliştiren bir IT altyapı şirketidir. Şirket; enterprise data center, bulut bilişim, AI,

5G/edge computing ve yüksek performanslı hesaplama pazarlarına yönelik rackmount sunucular, blade sistemler, storage çözümleri, full-rack scale sistemler, server subsystem’leri, yazılım yönetim

araçları ve global destek hizmetleri sunmaktadır. Gelirlerinin büyük kısmı server ve storage sistemlerinden gelmektedir.

• Super Micro için yatırım teması, AI veri merkezi yatırımlarının hızlanması ve şirketin uygulama odaklı, modüler sunucu mimarisiyle bu talebe doğrudan maruz kalması üzerine kuruluyor. Şirketin 4Ç

sonuçları öncesinde verdiği ön açıklamada, çeyrek içinde 60mlr USD’nin üzerinde yeni sipariş aldığını ve backlog’un rekor seviyeye ulaştığını belirtmesi, AI altyapı talebinin güçlü seyrettiğini gösteriyor.

Analistler, şirketin 4Ç’de hisse başına 0,96 USD kar ve 11,56mlr USD gelir açıklamasını bekliyor; bu rakam geçen yılki 5,76mlr USD gelir seviyesine göre güçlü büyümeye işaret ediyor.

• Şirketin 2030’a kadar 2025 seviyelerine kıyasla yaklaşık 4mlr USD sürdürülebilir nakit akışı artışı hedeflemesi, yatırım hikâyesinin en önemli unsurlarından biri olarak öne çıkıyor. Yıl sonuna kadar 1,2mlr

USD’nin üzerinde serbest nakit akışı iyileştirmesi hedefleyen optimizasyon programı ve 2Ç’de gerçekleştirilen 1,9mlr USD borç azaltımı, bilanço riskinin kademeli olarak düşürüldüğünü gösteriyor. Permian

ve Gulf of Mexico üretiminin beklentileri aşması operasyonel görünümü desteklerken, analistlerin bilanço sonrası hedef fiyatlarını yukarı revize etmesi güçlü nakit akışı, verimlilik kazanımları ve borç

azaltımı temasının piyasa tarafından olumlu karşılandığını gösteriyor.

Teknik Öneri: Super Micro Computrer Inc (SMCI)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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