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ABD vadeli endeksleri, ABD-iran arasinda olasi anlasmaya yénelik iyimserlik ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin sinilanmasiyla hafif pozitif seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari
%0,2, Nasdaqg 100 vadeli kontratlari %0,4 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,1 yukselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,2 artis kaydetti. Pakistan Savunma Bakani’nin ABD ile

Iran’in bir tir anlasmaya yakin olduguna yonelik agiklamalari risk istahini destekledi.

Petrol fiyatlari gun ici yukselislerinin buyuk bolumunu geri verdi. Brent petrol 88 USD/varil civarinda %0,4 yukselisle dengelenirken, WTI petrol yatay seyretti. Baskan Trump’in
iran’a yonelik yeni talepleri anlasma umutlarini sinirlasa da, Hiirmiz Bogazi'nin yeniden acilmasina yénelik olasi diplomatik ilerleme ener;ji fiyatlarindaki yukari baskiyi azaltiyor.

Petrol fiyatlarindaki dengelenme, enflasyon ve tahvil faizi endiselerinin sinirlanmasi acisindan piyasalar i¢in destekleyici.

Tahvil piyasalarinda sinirli alimlar izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan dislsle %4,69’a, Almanya 10 yillik faizi %3,17’ye, ingiltere 10 yillik faizi ise %4,98’e geriledi.
Piyasa odagdi Carsamba giini agiklanacak ABD TUFE verisine gevrilmis durumda. Temmuz TUFE’nin aylik %0,1 artmasi beklenirken, veri Fed'in faiz patikasi agisindan kritik
olacak. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack’in birden fazla faiz artirrmina ihtiya¢ olabilecegini belirtmesi, Fed tarafinda sahin risklerin tamamen ortadan kalkmadigini

gOsteriyor.

Al altyapi finansmani ve teknoloji harcamalari piyasanin ana temalarindan biri olmaya devam ediyor. Intel'in hisse satisini 20milr USD’ye yukseltmesi ve isleme 100mir USD’nin
uzerinde talep gelmesi, yatinmcilarin Al veri merkezi dongustne bagli sermaye artirrmlarina ilgisinin surdugunu gosteriyor. Nvidia’nin Apollo, Blackstone, BlackRock ve
Brookfield gibi yatirim devleriyle 500mir USD’ye kadar Al altyapi finansmani saglama plani da, Al yatirrm dongusunun buyuk olgekli sermaye akisiyla desteklendigine isaret

ediyor.

Sirket haberlerinde Al veri merkezi kapasitesi one ¢ikti. Anthropic’in Al veri merkezi kapasitesi satmaya bagslayan Bitcoin madencisi Riot Platforms ile 9,1miIr USD’lik anlasma
yaptig! bildirildi; Riot hisseleri piyasa oncesinde %16 yukseldi. Babcock & Wilcox, 2C gelirlerinin beklentilerin oldukga Uzerinde gelmesiyle %36 deger kazandi. S&P 500
sirketlerinde 2C kar buyumesinin yillik yaklagik %32'ye ulasmasi ve sonraki iki ceyrekte de %20’nin Uzerinde artis beklenmesi, guclu bilangco sezonunun piyasa igin ana
destekleyici unsur olmaya devam ettigini gdsteriyor. Genel gériinimde piyasa temasi “ABD-iran anlasma umudu + TUFE verisi 6ncesi bekleyis + Al altyapi finansmaninda guicli

talep + guclu kar buyumesi” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 giunluk grafikte teknik gorUnum guglt pozitif seyrini koruyor. Endeks, 7.400-7.500 bandindaki yatay konsolidasyon surecini yukari yonde kirdiktan sonra 7.750
seviyesinin Uzerinde tutunmayi basarmis ve yeni zirve bolgesinde dengelenmistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Gst bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin

sekilde Uzerinde kalmasi, ana yukselig trendinin gu¢lu oldugunu gosteriyor.

 Momentum tarafinda da pozitif gérunim korunuyor. MACD histograminin pozitif bolgede guclenmeye devam etmesi, kisa vadeli yukselis ivmesinin surdigune isaret ediyor.
RSI'in 65,9 seviyesinde bulunmasi, endeksin guc¢li momentum bolgesinde kaldigini gosteriyor. RSI halen asirt alim esigi olan 70 seviyesinin altinda oldugu icin yukselig

potansiyeli korunuyor; ancak 70 seviyesine yaklagiimasi halinde kisa vadeli kar realizasyonlari gorulebilir.

» Teknik seviyeler agisindan 7.750-7.800 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.900 ve 8.000 seviyeleri yeni hedef direncler
olarak One c¢ikabilir. Asagida ise 7.550-7.500 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.470-7.430 bandi daha guglu destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500’de teknik goriinim pozitif. Endeksin konsolidasyon bélgesini yukari kirmasi, gugli bilango sezonu ve Al/teknoloji hisselerindeki toparlanmayla birlikte yikselis
eqilimini destekliyor. 7.500 Uzerinde kalindigi surece geri ¢cekilmeler trend ici duzeltme olarak degerlendirilebilir; 7.800 Uzerinde kapaniglar ise yukselisin 7.900-8.000 bandina

dogru devamini destekleyebilir.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
DoOG Datadog Inc razim 28078 11,438 22847 202
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 24102 S5 22204175
MPC Marathon Petroleum Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 332032 T 42 31.767.904
ARAN Akamai Technologies Inc “razim 511765 643 1.730.804
CF CF Industries Heldings Inc Kirmyazal 212148 §24 2002 201

PANW Palo Alto Networks Inc “razihim $365,04 582 31.825.6438
FANG Diamondbkack Energy Inc Petrol & Gaz Tedarik £inciri $198 597 581 3684 853
PSX Phillips 55 Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 215,52 5469 81.221.287
EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
VREK “erizk Analtics Inc Ozel Finans 218118 -555 2840203
WVENT Verzant Media Group Inc Eglence ig&riﬁi 23876 -454 £1.071.645
GLW Corning Inc Teknoloji Donamm 315776 478 317228975
LU Southwest Airlines Co Tazmacik & Lojistik 34480 457 $1.558.737
UAL United Airlines Holdings Inc Tasimacik & Lojistik 212376 448 21.011.787
FSLR First Solar Inc “enilenebilir Enerji 323933 429 $623.515
CCL Carnival Corp Ltd Edlence Tesizleri & Hizmetleri 22775 428 24.010.470

MO Altria Group Inc Titin Orinleri 25554 411 22.521.750

EN YUKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
ALY NVIDHA Corp ariletkenler 221755 -288 530.077.357
INTC Intel Corp “rariletkenler o752 406 $25.505.067
AAPL Apple Inc Teknoloji onamm 230826 -162 214.485.572
TTD Trade Desk Inc/The Reklam & Pazarlama 313,35 257 $13.909.923
PLTR Palantir Technologies Inc “razihim 37323 187 22.871.711

SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donamm £3145 108 512.391.027
BAC Bank of America Corp Bankaciik 6386 109 510.641.259
MSFT Microsoft Corp “razihim 350606 1.2 30,454 617
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» Super Micro Computer, yuksek performansli sunucu, veri depolama, ag ekipmanlari ve veri merkezi altyapi ¢ozumleri gelistiren bir IT altyapi sirketidir. Sirket; enterprise data center, bulut bilisim, Al,
5G/edge computing ve yuksek performansli hesaplama pazarlarina yonelik rackmount sunucular, blade sistemler, storage ¢ozumleri, full-rack scale sistemler, server subsystem’leri, yazilim yonetim

araclar ve global destek hizmetleri sunmaktadir. Gelirlerinin buyuk kismi server ve storage sistemlerinden gelmektedir.

» Super Micro igin yatirrm temasi, Al veri merkezi yatirrmlarinin hizlanmasi ve sirketin uygulama odakli, moduler sunucu mimarisiyle bu talebe dogrudan maruz kalmasi Gzerine kuruluyor. Sirketin 4C
sonuglari oncesinde verdigi 6n acgiklamada, ceyrek icinde 60mir USD’nin Uzerinde yeni siparis aldigini ve backlog'un rekor seviyeye ulastigini belirtmesi, Al altyapi talebinin guclu seyrettigini gosteriyor.

Analistler, sirketin 4C’de hisse basina 0,96 USD kar ve 11,56mlr USD gelir aciklamasini bekliyor; bu rakam gecen yilki 5,76mlir USD gelir seviyesine gore guglu buyumeye isaret ediyor.

« Sirketin 2030’a kadar 2025 seviyelerine kiyasla yaklagik 4mir USD surduralebilir nakit akigi artigi hedeflemesi, yatirrm hikayesinin en énemli unsurlarindan biri olarak 6ne gikiyor. Yil sonuna kadar 1,2mir
USD’nin Uzerinde serbest nakit akigi iyilestirmesi hedefleyen optimizasyon programi ve 2C’de gerceklestirilen 1,9mir USD borg azaltimi, bilancgo riskinin kademeli olarak dusurulduguna gosteriyor. Permian
ve Gulf of Mexico Uretiminin beklentileri asmasi operasyonel gorunimu desteklerken, analistlerin bilango sonrasi hedef fiyatlarini yukari revize etmesi guglu nakit akisi, verimlilik kazanimlari ve borg

azaltimi temasinin piyasa tarafindan olumlu karsilandigini gosteriyor.

SMCI Super Micro Computer Inc
Sektor Teknoloji Donanumi
P. Deger (USD mn) 20.349
FIK (x) 18,5x
FDIFAVOK (x) 17 4x
Sektor FIK (x) 9 1x
Sektor FDIFAVOK (x) 8 2x
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 19,48 - 58,78
Beta 228
12 Ay rolatif Perf -5,10%
Degigim 1G 5G 1A A YBB
1,08% 985% 1113% -5,15% 7 48%
Alim Fiyati (§) 32,00
Hedef Fiyati (§) 33,12

Zarar Kes () 30,88
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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