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ABD piyasalarinda risk istahi, beklentiye paralel gelen enflasyon verisi sonrasi guclendi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,5, Nasdaqg 100 vadeli kontratlari %1,0 ve Dow Jones
vadeli kontratlari %0,3 yukselirken, teknoloji hisselerindeki toparlanma piyasa sentimentini destekledi. Veri, ylksek petrol fiyatlarina ragmen Fed’in yakin vadede faiz artirmak

zorunda kalacagina yonelik endiseleri hafifletti.

Makro tarafta Temmuz TUFE verisi piyasaya rahatlama sagladi. Cekirdek TUFE aylik %0,2 artarken, yillik bazda %2,5 ile Mart 2021’den bu yana en dUsik seviyelerden birinde
gerceklesti. Manset TUFE ise aylik %0,1, yillik %3,4 artti. Zayif Temmuz istihdam verisinin ardindan enflasyonda yeniden hizlanma gériilmemesi, Fed’'e Eyliil toplantisinda

beklemede kalmak icin daha fazla alan sagladi.

Tahvil piyasalarinda alimlar one ¢ikti. ABD 2 yillik tahvil faizi 4 baz puan dususle %4,18’e gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan dususle %4,66’ya indi. Aimanya 10 yillik
faizi 2 baz puan dusUsle %3,13’e, Ingiltere 10 yillik faizi ise 2 baz puan gerileyerek %4,94’e indi. Para piyasalari Eylil ay1 Fed faiz artirimi beklentisini azaltirken, dolar endeksi
%0,2 geriledi.

Buna karsin enflasyon gorUnumu agisindan petrol fiyatlari halen onemli risk unsuru olmaya devam ediyor. Fed’in Hurmuz Bogazi kaynakli arz riskleri Gzerinde dogrudan
kontrolii bulunmamasi, petrol fiyatlarinin yeniden yiikselmesi halinde enflasyonun %2 hedefine dénlis slirecini uzatabilir. Bu nedenle piyasa acgisindan bugiinkii TUFE verisi

olumlu olsa da, eneriji fiyatlari ve gelecek ayki enflasyon verisi Fed patikasi acisindan belirleyici olmaya devam edecek.

Sirket haberlerinde Al altyapisi one c¢iktl. Super Micro Computer, mevcut geyrek icin beklentilerin Uzerinde gelir tahmini vererek Al sunucu talebinin guclu kaldigini gosterdi.
CoreWeave, yeni musteri kazanimlariyla 2C satiglarinda beklentileri agarken, Nebius Group’un bulut gelirleri Al hesaplama gucune yonelik talep sayesinde %514 artti. Tencent
gelirlerini beklentilerin Gizerinde %11 artirarak pahali Al altyapi yatirimlarini finanse edebilecek biyime temposunu korudu. Genel gériinimde piyasa temasi “ilimh TUFE + Fed

faiz artirnmi beklentisinde gevseme + Al altyapi hisselerinde guglu talep + petrol kaynakli enflasyon riski” ekseninde sekilleniyor.
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» S&P 500 gunluk grafikte teknik goruntm gucli pozitif seyrini koruyor. Endeks, 7.400-7.500 bandindaki konsolidasyon surecini yukari yonde kirdiktan sonra 7.720-7.780 bandinda
dengelenmeye baslamistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Gst bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde kalmasi, ana yukselis trendinin gugli
oldugunu gosteriyor.

 Momentum gostergeleri yukseligi desteklemeye devam ediyor. MACD histograminin pozitif bolgede glc¢lenmesi, kisa vadeli alim ivmesinin sturdugune isaret ediyor. RSI'in 63,4
seviyesinde bulunmasi ise endeksin guc¢li momentum bolgesinde kaldigini gosteriyor. RSI halen asiri alim esigi olan 70 seviyesinin altinda oldugu igin yUkselis potansiyeli
korunuyor; ancak son sert yukselis sonrasi kisa vadeli kar realizasyonlari da normal karsilanabilir.

» Teknik seviyeler agisindan 7.750-7.800 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.900 ve 8.000 seviyeleri yeni hedef direncler
olarak One c¢ikabilir. Asagida ise 7.570-7.500 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.470-7.430 bandi daha guglu destek olarak takip edilebilir.

 Ozetle, S&P 500'de teknik goriinim olumlu. Endeksin konsolidasyon bolgesini yukari kirmasi ve momentum gostergelerindeki gliglenme yikselis egilimini destekliyor. 7.500
uzerinde kalindigi slUrece geri cekilmeler trend ici duzeltme olarak degerlendirilebilir; 7.800 Uzerinde kapaniglar ise yukselisin 7.900-8.000 bandina dogru devamini
destekleyebilir.
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_ IR ocal CCY i b E;’ER Eilrss'.ts :--:ﬁ::l Inc Yesnj:nt :tr:-ilir Enerji gigng? ';?E E‘.-.'.:a;: IT:in
mme 1:': 6HM YTD [ 57 Max Daily v | g L2 « ¢ Edit Chart B2 # SNDK Sandisk Corp Teknoloj Donanimi $1269,00 2,51 $131.793
) e BEY Best Buy Co Inc Perakende $8445 245 $62 250
7800 TER Teradyne Inc “rariletkenler 537357 243 224057
DeEE PWR Quanta Services Inc Mihendisiik & ingaat $675,08 2,15 §11.093
< SMCEI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donamm g3210 203 £1.080.616
7500.99 AMAT Applied Materials Inc ariletkenler 532685 202 $953.310
=5 CAT Caterpillar Inc Makine 265352 1,90 £23.169
EN GOK DUSENLER
Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
APP ApplLovin Corp Reklam & Pazarlama 232638 -3.72 2172378
700 ABNB Airbnb Inc internet Medya & Hizmetler 217925 -295 2408 265
RL Ralph Lauren Corp Giyim & Tekstil Ordnleri 2389878 -Z248 55.941
DECK Deckers Qutdoor Corp Giyim & Tekstil Ordnleri 29522 228 231.252
LULL Lululemon Athletica Inc Perakende 212457 221 304.579
6600 CWHA Carvana Co Perakende 7270 87 554 385
BRO Brown & Brown Inc Sigorta 03 1,80 £28.508
5400 KHC Kraft Heinz CoiThe Gida 22445 178 £153.950
- EN YUKSEK HACIM
Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
el I ““iii INTC Intel Corp a r|i|&t|.{en ler 25630 125 57 641.868
LELLLEL LS v F Ford Motor Co Otomotiv 14,00 0,00 $6.968.4438
o XOM Ex=onMobil Holdings Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 215979 0,00 26.806.676
10 ORCL Oracle Corp Yaziim €151,05 0,00 S5 386 469
63.4232 CWX Chevron Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 18491 0,00 £4.444 655
WFC VWellz Fargo & Co Bankaciik 28752 0,00 £3.485 479
_ _ _ _ _ _ 0 MKE MIKE Inc Givim & Tekstil Oriinleri 2421 0,00 £3.285.426
Mar 16 Mar 31 Apr 30 Jun 30 Jul 31 Aug 14 Aug 31 Sep 15 . . . - N " 5 "
CNG Chipotle Mexican Grill Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 33214 0,00 33,245 278
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» Cisco Systems, kurumsal ag ekipmanlari, glivenlik ¢cozumleri, veri merkezi altyapisi, bulut baglanti Grtnleri, yazilim, is birligi araclari ve gozlemlenebilirlik ¢oztmleri sunan kuresel bir teknoloji sirketidir.
Sirket; router, switch, firewall, network security, cloud networking, veri merkezi baglanti altyapisi ve kurumsal yazilim ¢ézumleriyle isletmelerin dijital altyapilarini yonetmesine yardimci olur. Cisco, 6zellikle

buyuk sirketler, kamu kurumlari, telekom operatérleri, bulut saglayicilari ve veri merkezi musterileri igin kritik ag altyapisi saglayicilarindan biridir.

» Cisco icin yatinm temasi, Al veri merkezi yatirrmlarinin ag altyapisi ihtiyacini artirmasi ve sirketin networking/security portfoylinin bu dénguden faydalanmasi Uzerine kuruluyor. Sirket, onceki ceyrekte
beklentilerin oldukga Uzerinde satis tahmini vererek hissede guglu bir ralli yaratmisti; simdi yatinnmcilar 4C sonuglarinda bu ivmenin devam edip etmedigini izleyecek. Konsensus beklentisi 4C’de 16,83bn
USD gelir ve 1,17 USD duzeltiimis EPS yonunde bulunurken, networking gelirlerinin 9,62bn USD, security gelirlerinin ise 2,09bn USD seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Bloomberg Intelligence,
Cisco’nun 2027°de Al gelirlerinde en az %50 buyumeyle 6bn USD’ye ulasabilecegini ve toplam gelirlerde yaklasik %10 buyumeyle 69bn USD seviyesine ¢ikabilecegini dngoruyor.

« Sirketin yatirrm hikayesinde Al networking, guvenlik ve Splunk entegrasyonu 6ne ¢ikan U¢ ana katalist olarak gorulebilir. Al veri merkezleri yalnizca GPU degil, yuksek hizli ag, dusuk gecikmeli baglanti ve
guvenli veri akisi gerektirdigi icin Cisco’nun networking Urlnlerine yonelik talep desteklenebilir. Glvenlik tarafinda firewall talebinin artmasi ve Splunk entegrasyonunun daha sorunsuz ilerlemesi, 2027
buyumesi igin ek yukari potansiyel yaratabilir. Buna karsin bellek ¢ipi sikigikligi ve artan komponent maliyetleri brut marjlar GUzerinde baski yaratabileceqi igin sonuglarda marj gorunumu yakindan izlenmeli.
Genel olarak Cisco, Al altyapi yatirnmlarindan faydalanan, gugli networking franchise’ina sahip ve guvenlik/yaziim tarafiyla daha yuksek kaliteli gelir profiline yonelen pozitif bir teknoloji altyapisi yatirim

temasi sunuyor.

CSCO Cisco Systems Inc
Sektor Teknoloji Donanimi
P. Deger (USD mn) 474 66T
FIK (x) 39 5x
FDIFAVOK (x) 27 8x
Sektdr FIK (x) 25 dx
Sektdr FDIFAVOK (x) 19,3
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 8575 - 130,3856
Beta 0,95
12 Ay rolatif Perf 36, 48%
Degigim 1G 5G 1A JA YBB
-1,75% -1,08% -0,73% 21,259% 55,34%

Alm Fiyati (3) 122 40

Hedef Fiyat ($) 126,68

Zarar Kes (§): 118,12
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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