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ABD piyasalarinda risk istahi, Temmuz UFE verisinin beklentilerden daha ilimh gelmesiyle guiclendi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,3, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,2 ve
Dow Jones vadeli kontratlari %0,3 yukselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,1 artis kaydetti. Veri, enflasyonun genis tabanli sekilde yeniden hizlanmadigina isaret ederek Fed'in

Eylul'de faiz artirma ihtimaline iligkin endigeleri azaltti.

Makro tarafta UFE yillik bazda %4,7 artarak Haziran'daki %5,5 seviyesinden geriledi ve beklentilerden daha iliml gerceklesti. Aylik bazda ise UFE degisim gostermedi. Enerji
ve gida maliyetlerindeki disus, Uretici fiyatlarindaki yavaslamada etkili oldu. Enflasyon halen Fed’in %2 hedefinin lizerinde olsa da, Iran savasi sonrasi petrol kaynakli fiyat

baskilarinin dengelenmeye basladigina yonelik sinyaller piyasa acgisindan olumlu algilandi.

Tahvil piyasasinda alimlar gug¢lendi. ABD 2 yillik tahvil faizi 5 baz puan dususle %4,15’e gerilerken, 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan dususle %4,64’e indi. Almanya 10 yillik
faizi %3,13’e, Ingiltere 10 yillik faizi ise %4,95e geriledi. Para piyasalarinda Eylil ay1 Fed faiz artinmi ihtimali hafta basindaki yaklasik %50 seviyesinden %35 civarina cekildi.

Issizlik bagvurularinin 209bin seviyesine ylikselmesi de Fed'in beklemede kalabilecegi goriistini destekledi.

Fed tarafinda yatirnmcilar Jackson Hole’da Baskan Kevin Warsh’in verece(i mesajlara odaklanacak. Richmond Fed Baskani Tom Barkin, enflasyondaki ylksek seyrin onemli
Olcude tarife ve petrol soku gibi gecici unsurlardan kaynaklandigini belirtirken, fiyat baskilarinin kalici hale gelmesi durumunda sikilasma gerekebilecedini de vurguladi. Bu

nedenle buglnki UFE verisi Eylii'de pas gecme ihtimalini artirsa da, Fed kararinda éniimuizdeki enflasyon ve istihdam verileri belirleyici olmaya devam edecek.

Sirket haberlerinde Al altyapisi ve teknoloji beklentileri 6ne c¢ikti. Cisco, bu mali yilda Al veri merkezi baglantili satislarin 7,5bn USD olacagini 6ngorse de, son bir yilda alinan
9,3bn USD Al siparige kiyasla beklentileri tam karsilayamadigi igin yatinmci tepkisi sinirli kaldi. Cerebras daha yavas buyume ongorusuyle dikkat cekerken, Anthropic’in Decart
Al'l yaklagik 6bn USD bedelle satin almak Uzere gorusmeler yuarattigu bildirildi. Lenovo, Al donanim talebinin destegiyle bu mali yilda gelirlerini 100bn USD seviyesine
tagiyabilecegini 6ngordi. Genel gorinimde piyasa temasi “llimli UFE + Fed faiz artinm beklentisinde gevseme + tahvil faizlerinde diisiis + Al altyapisinda segici ayrisma”

ekseninde gekilleniyor.s
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» Endeks guclu yukselis trendini koruyor. Grafik, son gunlerde sert bir ivmelenmeyle 7748-7750 bandina tasinan fiyatin, zirve bolgesine yakin yatay bir sikisma/konsolidasyon icine
girdigini gosteriyor. Fiyatin hem bulutun hem de kisa/orta vadeli ortalamalarin Gzerinde kalmasi teknik gorGnimun halen pozitif olduguna isaret ediyor.

 MACD tarafinda pozitif gorunim korunurken histogramin yukari yonlu olmasi momentumun halen destekleyici oldugunu gosteriyor. RSI 64,6 seviyesinde; bu da endeksin guglu

oldugunu, ancak henuz asiri alim bolgesine tam olarak tasmadigini dasundurayor.

» Kisa vadede 7748-7750 bandi ilk 6nemli direng/esik goriunimunde. Bu bolgenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7800 ve ardindan 7850 bandi gundeme gelebilir. Asagida

ise 7575 seviyesi ilk onemli destek, bunun altinda 7504 ikinci guclu destek olarak izlenebilir.

* Ana senaryoda endeks bu desteklerin Uzerinde kaldigi surece yukari trend korunur. Ancak 7504 altina sarkma olursa kisa vadeli gorunum zayiflayabilir ve 7400-7420 bandina
dogru daha belirgin bir dizeltme riski olugabilir. Genel resimde trend yukari, fakat zirve bolgesindeki hareket nedeniyle kisa vadede kar realizasyonu kaynakli dalgalanma ihtimali

de goz ardi edilmemeli.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donamm 23781 15,02 534 374582

DELL Dell Technologies Inc Teknoloji onanmm 2484 50 9 87 21.332.304

HPE Hewelett Packard Enterprize Co  Teknoloji Donanim 8T 311 34 366 663

STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donamimi 287821 703 744729

AMNET Arizta Networks Inc Teknoloji onanmm 221050 639 21.777.453

TER Teradyne Inc “ariletkenler 240274 &M 21.028.7559

MOH KMolina Healthcare Inc Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 220806 592 2281272

SHDK Sandisk Corp Teknoloji onamm £1.344 25 578 22.431.157

EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
TPL Texas Pacific Land Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 234277 5,08 2112605

COR Cencora Inc Saghk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 231417 -550 667 286

FSLR Firzt Solar Inc “renilenebilir Enerji 222877 587 $855.703

AXON Axon Enterprise Inc Havaciik & Savunma 258978 574 £334.035

CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 215022 474 2£516.020

APP AppLovin Corp Reklam & Pazarlama 330376 468 32247724

TPR Tapestry Inc Giyim & Tekstil Ordnleri 153,74 424 062,856

m Gartner Inc BT Hizmetleri 217945 417 3310017

EN YUKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
INTC Intel Corp “ariletkenler 100585 332 5615973227

SMCI Super Micro Computer Inc Tekneloji Donanim F3r61 19,02 534 374,582

M Do, MWD, Corp ariletkenler 822409 303 530.150.778

AAPL Apple Inc Teknoloji Donamm 230225  -0.87 212458127

CSCO Cizco Systems Inc Tekneloji Donanim 32388 288 510.607.952

Ku Wicron Technology Inc “rariletkenler 291128 452 £9.589.179

AMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 226728 -183 $9.165.106

WEBD Warner Bros Discovery Inc Ejlence ig&riﬁi 22785 214 $7.610.325
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Teknik Oneri: Salesforce Inc (CRM)

» Salesforce, bulut tabanli musteri iligkileri yonetimi yani CRM yazilimlari geligtiren kiresel bir kurumsal yazihim sirketidir. Sirket; satis, musteri hizmetleri, pazarlama otomasyonu, analitik, uygulama
gelistirme, veri yonetimi ve yapay zekéa destekli musteri etkilesimi ¢ozumleri sunmaktadir. Salesforce’un Customer 360 platformu, sirketlerin musteri verilerini tek merkezde toplamasina, satis ekiplerini

daha verimli ydonetmesine, musteri hizmetlerini dlceklendirmesine ve pazarlama sureglerini Kisisellestirmesine imkan saglar. Gelirlerinin buyudk bolimu abonelik ve destek hizmetlerinden olusmaktadir.

» Salesforce icgin yatirrm temasi, Al kaynakli rekabet endiselerinin abartiimis olabilecegi ve cekirdek CRM isinde yeniden hizlanma potansiyelinin yeterince fiyatlanmadidi gorastune dayaniyor. JPMorgan’in
hisseyi “Overweight” seviyesine tagsimasi ve 250 USD hedef fiyat vermesi, 6zellikle 2Y27 itibariyla ana is kolunda blylumenin yeniden ivme kazanabilecegi beklentisini yansitiyor. Analiste gore frontier Al
modellerinin ve rekabet dinamiklerinin Salesforce’un kurumsal musteri tabanindaki konumunu bozma riski sinirl kalabilir, mevcut degerleme ise buyumede daha fazla yavaslama ve rekabet baskisini

fiyathyor.

« Sirketin Agentforce ile Al ajanlarini satig, servis ve pazarlama sureclerine entegre etmesi, Salesforce’u klasik CRM saglayicisindan kurumsal Al otomasyon platformuna donustarebilir. Al destekli mugteri
hizmetleri, satis verimliligi, pazarlama kigisellestirmesi ve veri entegrasyonu sirketlerin maliyet/verimlilik odagina dogrudan hitap ediyor. Hissenin yilbasindan bu yana yaklasik %27 gerilemis olmasi, duguk

beklenti bazi yaratirken; ¢ekirdek iste toparlanma ve Al UrUnlerinin benimsenmesi Salesforce icin yeniden degerleme potansiyeli sunuyor.

CRM salesforce Inc
Sektor Yazihim
P. Deger (USD mn) 158.329
FIK (x) 211x
FDIFAVOK (x) 14 4x
Sektor FIK (x) 13x%
Sektor FDIFAVOK (x) S
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 145,32 - 269,11
Beta 1,09
12 Ay rolatif Perf -35,53%
Degigim 1G RG 1A A YBB
210% 018%  1291% 16,57% =27, 02%

Alim Fiyati (§) 195,00

Hedef Fiyati (§) 201,83

Zarar Kes () 188,18



Analist Tavsiyeleri

1990 cn 5&(7@%@ .

GLOBA

MENKUL DEGERLER

Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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