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➢ ABD piyasaları, S&P 500’ün Perşembe günü rekor kapanış yapmasının ardından tarihi zirvelere yakın seyrini korudu. S&P 500 vadeli kontratları yatay kalırken, Nasdaq 100

vadeli kontratları %0,2 yükseldi. AI temasına yönelik iyimserlik, güçlü bilanço sezonu ve Fed faiz artırımı beklentilerindeki gevşeme piyasaları desteklemeye devam ediyor.

➢ Teknoloji ve AI tarafında toparlanma belirginleşiyor. Yatırımcılar, son dönemde sert baskı gören yarı iletken ve AI bağlantılı hisselere yeniden yönelirken, Sandisk piyasa

öncesinde yaklaşık %6 yükseldi. Güney Kore Kospi endeksi haftalık %11 yükselerek yedi haftalık düşüş serisini sonlandırırken, Samsung Electronics ve SK Hynix son beş

günde %15’in üzerinde artış kaydetti. Bu görünüm, hyperscaler yatırımlarının donanım ve bellek şirketlerinin satış/kâr büyümesini desteklediği algısını güçlendiriyor.

➢ Makro tarafta zayıf perakende satış verisi, Fed’in faiz artırımı konusunda daha temkinli kalabileceği beklentisini destekledi. ABD perakende satışlarının bir yılı aşkın sürenin en

sert düşüşünü kaydetmesi, hafta içinde açıklanan ılımlı TÜFE ve ÜFE verileriyle birlikte değerlendirildiğinde, para piyasalarında faiz artırımı beklentilerinin gerilemesine neden

oldu. ABD 2 yıllık tahvil faizi 4 baz puan düşüşle %4,11’e inerken, dolar endeksi %0,3 geriledi.

➢ Petrol fiyatları kısa süreli yükseliş sonrası kazançlarını geri verdi. Brent petrol gün içinde %2’ye yakın yükselse de 87 USD/varil civarında dengelendi; WTI petrol ise %0,3

artışla 81,47 USD/varil seviyesinde işlem gördü. ABD Hazine Bakanı Scott Bessent’in İran’a yönelik “ekonomik izolasyon” mesajı ve Hürmüz Boğazı’nın kısa vadede tam

kapasiteyle açılmayabileceği endişesi, enerji tarafında jeopolitik risk priminin sürdüğünü gösteriyor.

➢ Şirket haberlerinde AI finansmanı ve Çin tüketici görünümü öne çıktı. Applied Materials beklentileri aşan tahmin açıklasa da yatırımcı tepkisi sınırlı kaldı; bu durum AI bağlantılı

şirketlerde beklenti çıtasının oldukça yükseldiğini gösteriyor. AMD, AI yatırımlarına bağlı borçlanma dalgasına katılarak 4,75bn USD ile tarihindeki en büyük USD tahvil ihracını

gerçekleştirdi. JD.com’un 2014’teki halka arzından bu yana ilk kez çeyreklik gelir düşüşü açıklaması ise Çin tüketici talebindeki zayıflığın sürdüğüne işaret etti. Genel

görünümde piyasa teması “rekor seviyelere yakın sakin seyir + AI donanım talebinde toparlanma + Fed faiz artırımı beklentilerinde gevşeme + petrol kaynaklı jeopolitik risk”

ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• Endeks güçlü yükseliş trendini koruyor. Fiyatın hem Ichimoku bulutunun hem de kısa/orta vadeli ortalamaların üzerinde seyretmesi ana trendin yukarı yönlü kaldığını gösteriyor.

Son günlerde görülen ivmeli yükselişle birlikte endeks yeniden tarihi zirve bölgesine yaklaşmış durumda; MACD tarafında pozitif görünüm sürerken RSI’ın 67,4 seviyesine

yükselmiş olması momentumun güçlü olduğunu, ancak kısa vadede aşırı alım bölgesine de yaklaşıldığını gösteriyor.MACD tarafında pozitif görünüm korunurken histogramın

yukarı yönlü olması momentumun halen destekleyici olduğunu gösteriyor. RSI 64,6 seviyesinde; bu da endeksin güçlü olduğunu, ancak henüz aşırı alım bölgesine tam olarak

taşmadığını düşündürüyor.

• Kısa vadeli görünümde 7.800 bölgesi ilk önemli direnç konumunda. Bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanması halinde yükseliş hareketi 7.850-7.900 bandına doğru devam

edebilir; daha yukarıda psikolojik olarak 8.000 seviyesi izlenebilir. Olası kar satışlarında ise 7.750-7.730 bandı ilk destek alanı olarak öne çıkıyor. Bu bölgenin altına sarkılması

halinde 7.613 seviyesi, ardından 7.508 civarı daha güçlü destek olarak takip edilebilir. Özetle ana trend yukarı olmaya devam ediyor; ancak endeks zirve bölgesinde

bulunduğundan kısa vadede sınırlı bir soluklanma görülse bile, 7.750 üzerinde kaldıkça görünüm pozitif kalmayı sürdürüyor.

S&P Teknik Görünüm



• RTX, havacılık ve savunma alanında faaliyet gösteren küresel bir teknoloji şirketidir. Şirket; Pratt & Whitney, Collins Aerospace ve Raytheon iş kolları üzerinden uçak motorları, aviyonik sistemler, iletişim

ve navigasyon ekipmanları, uçuş kontrol sistemleri, sensörler, radarlar, füze sistemleri, hava savunma çözümleri ve askeri/ ticari havacılık bileşenleri üretmektedir. Gelirlerinin önemli bir kısmı ABD

hükümeti ve savunma müşterilerinden gelirken, ticari havacılık müşterileri de şirketin geniş iş modelini desteklemektedir.

• RTX için yatırım teması, ABD Savunma Bakanlığı ile Boeing ve RTX arasında imzalanan çerçeve anlaşmaların deniz konuşlu füze savunma kapasitesini artırmaya yönelik olmasıyla güçleniyor.

Anlaşmalar, Aegis Ballistic Missile Defense System’in temel unsurlarından olan SM-3 Block IB ve SM-3 Block IIA füze önleyicilerinin kritik bileşen üretimini hızlandırmayı hedefliyor. Bu sistemlerin ABD’nin

deniz tabanlı balistik füze savunmasının omurgasını oluşturması, RTX’in hava ve füze savunma portföyünü daha stratejik hale getiriyor.

• ABD-İran gerilimi, Ukrayna savaşı ve küresel güvenlik riskleri nedeniyle füze savunma sistemlerine yönelik talebin yapısal olarak güçlü kalması beklenebilir. Pentagon’un üretim kapasitesini artırmaya

dönük yeni anlaşmaları, RTX için daha görünür sipariş akışı, daha yüksek savunma üretim temposu ve uzun vadeli gelir görünürlüğü sağlayabilir. Ticari havacılık tarafında Pratt & Whitney ve Collins

Aerospace’in aftermarket gelirleri nakit akışını desteklerken, Raytheon segmentinde füze, sensör ve hava savunma sistemlerine yönelik talep şirketin savunma tarafındaki büyüme opsiyonunu

güçlendiriyor.

Teknik Öneri: RTX Corp (RTX)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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