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Kuresel piyasalarda risk istahi, uzun vadeli tahvil faizlerindeki ytkselis ve petrol fiyatlarindaki artigsla zayifladi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,5, Nasdaq 100 vadeli kontratlari
%1,3 gerilerken, Dow Jones vadeli kontratlari yatay kaldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 dususle Ust Uste besinci kayip guntne yoneldi. Teknoloji hisseleri satislara onculuk

ederken, yazilim hisseleri gérece daha direncli kald1.

Tahvil faizlerindeki yUkselis piyasanin ana baski unsuru oldu. ABD 30 yillik tahvil faizi %5,32 ile 2007°den bu yana en yuksek seviyeye cikarken, ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,73’e yikseldi. Almanya 10 yillik faizi %3,25’e, Ingiltere 10 yillik faizi ise %5,07’ye cikti. Artan bitce aciklari, yiksek kamu borclanma ihtiyaci ve Al altyapi yatirimlarinin

finansman talebi, uzun vadeli faizler Gzerinde yukari yonlu baski yaratiyor.

Teknoloji ve yari iletken hisselerinde satis baskisi yeniden guclendi. Cip hisselerini takip eden ETF piyasa oncesi islemlerde %3,6 gerilerken, Nvidia %1,9 dustu. Agustos ayinda
toparlanma goOsteren yari iletken rallisinin, yuksek uzun vadeli faizler ve Al yatirimlarinin getiri potansiyeline iligkin soru isaretleriyle yeniden baskilandigi gorulayor. Piyasa,

guclu kar buyumesi ile borgla finanse edilen Al sermaye harcamalarinin surduaralebilirligi arasinda denge ariyor.

Petrol fiyatlarindaki yUkselis de risk istahini sinirladi. ABD-Iran hattinda uzlasi ihtimalinin zayiflamasi ve Hirmiz Bogaz’nin hizli sekilde yeniden acilmasina yonelik
beklentilerin azalmasiyla WTI petrol %0,8 artigla 85,21 USD/varil seviyesine yukseldi. Orta Dogu’da tansiyonun yeniden artmasi, enerji maliyetleri Uzerinden enflasyon

beklentilerini canli tutarken, merkez bankalarinin daha siki durusunu surdurme ihtimalini destekliyor.

Sirket haberlerinde bilango ve emtia temalari one ¢ikti. Home Depot sonuglari, yuksek borglanma ve konut maliyetlerine ragmen ev iyilestirme harcamalarinin direngli kaldigini
gosterdi. Goldman Sachs, 4tr USD buyuklugundeki varlik yonetimi isini buylutme stratejisi kapsaminda bir haftada ikinci anlagsmasini yapti. Xiaomi’'nin kari beklentilerden daha
sinirli gerileyerek bellek sikisikligina ragmen dayaniklilik gosterdi. BHP’nin kari guglu emtia fiyatlarinin destegiyle yaklasik Ugte bir artarken, bakir gelirlerinin ilk kez demir
cevherini agsmasi dikkat ¢ekti. Genel gorinumde piyasa temasi “uzun vadeli faizlerde yukselig + petrol kaynakli enflasyon riski + Al harcamalarinin finansman baskisi + teknoloji

hisselerinde kar realizasyonu” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte teknik gorunum pozitif kalmaya devam ediyor. Endeks, Temmuz sonundaki yatay konsolidasyon bolgesini yukari yonde kirdiktan sonra 7.750-7.800
bandina yaklasmig, son gunlerde ise zirve bolgesine yakin sinirli bir soluklanma surecine girmigtir. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Gst bandinin ve orta vadeli hareketli

ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde kalmasi ana yukselis trendinin korundugunu gosteriyor.

« Momentum tarafinda gorunum halen destekleyici. MACD histogrami pozitif bolgede gugclu seyrini surdururken, kisa vadeli alim ivmesinin devam ettigine isaret ediyor. RSI'in 61,5
seviyesinde bulunmasi endeksin gu¢li momentum bolgesinde kaldigini gosteriyor; ancak onceki gunlere kiyasla hafif geri cekilme, zirve bolgesinde kar realizasyonu ihtimalinin

de izlenmesi gerektigini gosteriyor.

» Teknik seviyeler agisindan 7.750-7.800 bandi kisa vadeli ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.900 ve 8.000 seviyeleri yeni
hedef direncler olarak one cikabilir. Asagida ise 7.660-7.600 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.515-7.500 bandi daha guclu destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500’de ana trend pozitif. Endeksin zirve bélgesine yakin seyretmesi nedeniyle kisa vadede sinirli dalgalanma ve kar realizasyonu gorulebilir; ancak 7.600 tzerinde
kalindigi surece geri ¢gekilmeler trend igi duzeltme olarak degerlendirilebilir. 7.800 Uzerinde kapaniglar ise yukselisin 7.900-8.000 bandina dogru devamini destekleyebilir.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
SHDK Sandisk Corp Teknoloji Donamm $1.78685 843 £3.707.31
FIE Comfort Systems USA Inc Mihendislik & ingaat $1.881,18 604 3106.465
TER Teradyne Inc “rariletkenler 244314 531 31.268.428
AMAT Applied Materialz Inc “rariletkenler $53531 555 227549159
WDC Vestern Digital Corp Teknoloji onanmm £536,01 5,35 21.921.187
PR Quanta Services Inc Mihendislik & insaat 23 533 $358.753
GLW Corning Inc Teknoloji Donamm ) ey | 4 35 $1.879.641
KU Micron Technology Inc “rariletkenler 21.011,75 413 £6.126.549
EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
CW A Carvana Co Perakende g7008 -7 28 51.812.954
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 214410 555 2665213
STL Constellation Brands Inc lcecek #3056 619 3517 341
ALGN Align Technology Inc Tikki Ekipman & Cihazlar 217116  -560 £303.376
TTD Trade Desk Inc/The Reklam & Pazarlama 213,40 523 7423027
MO ServiceMow Inc “razihim 1770 508 34.001.265
TAP Molzon Coors Beverage Co lcecek 34074 475 F900.794
LHX L3Harris Technologies Inc Hawvacilk & Savunma 227238 481 735 876
EN YUKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
ALY NVIDHA Corp ariletkenler 222501 -007 523722728
INTC Intel Corp “rariletkenler 310345 057 $20.053.108
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji onamm 3828 -3,82 215.419.184
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamm 2305558 -0 510.5952.387
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 226131 0,51 210.411.753
MKE MIKE Inc Giyim & Tekstil Uriinleri 23509 -403 £3.881.259
HFLX Netflx Inc Edlence igeridi grgoz  -274 58.418.552
MU Micron Technology Inc “rariletkenler .01175 413 $0.126.549
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» Uber Technologies, mobilite, yemek/market teslimati ve lojistik hizmetleri sunan kuresel bir teknoloji platformudur. Sirket; Mobility segmentinde ride-hailing, taksi, ara¢ paylasimi ve farkli ulasim ¢ézumileri;
Delivery segmentinde Uber Eats Uzerinden restoran, market ve perakende teslimatlari; Freight segmentinde ise yuk tasimaciligi ve lojistik ¢ozumleri sunmaktadir. Uber’in temel is modeli, tuketiciler ile

suruculer, kuryeler, restoranlar, perakendeciler ve lojistik saglayicilari arasinda oOlgekli bir dijital pazar yeri olusturmaya dayanir.

» Uber icin yatirnm temasi, sirketin ride-hailing ve yemek teslimati platformundan otonom ve ¢ok kanalli lojistik agina donisme potansiyeline dayaniyor. Zipline ile yapilan ortaklik kapsaminda Uber Eats’te
drone teslimatlarinin dlgeklendiriimesi ve 2029 sonuna kadar ABD’de gunlik 1mn drone teslimati hedeflenmesi, teslimat sureleri ve birim maliyetler agisindan énemli bir verimlilik firsati sunuyor. Zipline'in
5-10 dakika iginde teslimat yapabilmesi, Uber’in yaklasik 30 dakikalik mevcut teslimat suresine gore musteri deneyimini guclendirebilir ve 6zellikle yemek, market, perakende ve saglik Urinlerinde rekabet
avantaji yaratabilir. Insan kuryeler, robotlar ve dronelardan olusan hibrit teslimat modeli uzun vadede operasyonel kaldirac saglayabilir. Regiilasyon ve sehir i¢ci uygulama izinleri kisa vadeli riskler olsa da,

Zipline’in sahadaki teslimat tecribesi ve Uber’in platform dlgegi, sirketi daha hizli, disuk maliyetli ve teknoloji odakl bir teslimat ekosistemine tasiyabilir.

UBER Uber Technologies Inc
Sektor internet Medya & Hizmetler
P. Deger (USD mn) 153.172
FIK (x) 30,5x
FDIFAVOK (x) 21,5
Sektor FIK (x) 18,5
Sektor FDIFAVOK (x) 11,6x
12 Ay Fiyat Aralign (USD) 65,41 - 101,59
Beta 1,14
12 Ay rolatif Perf -18,88%
Degigim 1G B 1A A YBB
-1,268% -3,90%  3,4%% -0,12% -3,22%

Alim Fiyati ($) 75,20

Hedef Fiyat (§) 77,83

Zarar Kes (5): 7257
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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