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➢ Küresel piyasalarda risk iştahı, uzun vadeli tahvil faizlerindeki yükseliş ve petrol fiyatlarındaki artışla zayıfladı. S&P 500 vadeli kontratları %0,5, Nasdaq 100 vadeli kontratları

%1,3 gerilerken, Dow Jones vadeli kontratları yatay kaldı. Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 düşüşle üst üste beşinci kayıp gününe yöneldi. Teknoloji hisseleri satışlara öncülük

ederken, yazılım hisseleri görece daha dirençli kaldı.

➢ Tahvil faizlerindeki yükseliş piyasanın ana baskı unsuru oldu. ABD 30 yıllık tahvil faizi %5,32 ile 2007’den bu yana en yüksek seviyeye çıkarken, ABD 10 yıllık tahvil faizi

%4,73’e yükseldi. Almanya 10 yıllık faizi %3,25’e, İngiltere 10 yıllık faizi ise %5,07’ye çıktı. Artan bütçe açıkları, yüksek kamu borçlanma ihtiyacı ve AI altyapı yatırımlarının

finansman talebi, uzun vadeli faizler üzerinde yukarı yönlü baskı yaratıyor.

➢ Teknoloji ve yarı iletken hisselerinde satış baskısı yeniden güçlendi. Çip hisselerini takip eden ETF piyasa öncesi işlemlerde %3,6 gerilerken, Nvidia %1,9 düştü. Ağustos ayında

toparlanma gösteren yarı iletken rallisinin, yüksek uzun vadeli faizler ve AI yatırımlarının getiri potansiyeline ilişkin soru işaretleriyle yeniden baskılandığı görülüyor. Piyasa,

güçlü kâr büyümesi ile borçla finanse edilen AI sermaye harcamalarının sürdürülebilirliği arasında denge arıyor.

➢ Petrol fiyatlarındaki yükseliş de risk iştahını sınırladı. ABD-İran hattında uzlaşı ihtimalinin zayıflaması ve Hürmüz Boğazı’nın hızlı şekilde yeniden açılmasına yönelik

beklentilerin azalmasıyla WTI petrol %0,8 artışla 85,21 USD/varil seviyesine yükseldi. Orta Doğu’da tansiyonun yeniden artması, enerji maliyetleri üzerinden enflasyon

beklentilerini canlı tutarken, merkez bankalarının daha sıkı duruşunu sürdürme ihtimalini destekliyor.

➢ Şirket haberlerinde bilanço ve emtia temaları öne çıktı. Home Depot sonuçları, yüksek borçlanma ve konut maliyetlerine rağmen ev iyileştirme harcamalarının dirençli kaldığını

gösterdi. Goldman Sachs, 4tr USD büyüklüğündeki varlık yönetimi işini büyütme stratejisi kapsamında bir haftada ikinci anlaşmasını yaptı. Xiaomi’nin kârı beklentilerden daha

sınırlı gerileyerek bellek sıkışıklığına rağmen dayanıklılık gösterdi. BHP’nin kârı güçlü emtia fiyatlarının desteğiyle yaklaşık üçte bir artarken, bakır gelirlerinin ilk kez demir

cevherini aşması dikkat çekti. Genel görünümde piyasa teması “uzun vadeli faizlerde yükseliş + petrol kaynaklı enflasyon riski + AI harcamalarının finansman baskısı + teknoloji

hisselerinde kâr realizasyonu” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte teknik görünüm pozitif kalmaya devam ediyor. Endeks, Temmuz sonundaki yatay konsolidasyon bölgesini yukarı yönde kırdıktan sonra 7.750-7.800

bandına yaklaşmış, son günlerde ise zirve bölgesine yakın sınırlı bir soluklanma sürecine girmiştir. Fiyatın Ichimoku bulutunun, bulut üst bandının ve orta vadeli hareketli

ortalamanın belirgin şekilde üzerinde kalması ana yükseliş trendinin korunduğunu gösteriyor.

• Momentum tarafında görünüm halen destekleyici. MACD histogramı pozitif bölgede güçlü seyrini sürdürürken, kısa vadeli alım ivmesinin devam ettiğine işaret ediyor. RSI’ın 61,5

seviyesinde bulunması endeksin güçlü momentum bölgesinde kaldığını gösteriyor; ancak önceki günlere kıyasla hafif geri çekilme, zirve bölgesinde kâr realizasyonu ihtimalinin

de izlenmesi gerektiğini gösteriyor.

• Teknik seviyeler açısından 7.750-7.800 bandı kısa vadeli ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.900 ve 8.000 seviyeleri yeni

hedef dirençler olarak öne çıkabilir. Aşağıda ise 7.660-7.600 bandı ilk destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.515-7.500 bandı daha güçlü destek olarak takip edilebilir.

• Özetle, S&P 500’de ana trend pozitif. Endeksin zirve bölgesine yakın seyretmesi nedeniyle kısa vadede sınırlı dalgalanma ve kâr realizasyonu görülebilir; ancak 7.600 üzerinde

kalındığı sürece geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir. 7.800 üzerinde kapanışlar ise yükselişin 7.900-8.000 bandına doğru devamını destekleyebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Uber Technologies, mobilite, yemek/market teslimatı ve lojistik hizmetleri sunan küresel bir teknoloji platformudur. Şirket; Mobility segmentinde ride-hailing, taksi, araç paylaşımı ve farklı ulaşım çözümleri;

Delivery segmentinde Uber Eats üzerinden restoran, market ve perakende teslimatları; Freight segmentinde ise yük taşımacılığı ve lojistik çözümleri sunmaktadır. Uber’in temel iş modeli, tüketiciler ile

sürücüler, kuryeler, restoranlar, perakendeciler ve lojistik sağlayıcıları arasında ölçekli bir dijital pazar yeri oluşturmaya dayanır.

• Uber için yatırım teması, şirketin ride-hailing ve yemek teslimatı platformundan otonom ve çok kanallı lojistik ağına dönüşme potansiyeline dayanıyor. Zipline ile yapılan ortaklık kapsamında Uber Eats’te

drone teslimatlarının ölçeklendirilmesi ve 2029 sonuna kadar ABD’de günlük 1mn drone teslimatı hedeflenmesi, teslimat süreleri ve birim maliyetler açısından önemli bir verimlilik fırsatı sunuyor. Zipline’ın

5-10 dakika içinde teslimat yapabilmesi, Uber’in yaklaşık 30 dakikalık mevcut teslimat süresine göre müşteri deneyimini güçlendirebilir ve özellikle yemek, market, perakende ve sağlık ürünlerinde rekabet

avantajı yaratabilir. İnsan kuryeler, robotlar ve dronelardan oluşan hibrit teslimat modeli uzun vadede operasyonel kaldıraç sağlayabilir. Regülasyon ve şehir içi uygulama izinleri kısa vadeli riskler olsa da,

Zipline’ın sahadaki teslimat tecrübesi ve Uber’in platform ölçeği, şirketi daha hızlı, düşük maliyetli ve teknoloji odaklı bir teslimat ekosistemine taşıyabilir.

Teknik Öneri: Uber Technologies Inc (UBER)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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