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➢ ABD piyasalarında risk iştahı, Hazine’nin uzun vadeli tahvil faizlerindeki yükselişi sınırlamak amacıyla tahvil geri alımlarını artıracağını açıklamasıyla desteklendi. S&P 500

vadeli kontratları %0,1, Dow Jones vadeli kontratları %0,2 yükselirken, Nasdaq 100 vadeli kontratları yatay seyretti. ABD Hazine’sinin uzun vadeli borç geri alımlarına ek “likidite

desteği” sağlayacak olması, son günlerde varlık fiyatları üzerinde baskı yaratan uzun vadeli faiz yükselişini sınırlamaya yönelik önemli bir adım olarak algılandı.

➢ Tahvil piyasasında güçlü alımlar görüldü. ABD 30 yıllık tahvil faizi 9 baz puan düşüşle %5,20’ye gerilerken, 10 yıllık tahvil faizi 6 baz puan düşüşle %4,65’e indi. İngiltere 10 yıllık

tahvil faizi 5 baz puan düşüşle %5,03’e gerilerken, Almanya 10 yıllık faizi %3,25 seviyesinde yatay kaldı. Uzun vadeli faizlerdeki gerileme, özellikle yüksek iskonto oranlarından

olumsuz etkilenen büyüme ve teknoloji hisseleri açısından destekleyici bir zemin yaratıyor.

➢ Dolar zayıflarken, güvenli liman talebi ve faizlerdeki düşüş altını destekledi. Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,4 gerilerken, euro %0,4 artışla 1,1618’e, sterlin %0,3 yükselişle

1,3575’e çıktı. Japon yeni de dolar karşısında %0,5 değer kazandı. Spot altın %1,2 yükselerek 4.386 USD/ons seviyesine çıktı. Tahvil faizlerindeki düşüş ve zayıf dolar, değerli

metaller için kısa vadeli destekleyici görünüm sunuyor.

➢ Şirket haberlerinde sağlık, perakende ve AI altyapısı öne çıktı. Moderna, Merck ile yürüttüğü kişiselleştirilmiş kanser aşısı çalışmasında melanom nüksünü azaltan olumlu

sonuçlar açıklaması sonrası %100’ün üzerinde yükseldi. Target, beklentileri aşan sonuçlar sonrası yıl sonu beklentilerini yukarı çekerek satışlardaki uzun süreli zayıflığın geride

kalabileceğine işaret etti. Estée Lauder, beklentilerin üzerindeki sonuçlarıyla toparlanma sürecinin ivme kazandığını gösterdi.

➢ Buna karşılık Lowe’s, zayıf konut piyasasının ev geliştirme harcamaları üzerindeki baskısı nedeniyle yıl sonu beklentisini aşağı çekti. Nebius Group ise AI veri merkezi

yatırımlarını finanse etmek amacıyla 4,5bn USD tutarında dönüştürülebilir tahvil piyasasına yöneliyor. SK Hynix ADR’ları, 29bn USD büyüklüğündeki geri alım açıklamasının

desteğiyle yükseldi. Genel görünümde piyasa teması “Hazine desteğiyle uzun vadeli faizlerde rahatlama + dolar zayıflığı + altın yükselişi + sağlık ve AI altyapısında seçici pozitif

haber akışı” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte teknik görünüm pozitif kalmakla birlikte kısa vadede zirve bölgesinde sınırlı kâr realizasyonu eğilimi izleniyor. Endeks, 7.400-7.500 bandındaki

konsolidasyonu yukarı kırdıktan sonra 7.800 seviyesine yaklaşmış, ancak son işlemlerde 7.690-7.700 bandına doğru geri çekilmiştir. Fiyatın hâlen Ichimoku bulutunun ve orta

vadeli hareketli ortalamanın belirgin şekilde üzerinde kalması, ana yükseliş trendinin korunduğunu gösteriyor.

• Momentum tarafında görünüm güçlü ancak bir miktar ivme kaybı var. MACD histogramı pozitif bölgede kalmaya devam ederek yükseliş trendini destekliyor; buna karşın RSI’ın

56,2 seviyesine gerilemesi, kısa vadede alım momentumunun önceki günlere göre zayıfladığını gösteriyor. Bu nedenle endekste yükseliş eğilimi korunmakla birlikte, yeni bir

yukarı hareket için 7.750-7.800 bandının yeniden aşılması önemli olacaktır.

• Teknik seviyeler açısından yukarıda 7.745-7.800 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.900 ve 8.000 seviyeleri yeniden

hedef konumuna gelebilir. Aşağıda ise 7.660-7.600 bandı ilk destek, 7.520-7.500 bandı ise daha güçlü destek olarak öne çıkıyor.

• Özetle, S&P 500’de ana trend pozitif kalmaya devam ediyor. Zirve bölgesinde kısa vadeli soluklanma görülse de 7.600 üzerinde kalındığı sürece geri çekilmeler trend içi

düzeltme olarak değerlendirilebilir. 7.800 üzerinde kapanışlar ise yükselişin yeniden hızlanarak 7.900-8.000 bandına taşınmasını destekleyebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Intel, mikroişlemci, çipset, gömülü işlemci, grafik, ağ ve iletişim çözümleri, veri merkezi işlemcileri ve yarı iletken üretim hizmetleri sunan küresel bir çip şirketidir. Şirketin ana iş kolları Client Computing,

Data Center & AI, Network & Edge ve Intel Foundry Services’tan oluşur. Intel, PC işlemcilerindeki güçlü tarihsel konumunun yanı sıra veri merkezi CPU’ları, AI iş yükleri, edge computing ve yarı iletken

üretim kapasitesiyle teknoloji ekosisteminde stratejik bir rol oynamaktadır.

• Intel için yatırım teması, AI donanım pazarında rekabetin yalnızca daha küçük ve güçlü çip üretiminden, işlemci-bellek bağlantısını optimize eden ileri paketleme teknolojilerine kaymasıyla destekleniyor.

Counterpoint Research’e göre önümüzdeki beş yılda 130mn’dan fazla GPU ve özel AI hızlandırıcının gelişmiş bellek paketleme ile sevk edilmesi ve yaklaşık 2tr USD bilgi işlem geliri yaratması

beklenirken, Intel’in EMIB, Z-Angle Memory ve Cross-Batch Memory gibi teknolojileri TSMC’nin CoWoS hakimiyetine alternatif oluşturabilir. AI sistemlerinde daha hızlı bellek erişimi, daha yüksek

hesaplama gücü ve daha verimli bağlantı ihtiyacı arttıkça, ileri paketleme teknolojileri yeni rekabet alanı haline geliyor.

Teknik Öneri: Intel Corp (INTC)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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