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ABD piyasalarinda risk istahi, Hazine’nin uzun vadeli tahvil faizlerindeki yukselisi sinirlamak amaciyla tahvil geri alimlarini artiracagini aciklamasiyla desteklendi. S&P 500
vadeli kontratlari %0,1, Dow Jones vadeli kontratlari %0,2 yukselirken, Nasdaq 100 vadeli kontratlari yatay seyretti. ABD Hazine’sinin uzun vadeli bor¢ geri alimlarina ek “likidite

destegi” saglayacak olmasi, son gunlerde varlik fiyatlari GUzerinde baski yaratan uzun vadeli faiz yukselisini sinirlamaya yonelik nemli bir adim olarak algilandi.

Tahvil piyasasinda giicli alimlar gériildii. ABD 30 yillik tahvil faizi 9 baz puan disisle %5,20’ye gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan duslsle %4,65’e indi. ingiltere 10 yillik
tahvil faizi 5 baz puan dususle %5,03’e gerilerken, Almanya 10 yillik faizi %3,25 seviyesinde yatay kaldi. Uzun vadeli faizlerdeki gerileme, 6zellikle yuksek iskonto oranlarindan

olumsuz etkilenen buyume ve teknoloji hisseleri agisindan destekleyici bir zemin yaratiyor.

Dolar zayiflarken, guvenli liman talebi ve faizlerdeki dusus altini destekledi. Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,4 gerilerken, euro %0,4 artisla 1,1618’e, sterlin %0,3 yukselisle
1,3575’e ¢iktl. Japon yeni de dolar karsisinda %0,5 deger kazandi. Spot altin %1,2 yukselerek 4.386 USD/ons seviyesine ¢ikti. Tahvil faizlerindeki dusus ve zayif dolar, degerli

metaller igin kisa vadeli destekleyici gorunum sunuyor.

Sirket haberlerinde saglik, perakende ve Al altyapisi one cikti. Moderna, Merck ile yuruttugu kisisellestiriimis kanser asisi ¢alismasinda melanom nuksunu azaltan olumlu
sonuclar aciklamasi sonrasi %100’Un Uzerinde yukseldi. Target, beklentileri asan sonuclar sonrasi yil sonu beklentilerini yukari ¢cekerek satislardaki uzun sureli zayifigin geride

kalabilece@ine isaret etti. Estée Lauder, beklentilerin Uzerindeki sonuglariyla toparlanma surecinin ivme kazandigini gosterdi.

Buna karsilik Lowe’s, zayif konut piyasasinin ev gelistirme harcamalari Uzerindeki baskisi nedeniyle yil sonu beklentisini asagi ¢ekti. Nebius Group ise Al veri merkezi
yatirimlarini finanse etmek amaciyla 4,5bn USD tutarinda donusturulebilir tahvil piyasasina yoneliyor. SK Hynix ADR’lari, 29bn USD buyuklugundeki geri alim agiklamasinin
destegiyle yukseldi. Genel gorUinumde piyasa temasi “Hazine destegiyle uzun vadeli faizlerde rahatlama + dolar zayifligi + altin yukseligi + saglik ve Al altyapisinda segici pozitif

haber akis1” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte teknik gorinum pozitif kalmakla birlikte kisa vadede zirve bolgesinde sinirli kar realizasyonu egilimi izleniyor. Endeks, 7.400-7.500 bandindaki
konsolidasyonu yukari kirdiktan sonra 7.800 seviyesine yaklagsmig, ancak son islemlerde 7.690-7.700 bandina dogru geri ¢ekilmistir. Fiyatin halen Ichimoku bulutunun ve orta

vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Gzerinde kalmasi, ana yukselis trendinin korundugunu gosteriyor.

Momentum tarafinda gérinum guclu ancak bir miktar ivme kaybi var. MACD histogrami pozitif bolgede kalmaya devam ederek yukselig trendini destekliyor; buna karsin RSI'in
56,2 seviyesine gerilemesi, kisa vadede alim momentumunun onceki gunlere gore zayifladigini gosteriyor. Bu nedenle endekste yukselis egilimi korunmakla birlikte, yeni bir

yukari hareket igin 7.750-7.800 bandinin yeniden asilmasi onemli olacaktir.

Teknik seviyeler agisindan yukarida 7.745-7.800 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.900 ve 8.000 seviyeleri yeniden
hedef konumuna gelebilir. Asagida ise 7.660-7.600 bandi ilk destek, 7.520-7.500 bandi ise daha gugll destek olarak one cikiyor.

Ozetle, S&P 500’'de ana trend pozitif kalmaya devam ediyor. Zirve bolgesinde kisa vadeli soluklanma gériilse de 7.600 Uzerinde kalindigi sirece geri cekilmeler trend ici
duzeltme olarak degerlendirilebilir. 7.800 Uzerinde kapanislar ise yukselisin yeniden hizlanarak 7.900-8.000 bandina tasinmasini destekleyebilir.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
TRGP Targa Rezources Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 228777 T3 2EX2T0E
PODD Insulet Corp Tibbki Ekipman & Cihazlar £14803 556 2433.045
ULTA Ulta Beauty Inc Perakende 351674 475 3221873
INTU Intuit Inc “razihim 335041 4 41 $1.214.169
MHST Monster Beverage Corp lzecek 4738 409 £5.379.0592
MTCH Match Group Inc internet Medya & Hizmetler §3869 355 21.005.820
ERIE Erie Indemnity Co Sigorta $25695 3T $69.555
GDDY Goladdy Inc internet Medya & Hizmetler §05 80 3,71 485,585
EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donammi 290368 9,16 £806.165
SHNDK Sandisk Corp Teknoloji Donamm 21682578 501 £3.753.803
TER Teradyne Inc “rariletkenler 240428 B 77 $1.6959.971
JBL Jabil Inc Teknoloji onanmm 233862 -8,45 2264 264
GLW Corning Inc Teknoloji Donamm 215550 -7 68 22.135.878
FIx Comfort Systems USA Inc Miihendizlik & insaat $1.73808 -755 3100422
WDC VWestern Digital Corp Teknoloji onamm 248516 -7 43 £1.823.864
CWNA Carvana Co Perakende 28500 726 34 448 518
EN YOKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
MW DA, NWIDLA Corp “ariletkenler 221974 234 $30.465.862
INTC Intel Corp “rariletkenler 0660 £558 327.945206
AAPL Apple Inc Teknoloji onamm 231003 145 516.084.388
SMCEI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donamm 2341 227 511,228,528
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 325545 -0 $11.046.353
MFLX Metflic Inc Edlence icerifi g7 77 230 £10.857.610
MU Micron Technology Inc “rariletkenler 294076 -7 02 £9.616.882
BAC Bank of America Corp Bankacilik 6423 053 30254774
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* Intel, mikroiglemci, ¢ipset, gomull islemci, grafik, ag ve iletisim ¢ozumleri, veri merkezi islemcileri ve yari iletken Uretim hizmetleri sunan kuresel bir ¢ip sirketidir. Sirketin ana is kollari Client Computing,
Data Center & Al, Network & Edge ve Intel Foundry Services’tan olusur. Intel, PC islemcilerindeki guglu tarihsel konumunun yani sira veri merkezi CPU’lari, Al is yukleri, edge computing ve yari iletken

uretim kapasitesiyle teknoloji ekosisteminde stratejik bir rol oynamaktadir.

* Intel i¢in yatirrm temasi, Al donanim pazarinda rekabetin yalnizca daha kuguk ve guclu ¢ip Uretiminden, islemci-bellek baglantisini optimize eden ileri paketleme teknolojilerine kaymasiyla destekleniyor.
Counterpoint Research’e gore onumuzdeki bes yilda 130mn’dan fazla GPU ve 06zel Al hizlandiricinin gelismis bellek paketleme ile sevk edilmesi ve yaklasik 2tr USD bilgi islem geliri yaratmasi
beklenirken, Intel'in EMIB, Z-Angle Memory ve Cross-Batch Memory gibi teknolojileri TSMC’nin CoWoS hakimiyetine alternatif olusturabilir. Al sistemlerinde daha hizli bellek erigimi, daha yuksek

hesaplama gucu ve daha verimli baglanti ihtiyaci arttik¢a, ileri paketleme teknolojileri yeni rekabet alani haline geliyor.

INTC Intel Corp
Sektor Yaniletkenler
P. Deger (USD mn) 510.987
FIK (x) 111,6x
FDIFAVOK (x) 43 8x
Sektor FIK (x) 5.3,8x
Sektor FDIFAVOK (x) 23,2x
12 Ay Fiyat Aralign (USD) 22775~ 142 35
Beta 1,69
12 Ay rolatif Perf 133,15%
Degigim 1G B 1A A YBB
5,58% -1,05% 1,73% -12, 7% 162 02%

Alim Fiyati ($) 97,00

Hedef Fiyat (§) 100,40

Zarar Kes (5): 93,61
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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