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ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarindaki yukselisin enflasyon risklerini yeniden gindeme tasimasi ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki baskinin surmesiyle geriledi. S&P 500
vadeli kontratlari %0,6 duserken, Avrupa’da Stoxx 600 2026’nin en uzun dusus serisini genigletti. ABD 30 yillik tahvil faizi 7 baz puan artisla %5,26’ya yukselirken, uzun vadeli

faizlerin yeniden yukari donmesi hisse degerlemeleri Uzerinde baski yaratti.

Petrol fiyatlarl piyasanin ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Brent petrol besinci giiniinde de yikselerek 94 USD/varil (izerine gikarken, Baskan Trump’in iran ekonomisini
izole etmeye yonelik yeni tedbir paketi aciklamasi, ABD-iran hattinda yakin vadede uzlasma ve Orta Dogu’dan petrol akisinin normallesmesi beklentilerini zayiflattl. Avrupa

dogal gaz fiyatlarinin da bes ayin zirvesine ¢ikmasi, enerji kaynakl enflasyon risklerinin yalnizca ABD degil, Avrupa piyasalari i¢in de yeniden dnem kazandigini gosteriyor.

Tahvil piyasasinda Hazine’'nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini artirma hamlesi kisa vadeli rahatlama saglasa da kalici olmadi. Analistler, bayuk butge aciklari ve petrol kaynakl
enflasyon baskisi surdukce uzun vadeli faizlerdeki yukari egilimin tamamen kirilmasinin zor olabilecegini belirtiyor. Fed Bagkani Kevin Warsh’in uzun vadeli faizlerin bir dlgude
sikilagtirici etki yarattigina yonelik gorisu dikkate alindiginda, Hazine’nin bu faizleri baskilamaya calismasi Fed'in politika faizi tarafinda daha sahin kalma ihtimalini de

gundeme getirebilir.

Sirket haberlerinde Walmart'in zayif sonuclari tuketici sagligina iliskin endiseleri artirdi. Sirketin geyreklik satiglarinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasi hisse piyasa
oncesinde %6 gerilerken, perakende sektoru genelinde de satis baskisi olustu. Bu veri, ABD tuketicisinin yuksek faiz, yuksek fiyatlar ve yavaglayan buyume ortaminda daha

secici hale geldigine igsaret ediyor. Deere'’in yillik kar gorinumunu daraltmasi ise tarim ekipmani tarafinda toparlanmanin daha ¢ok gelecek yila kalabilecegini gosterdi.

Al tarafinda ise talep guclu kalmakla birlikte, yuksek sermaye harcamalari ve finansman maliyetleri odakta kalmaya devam ediyor. Hudson River Trading’in CoreWeave ile Al
hesaplama hizmetleri icin ¢ok yilli anlasma yapmasi ve Meta’nin Microsoft'un en buyuk Al musterilerinden biri haline gelmesi, Al altyapi talebinin halen gugli oldugunu
gosteriyor. Buna kargilik Alibaba’nin artan Al harcamalari ve zayif Cin tuketimi nedeniyle karinin %75'ten fazla dusmesi, Al yatirimlarinin karlilik Gzerindeki kisa vadeli baskisini
hatirlatiyor. Genel gorunimde piyasa temasi “petrol kaynakli enflasyon riski + uzun vadeli faiz baskisi + tuketici hisselerinde zayiflik + Nvidia bilangosu oncesi Al segiciligi”

ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak kisa vadede zirve bolgesinden gelen sinirli kar realizasyonu one ¢ikiyor. Endeks, 7.800 seviyesine yakin
bolgeden geri gekilerek 7.708 seviyesine kadar gerilemis durumda. Fiyatin halen Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde kalmasi, ana yukselis trendinin
bozulmadigini gosteriyor.

« Momentum tarafinda gorinum pozitif ancak ivme kaybi dikkat ¢cekiyor. MACD histogrami halen pozitif bolgede olsa da momentumun onceki gunlere gore zayifladigr goruluyor.
RSI'in 57,4 seviyesine gerilemesi, endeksin asiri alim bolgesinden uzaklastigini ve kisa vadeli soluklanmanin devam ettigini gosteriyor. RSI'in yeniden 60 Uzerine ¢ikmasi, alim
istahinin glclendigine isaret edecektir.

» Teknik seviyeler acgisindan yukarida 7.750-7.800 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Gzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.900 ve 8.000 seviyeleri yeniden
hedef direncler olarak gindeme gelebilir. Asagida ise 7.660-7.600 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.530-7.500 bandi daha guclu destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500'de ana trend halen pozitif; ancak kisa vadede zirve bdlgesinde kar realizasyonu ve yataylasma egilimi gériliyor. 7.600 tizerinde kalindigi siirece geri gekilmeler
trend ici duzeltme olarak degerlendirilebilir. 7.800 Uzerinde kapaniglar ise yUkselisin yeniden hizlanarak 7.900-8.000 bandina tagsinmasini destekleyebilir.

EN COK YUKSELENLER

SPX Index Suggested Charts ¥ Actions ¥  Edit v
- Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
8 08/20/2026 =R . MRM.A Moderna Inc Biyoteknoloji & ilag $174,38 176,97  540.540.405
6M YTD 1Y 5Y Max Dally v |~ i v Table EL Estee Lauder Cos Inc/The Ev Uriinleri 8301 1630 22.370.722
News C. Zoom 8000 MRK WMerck & Co Inc Biyoteknoloji & llag 215220 12,60 £5.030.400
o) G ARE Alexandria Real Estate Equitie  GY0 85055 10,27 SE57T.043
7800 COIN Coinbaze Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 160,20 955 54.507.271
7078 CWNA Carvana Co Perakende 37044 337 $3.581.668
7600 MEM Newmont Corp Metaller & Madencilik 312508 Ta85 $2678.504
FICO Fair Izaac Corp Ozel Finans £1.161,580 774 204251

EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donammi 283256 -7 E7 21.076.314
STLD Steel Dynamics Inc Celik 223101 753 3770457
WDC VWestern Digital Corp Teknoloji Donamm 245208 587 21.771.237
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji onanmm 243755 564 £1.634.066
LRCK Lam Research Corp “ariletkenler 230717 5,33 £3.215.353
KEY'S Keysight Technologies Inc Elektrik Ekipmanlan 331945 H32 3743065
TER Teradyne Inc “rariletkenler 237965 65,09 21.101.620
MUE Nucor Corp Celik 224374 585 2611.028

EN YOKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
MENA, Moderna Inc Bivoteknoloji & ila C 217438 17857  340.540.405
MDA NVIDIA Corp “rariletkenler $21756 -099 S27T.T25.T48
INTC Intel Corp “rariletkenler oz a0 402 226.291.411

AAPL Apple Inc Teknoloji Donamm 231683 215 513774354
PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ila C 32824 383 $11.633.946
WHRT Valmart Inc Perakende - Tiketici (rinleri 211430 -078 £9. 826 6592
ANGO Broadcom Inc “rariletkenler 335248 461 $0.743 266

AMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 228584 248 £9.718.658
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» Marvell Technology, veri merkezi, bulut, yapay zeka altyapisi, ag, depolama ve guvenli veri isleme alanlarinda yari iletken ¢ozumleri gelistiren bir cip sirketidir. Sirket; networking, storage, custom silicon,
network interface controller, memory controller, glvenli veri isleme ve Al altyapi bilesenleriyle 6zellikle veri merkezi ve bulut magsterilerine hizmet verir. Marvell’in is modeli, standart yari iletken Granlerinin

yaninda buyuk teknoloiji sirketleri icin 6zel tasarlanmis ¢ip ve baglanti ¢gozumleri gelistirmeye giderek daha fazla odaklanmaktadir.

« Marvell icin yatirrm temasi, Google ile yapilan 6zel yari iletken gelistirme anlasmasinin sirketin Al custom silicon alanindaki konumunu gugclendirmesi Uzerine kuruluyor. Anlasma kapsaminda Google’in
Marvell’den 206,58 USD kullanim fiyatiyla 58,97mn adede kadar hisse alma hakki elde etmesi, iki sirket arasindaki ticari iliskinin uzun vadeli ve stratejik nitelikte oldugunu gosteriyor. Program; Google’in
TPU ekosistemine bagli Al inference accelerator, storage controller, network interface controller, memory interface controller ve near-memory compute gibi bilesenleri kapsiyor. Bu yapi, Marvell’in yalnizca

klasik ag/depolama gipleri degil, Al sistem mimarisinin kritik baglanti ve bellek tarafindaki darbogazlarina ¢ozum sunan bir tedarikgi haline geldigini gosteriyor.

+ Analist yorumlari da haberin Marvell'in custom Al franchise’l igin guglu bir dogrulama oldugunu isaret ediyor. Stifel'e gore anlasma yaklasik 6,5 yil icinde 120bn USD’ye kadar kumulatif gelir potansiyeli
yaratabilirken, Bloomberg Intelligence Marvell'in 2029 mali yili custom revenue firsatinin 10bn USD’nin Uzerine ¢ikabilecedini belirtiyor. Bu anlasma ayni zamanda Broadcom acisindan rekabet baskisi
yaratabilir; cinkl Google'in tedarikgi tabanini ¢esitlendirmesi, custom Al ¢ip pazarinda Marvell’in daha buyuk pay alma olasihgini artiriyor. Genel olarak Marvell, Google gibi Tier-1 hyperscaler musterilerle

derinlesen iligkisi, Al inference ve baglanti altyapisindaki artan roll, custom silicon buyumesi ve veri merkezi Al harcamalarindan dogrudan faydalanma potansiyeliyle guclu bir Al altyapi yatirnrm temasi

sunuyor.
MRWVL Marvell Technology Inc
Sektor Yaniletkenler
P. Deger (USD mn) 207 564
FIK (x) 157x
FONFAVOK (x) 78,2x
Sektor FIK (x) 44 Tx
Sektor FDIFAVOK (x) 35,1x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 61 44 - 325 28
Beta 1,77
12 Ay rolatif Perf 147 97%
Degigim 1G 5G 1A 3A YBB
985% 930% 21 T1% 27,02% 179,21%

Alm Fiyati (§) 238,00

Hedef Fiyat () 249 50

Zarar Kes (§): 228 87
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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