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➢ ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarındaki yükselişin enflasyon risklerini yeniden gündeme taşıması ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki baskının sürmesiyle geriledi. S&P 500

vadeli kontratları %0,6 düşerken, Avrupa’da Stoxx 600 2026’nın en uzun düşüş serisini genişletti. ABD 30 yıllık tahvil faizi 7 baz puan artışla %5,26’ya yükselirken, uzun vadeli

faizlerin yeniden yukarı dönmesi hisse değerlemeleri üzerinde baskı yarattı.

➢ Petrol fiyatları piyasanın ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Brent petrol beşinci gününde de yükselerek 94 USD/varil üzerine çıkarken, Başkan Trump’ın İran ekonomisini

izole etmeye yönelik yeni tedbir paketi açıklaması, ABD-İran hattında yakın vadede uzlaşma ve Orta Doğu’dan petrol akışının normalleşmesi beklentilerini zayıflattı. Avrupa

doğal gaz fiyatlarının da beş ayın zirvesine çıkması, enerji kaynaklı enflasyon risklerinin yalnızca ABD değil, Avrupa piyasaları için de yeniden önem kazandığını gösteriyor.

➢ Tahvil piyasasında Hazine’nin uzun vadeli tahvil geri alımlarını artırma hamlesi kısa vadeli rahatlama sağlasa da kalıcı olmadı. Analistler, büyük bütçe açıkları ve petrol kaynaklı

enflasyon baskısı sürdükçe uzun vadeli faizlerdeki yukarı eğilimin tamamen kırılmasının zor olabileceğini belirtiyor. Fed Başkanı Kevin Warsh’ın uzun vadeli faizlerin bir ölçüde

sıkılaştırıcı etki yarattığına yönelik görüşü dikkate alındığında, Hazine’nin bu faizleri baskılamaya çalışması Fed’in politika faizi tarafında daha şahin kalma ihtimalini de

gündeme getirebilir.

➢ Şirket haberlerinde Walmart’ın zayıf sonuçları tüketici sağlığına ilişkin endişeleri artırdı. Şirketin çeyreklik satışlarının beklentilerin altında kalması sonrası hisse piyasa

öncesinde %6 gerilerken, perakende sektörü genelinde de satış baskısı oluştu. Bu veri, ABD tüketicisinin yüksek faiz, yüksek fiyatlar ve yavaşlayan büyüme ortamında daha

seçici hale geldiğine işaret ediyor. Deere’in yıllık kâr görünümünü daraltması ise tarım ekipmanı tarafında toparlanmanın daha çok gelecek yıla kalabileceğini gösterdi.

➢ AI tarafında ise talep güçlü kalmakla birlikte, yüksek sermaye harcamaları ve finansman maliyetleri odakta kalmaya devam ediyor. Hudson River Trading’in CoreWeave ile AI

hesaplama hizmetleri için çok yıllı anlaşma yapması ve Meta’nın Microsoft’un en büyük AI müşterilerinden biri haline gelmesi, AI altyapı talebinin hâlen güçlü olduğunu

gösteriyor. Buna karşılık Alibaba’nın artan AI harcamaları ve zayıf Çin tüketimi nedeniyle kârının %75’ten fazla düşmesi, AI yatırımlarının kârlılık üzerindeki kısa vadeli baskısını

hatırlatıyor. Genel görünümde piyasa teması “petrol kaynaklı enflasyon riski + uzun vadeli faiz baskısı + tüketici hisselerinde zayıflık + Nvidia bilançosu öncesi AI seçiciliği”

ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak kısa vadede zirve bölgesinden gelen sınırlı kâr realizasyonu öne çıkıyor. Endeks, 7.800 seviyesine yakın

bölgeden geri çekilerek 7.708 seviyesine kadar gerilemiş durumda. Fiyatın hâlen Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde kalması, ana yükseliş trendinin

bozulmadığını gösteriyor.

• Momentum tarafında görünüm pozitif ancak ivme kaybı dikkat çekiyor. MACD histogramı hâlen pozitif bölgede olsa da momentumun önceki günlere göre zayıfladığı görülüyor.

RSI’ın 57,4 seviyesine gerilemesi, endeksin aşırı alım bölgesinden uzaklaştığını ve kısa vadeli soluklanmanın devam ettiğini gösteriyor. RSI’ın yeniden 60 üzerine çıkması, alım

iştahının güçlendiğine işaret edecektir.

• Teknik seviyeler açısından yukarıda 7.750-7.800 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.900 ve 8.000 seviyeleri yeniden

hedef dirençler olarak gündeme gelebilir. Aşağıda ise 7.660-7.600 bandı ilk destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.530-7.500 bandı daha güçlü destek olarak takip edilebilir.

• Özetle, S&P 500’de ana trend halen pozitif; ancak kısa vadede zirve bölgesinde kâr realizasyonu ve yataylaşma eğilimi görülüyor. 7.600 üzerinde kalındığı sürece geri çekilmeler

trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir. 7.800 üzerinde kapanışlar ise yükselişin yeniden hızlanarak 7.900-8.000 bandına taşınmasını destekleyebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Marvell Technology, veri merkezi, bulut, yapay zekâ altyapısı, ağ, depolama ve güvenli veri işleme alanlarında yarı iletken çözümleri geliştiren bir çip şirketidir. Şirket; networking, storage, custom silicon,

network interface controller, memory controller, güvenli veri işleme ve AI altyapı bileşenleriyle özellikle veri merkezi ve bulut müşterilerine hizmet verir. Marvell’in iş modeli, standart yarı iletken ürünlerinin

yanında büyük teknoloji şirketleri için özel tasarlanmış çip ve bağlantı çözümleri geliştirmeye giderek daha fazla odaklanmaktadır.

• Marvell için yatırım teması, Google ile yapılan özel yarı iletken geliştirme anlaşmasının şirketin AI custom silicon alanındaki konumunu güçlendirmesi üzerine kuruluyor. Anlaşma kapsamında Google’ın

Marvell’den 206,58 USD kullanım fiyatıyla 58,97mn adede kadar hisse alma hakkı elde etmesi, iki şirket arasındaki ticari ilişkinin uzun vadeli ve stratejik nitelikte olduğunu gösteriyor. Program; Google’ın

TPU ekosistemine bağlı AI inference accelerator, storage controller, network interface controller, memory interface controller ve near-memory compute gibi bileşenleri kapsıyor. Bu yapı, Marvell’in yalnızca

klasik ağ/depolama çipleri değil, AI sistem mimarisinin kritik bağlantı ve bellek tarafındaki darboğazlarına çözüm sunan bir tedarikçi haline geldiğini gösteriyor.

• Analist yorumları da haberin Marvell’in custom AI franchise’ı için güçlü bir doğrulama olduğunu işaret ediyor. Stifel’e göre anlaşma yaklaşık 6,5 yıl içinde 120bn USD’ye kadar kümülatif gelir potansiyeli

yaratabilirken, Bloomberg Intelligence Marvell’in 2029 mali yılı custom revenue fırsatının 10bn USD’nin üzerine çıkabileceğini belirtiyor. Bu anlaşma aynı zamanda Broadcom açısından rekabet baskısı

yaratabilir; çünkü Google’ın tedarikçi tabanını çeşitlendirmesi, custom AI çip pazarında Marvell’in daha büyük pay alma olasılığını artırıyor. Genel olarak Marvell, Google gibi Tier-1 hyperscaler müşterilerle

derinleşen ilişkisi, AI inference ve bağlantı altyapısındaki artan rolü, custom silicon büyümesi ve veri merkezi AI harcamalarından doğrudan faydalanma potansiyeliyle güçlü bir AI altyapı yatırım teması

sunuyor.

Teknik Öneri: Marvell Technology (MRVL)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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