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➢ ABD vadeli endeksleri, haftanın dalgalı seyrinin ardından kripto bağlantılı hisseler ve çip hisselerindeki toparlanmayla yükseldi. S&P 500 vadeli kontratları %0,5, Nasdaq 100

vadeli kontratları %0,8 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,6 artarken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,3 yükseldi. Endeksler toparlansa da S&P 500 hâlen bu ayın ilk haftalık kaybına

yönelmiş durumda.

➢ Kripto varlıklar haftanın öne çıkan teması oldu. Bitcoin %5,5 yükselerek 76.660 USD seviyesine çıktı ve 2023’ten bu yana en güçlü haftalık performansına yöneldi. Ether ise

%2,4 artışla 2.374 USD seviyesine yükseldi. Bitcoin’deki sert hareket, Strategy, Coinbase ve Robinhood gibi kripto bağlantılı hisseleri de yukarı taşıdı. ABD Hazine’sinin uzun

vadeli tahvil geri alımlarını artırma hamlesi sonrası oluşan kısa pozisyon sıkışması, kripto rallisinin ana desteklerinden biri olarak öne çıktı.

➢ Tahvil piyasalarında son günlerdeki sert yükselişin ardından sınırlı rahatlama görüldü. ABD 10 yıllık tahvil faizi 1 baz puan düşüşle %4,69’a, Almanya 10 yıllık faizi %3,25’e,

İngiltere 10 yıllık faizi ise 3 baz puan düşüşle %5,04’e geriledi. Buna karşın uzun vadeli faizlerin halen yüksek seyretmesi, piyasada bütçe açıkları, yüksek borçlanma ihtiyacı ve

AI yatırımlarının finansmanı konusundaki endişelerin sürdüğünü gösteriyor.

➢ Dolar zayıflarken, altın güçlü performans sergiledi. Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,3 gerilerken, euro 1,1695’e, sterlin 1,3653’e yükseldi. Spot altın %1,5 artışla 4.583

USD/ons seviyesine çıkarak Mayıs ayından bu yana en yüksek seviyesini gördü. Haftanın ana mesajı, tek bir güvenli limanın öne çıkmadığı; tahvil, dolar, altın ve kripto

tarafında farklı risklerin farklı varlıkları desteklediği daha parçalı bir piyasa yapısı oldu.

➢ Şirket haberlerinde AI finansmanı ve yarı iletkenler öne çıktı. Samsung Electronics, AI kaynaklı nakit akışı desteğiyle bu yıl 110tr KRW, yaklaşık 79Mlr USD’ye kadar

hissedarlara iade yapabileceğini açıkladı. Broadcom’un Anthropic ve diğer şirketlere yönelik AI çip finansmanı için 60Mlr USD’nin üzerinde borçlanma görüşmeleri yürüttüğü

bildirildi. Anthropic’in ise SpaceX’in rekor halka arzına eşit veya daha büyük ölçekli bir IPO hedeflediği belirtiliyor. Genel görünümde piyasa teması “kripto rallisi + tahvil

faizlerinde sınırlı rahatlama + AI finansman döngüsü + zayıf dolar ve güçlü altın” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte teknik görünüm pozitif ana trend içinde kısa vadeli düzeltme eğilimine işaret ediyor. Endeks, 7.800 seviyesine yakın zirve bölgesinden gelen satışlarla

7.641 seviyesine kadar gerilemiş durumda. Fiyat hâlen Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde kaldığı için ana yükseliş trendi korunuyor; ancak son

birkaç günlük geri çekilme, zirve bölgesinde kâr realizasyonunun belirginleştiğini gösteriyor.

• Momentum tarafında ivme kaybı dikkat çekiyor. MACD histogramı pozitif bölgede kalmaya devam etse de zayıflama sinyali veriyor. RSI’ın 51,2 seviyesine gerilemesi, endeksin

güçlü momentum bölgesinden nötr bölgeye yaklaştığını ve kısa vadeli alım iştahının zayıfladığını gösteriyor. RSI’ın tekrar 55-60 bandına yönelmesi toparlanmanın güç

kazandığını teyit edecektir.

• Teknik seviyeler açısından yukarıda 7.700-7.750 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.800 ve ardından 7.900 seviyeleri

yeniden gündeme gelebilir. Aşağıda ise 7.600-7.530 bandı ilk destek bölgesi konumunda. Bu bölgenin altında 7.500-7.470 bandı daha kritik destek olarak takip edilebilir.

• Özetle, S&P 500’de ana trend halen pozitif; ancak kısa vadede momentum zayıflamış ve zirve bölgesinde düzeltme eğilimi oluşmuş durumda. 7.530-7.600 bandı üzerinde

kalındığı sürece geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir. 7.750 üzerindeki kapanışlar toparlanmayı güçlendirirken, 7.500 altında kapanışlar satış baskısını

artırabilir.

S&P Teknik Görünüm



• Newmont, dünyanın önde gelen altın madenciliği şirketlerinden biridir. Şirket; altın başta olmak üzere bakır, gümüş, çinko ve kurşun üretimi yapar. ABD, Kanada, Meksika, Peru, Surinam, Arjantin, Şili,

Avustralya, Papua Yeni Gine, Ekvador, Fiji ve Gana gibi farklı bölgelerde maden operasyonları ve varlıklara sahiptir. Newmont’un ana işi altın üretimi olsa da, bakır gibi enerji dönüşümü ve elektrifikasyon

temasına bağlı metallerden de ek gelir elde etmektedir.

• Newmont için yatırım teması, rekor seviyelere yaklaşan altın fiyatları, zayıf dolar, tahvil piyasasındaki oynaklık ve enflasyon endişeleriyle destekleniyor. Spot altının 4.500 USD/ons üzerinde seyretmesi,

altın üreticilerinin satış fiyatlarını ve potansiyel nakit akışını doğrudan olumlu etkileyebilir. ABD Hazine’sinin uzun vadeli tahvil geri alımlarını artırma planı sonrası altındaki sert yükseliş, yatırımcıların hem

reel faiz belirsizliğine hem de piyasa oynaklığına karşı güvenli liman arayışını artırdığını gösteriyor. Merkez bankası alımları, özellikle Çin kaynaklı talep ve ETF girişleri de altın fiyatlarını destekleyen ek

unsurlar olarak öne çıkıyor.

• Şirket özelinde Peter Beaven’ın yönetim kuruluna atanması da kurumsal yönetişim ve finansal disiplin açısından olumlu değerlendirilebilir. Beaven’ın BHP’de CFO olarak görev yapmış olması ve

madencilik sektöründeki deneyimi, Newmont’un sermaye tahsisi, maliyet kontrolü ve portföy optimizasyonu tarafında daha güçlü bir yönetim katkısı sağlayabilir. Teknik açıdan hissenin önemli ortalamaların

oldukça üzerinde işlem görmesi güçlü trendi teyit ederken, RSI’ın aşırı alım bölgesinde bulunması kısa vadeli düzeltme riskini artırıyor. Genel olarak Newmont, yüksek altın fiyatları, güçlü güvenli liman

talebi, merkez bankası alımları ve operasyonel kaldıraç sayesinde altın madencileri içinde pozitif bir yatırım teması sunuyor; ancak kısa vadede hızlı yükseliş sonrası kâr realizasyonu riski izlenmeli.

Teknik Öneri: Newmont Corp (NEM)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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