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➢ Küresel piyasalarda haftaya temkinli başlangıç yapıldı. Teknoloji hisselerindeki zayıflık risk iştahını baskılarken, S&P 500 vadeli kontratları %0,1, Nasdaq 100 vadeli kontratları

ise %0,5 geriledi. ABD piyasa öncesi işlemlerde çip hisselerinde satış baskısı görülürken, Asya’da Alibaba ve SoftBank gibi büyük teknoloji hisseleri de negatif ayrıştı. Avrupa’da

teknoloji ağırlığının daha düşük olması nedeniyle Stoxx 600 yataya yakın seyretti.

➢ Haftanın ana gündemi Fed Başkanı Kevin Warsh’ın Jackson Hole konuşması, ABD çekirdek PCE verisi ve Nvidia bilançosu olacak. Uzun vadeli tahvil faizlerinin son dönemde

çok yıllı zirvelere yükselmesi, bütçe açığı, kalıcı enflasyon ve yüksek borçlanma ihtiyacına yönelik endişeleri artırmıştı. ABD 10 yıllık tahvil faizi bugün 3 baz puan düşüşle

%4,70’e gerilese de, piyasa uzun vadeli faizlerdeki kırılganlığın devam ettiğini düşünüyor.

➢ ABD Hazine Bakanı Scott Bessent’in uzun vadeli faizlerdeki yükselişi sınırlamaya yönelik adımları piyasanın odağında kalmaya devam ediyor. CNBC haberine göre Bessent’in

tahvil geri alımlarını fonlamak için yaklaşık 1tr USD büyüklüğündeki Treasury General Account’u kullanabileceği belirtiliyor. Bu olasılık uzun vadeli tahvillere destek verse de,

piyasa kalıcı bir rahatlama için daha net bir mali disiplin ve borçlanma stratejisi görmek istiyor.

➢ AI tarafında büyük finansman ve bilanço gündemi öne çıkıyor. Nvidia’nın Çarşamba günü açıklayacağı sonuçlar, AI altyapı döngüsünün sağlığı açısından haftanın en kritik şirket

katalisti olacak. Opsiyon piyasası bilanço sonrası hissede yaklaşık %4,6’lık hareket fiyatlıyor. Aynı gün Salesforce ve CrowdStrike sonuçları yazılım tarafına ilişkin sinyal

verecek. Alibaba’nın Hong Kong’da 10,2bn USD ikincil hisse satışı ve SoftBank’ın 6,3bn USD tutarında rekor bireysel tahvil ihracı planı, AI yatırımları için sermaye toplama

iştahının sürdüğünü gösteriyor.

➢ Emtia ve kur tarafında petrol gerilerken altın ve kripto pozitif ayrıştı. WTI petrol %1,9 düşüşle 85,42 USD/varil seviyesine inerken, Brent tarafında da altı günlük yükseliş serisi

sonrası gevşeme görüldü. Buna karşılık spot altın %1,3 artışla 4.661 USD/ons seviyesine yükselirken, Bitcoin %1,4 artışla 78.453 USD’ye çıktı. Genel görünümde piyasa

teması “teknoloji hisselerinde baskı + Nvidia/PCE/Jackson Hole öncesi bekleyiş + uzun vadeli faiz endişesi + AI finansmanı ve güvenli liman talebi” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte ana trend pozitif kalmakla birlikte kısa vadede zirve bölgesinden gelen düzeltme eğilimi öne çıkıyor. Endeks, 7.800 seviyesine yakın zirve bölgesinden

geri çekilerek 7.674 seviyesine kadar gerilemiş durumda. Buna rağmen fiyatın Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde kalması, ana yükseliş trendinin

henüz bozulmadığını gösteriyor.

• Momentum tarafında ise ivme kaybı dikkat çekiyor. MACD histogramı pozitif bölgede kalmaya devam etse de önceki günlere göre zayıflama sinyali veriyor. RSI’ın 53,9 seviyesine

gerilemesi, endeksin güçlü momentum bölgesinden nötr bölgeye yaklaştığını ve kısa vadeli alım iştahının zayıfladığını gösteriyor. RSI’ın yeniden 55-60 bandına yönelmesi

toparlanma açısından olumlu sinyal olacaktır.

• Teknik seviyeler açısından yukarıda 7.700-7.750 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.800 ve ardından 7.900 seviyeleri

yeniden gündeme gelebilir. Aşağıda ise 7.660-7.600 bandı ilk destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.540-7.500 bandı daha güçlü destek olarak takip edilebilir.

• Özetle, S&P 500’de ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak kısa vadede zirve bölgesinde kâr realizasyonu ve momentum kaybı izleniyor. 7.600 üzerinde kalındığı sürece

geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir. 7.750 üzerindeki kapanışlar toparlanmayı güçlendirirken, 7.500 altında kapanışlar satış baskısını artırabilir.

S&P Teknik Görünüm



• Starbucks, küresel ölçekte özel kahve perakendeciliği yapan, kahve kavuran ve pazarlayan bir tüketim şirketidir. Şirket; kahve, çay, soğuk içecekler, hazır içecekler, gıda ürünleri, paketli kahve ve

Starbucks markalı perakende ürünler sunmaktadır. Operasyonları ağırlıklı olarak Kuzey Amerika, Uluslararası Pazarlar ve Channel Development segmentlerinden oluşur. Gelirlerinin büyük kısmı ABD ve

Kanada operasyonlarından gelirken, şirket yaklaşık 90 pazarda güçlü global marka bilinirliğiyle faaliyet göstermektedir.

• Starbucks için yatırım teması, Brian Niccol yönetiminde mağaza deneyimi, çalışan motivasyonu ve operasyonel verimlilik odaklı dönüşümün finansallara hızlı şekilde yansıması üzerine kuruluyor. Şirketin

önceki dönüşüm girişimlerinde sonuç almakta zorlandığı bir dönemde, yeni yönetimin odağını ürün lansmanlarından ziyade mağaza içi müşteri deneyimi, servis hızı ve çalışan bağlılığına çevirmesi olumlu

bir ayrışma yaratıyor. Barista ve vardiya yöneticilerine yönelik ek prim programları, genişletilmiş bahşiş seçenekleri, güçlü yan haklar ve liderlik pozisyonlarının %90’ının içeriden doldurulması hedefi,

çalışan motivasyonunu artırarak müşteri deneyimini doğrudan iyileştirebilir.

• Yatırım hikâyesinin en güçlü yanı, toparlanmanın yalnızca fiyat artışlarından değil, gerçek işlem hacmi büyümesinden gelmesi. Global ve ABD aynı mağaza satışlarının yaklaşık %8 artması, işlem sayısının

%4’ün üzerinde büyümesi, faaliyet marjının 430 baz puan genişlemesi ve yönetimin iki çeyrek üst üste beklentilerini yukarı revize etmesi, dönüşümün finansal karşılığını göstermeye başlamış durumda.

Ayrıca 1.000’den fazla mağaza iyileştirmesinin tamamlanması, yoğun saatlerde servis süresinin dört dakikanın altına inmesi ve marka bağlılığının özellikle Gen Z tarafında beş yılın zirvesine çıkması,

Starbucks’ın yeniden sürdürülebilir çok yıllı büyüme patikasına dönebileceğine işaret ediyor. Buna karşın yüksek benzin fiyatları, jeopolitik belirsizlik ve düşük gelir grubu üzerindeki baskı restoran sektörü

için risk oluştursa da, Baird’in Outperform tavsiyesi ve 124 USD hedef fiyatı, Starbucks’ın güçlü marka, operasyonel dönüşüm ve müşteri deneyimi iyileşmesiyle sektörde pozitif ayrışabileceği görüşünü

destekliyor.

Teknik Öneri: Starbucks Corp (SBUX)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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