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Kuresel piyasalarda risk istahi, yari iletken hisselerindeki toparlanma ve petrol fiyatlarindaki dususle guclendi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,5, Nasdaq 100 vadeli kontratlari
%0,9 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,5 yukselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 artis kaydetti. Nvidia’nin 2022'den bu yana en uzun dusUs serisini sonlandirmaya yonelmesi,

Al temasinda yeniden toparlanma istegini destekled.i.

Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme, tahvil faizleri ve riskli varliklar agisindan rahatlama sagladi. Brent petrol 90 USD/varil altina gerilerken, WTI petrol %2,9 dususle 82,54
USD/varil seviyesine indi. ABD’nin Orta Dogu’daki blyikelciliklere diplomat gdndermeye hazirlandigina yénelik haber akisi, Washington’in iran ile tam dlcekli ¢atismanin

yeniden baglamasini beklemedigi seklinde yorumlandi. Enerji fiyatlarindaki gevseme, enflasyon ve faiz baskisini sinirlayan ana unsur oldu.

Tahvil piyasasinda alimlar éne ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan distsle %4,67’ye, Almanya 10 yillik tahvil faizi %3,22’ye ve ingiltere 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
dususle %5,01’e geriledi. Buna ragmen uzun vadeli faizler ¢ok yilli zirvelere yakin kalmaya devam ediyor. Piyasa, ABD Hazine’sinin uzun vadeli faizleri sinirlamaya yonelik yeni

adimlarini, Fed Baskani Kevin Warsh'in Jackson Hole konusmasini ve bu hafta agiklanacak makro verileri yakindan izleyecek.

Al tarafinda odak Nvidia bilancosuna ¢evrilmis durumda. Nvidia’nin yalnizca Al altyapi talebinin gostergesi degil, ayni zamanda sektor genelinde projelerin finansmaninda da
giderek daha merkezi bir rol Ustlenmesi, sirketin sonuclarini piyasa acgisindan kritik hale getiriyor. Yatirimcilarin temel sorusu artik Al talebinin var olup olmadigi degil,
olaganustu buyuklukteki altyapi yatinmlarinin yeterli ekonomik getiri Uretip Uretemeyecegdi. Nvidia'nin ileriye donuk gelir ve marj beklentileri, teknoloji rallisinin devami agisindan

belirleyici olacak.

Sirket haberlerinde bankacilik, otomotiv ve halka arz gundemi one c¢iktl. Bank of Montreal ve Bank of Nova Scotia, ABD bankaciligi, sermaye piyasalari ve uluslararasi
operasyonlardaki guglu performansla beklentileri asti. Volkswagen, ek isten ¢ikarmalarin yaklasik yarisinin Almanya’da gergeklesmesi gerektigini ¢calisanlara iletti. Oura Health
ve bazi yatirnmcilarinin ABD halka arzinda 3bn USD’ye kadar kaynak saglamayi hedefledigi bildirildi. Genel gorUinumde piyasa temasi “petrol fiyatlarinda rahatlama + ¢ip

hisselerinde tepki alimi + Nvidia bilangosu oncesi Al iyimserligi + Jackson Hole oncesi tahvil piyasasi hassasiyeti” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak kisa vadede zirve bolgesinden gelen duzeltme egilimi belirginlesmis durumda. Endeks, 7.800 seviyesine
yakin zirve bolgesinden geri ¢ekilerek 7.650 civarina kadar gerilemis ve kisa vadede yatay/duzeltme surecine girmistir. Fiyatin halen Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli

ortalamanin Uzerinde kalmasi, ana yukselis trendinin korundugunu gosteriyor.

« Momentum tarafinda ise zayiflama dikkat ¢ekiyor. MACD histogrami pozitif bolgede kalmaya devam etse de dnceki gunlere gore belirgin sekilde ivme kaybetmis durumda. RSI’'in
51,9 seviyesine gerilemesi, endeksin guclu momentum bolgesinden notr bolgeye yaklastigini ve kisa vadeli alim igtahinin zayifladigini gosteriyor. RSI'in yeniden 55-60 bandina

yonelmesi toparlanmanin gu¢ kazandigina isaret edecektir.

» Teknik seviyeler acisindan yukarida 7.700-7.750 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.800 ve ardindan 7.900 seviyeleri
yeniden gundeme gelebilir. Asagida ise 7.600-7.540 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.500-7.470 bandi daha kritik destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500’de ana trend pozitif olmakla birlikte kisa vadede kar realizasyonu ve momentum kaybi 6ne ¢ikiyor. 7.540-7.600 bandi tzerinde kalindigi siirece geri gekilmeler
trend ici duzeltme olarak degerlendirilebilir. 7.750 Uzerindeki kapaniglar toparlanmayi guclendirirken, 7.500 altinda kapaniglar satis baskisini artirabilir.
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Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
EXPE Expedia Group Inc internet Medya & Hizmetler £33913 544 2543752
ODLTR Dollar Tree Inc Perakende - Tiketici (rinleri 313675 4M 3939 961
CHD Church & Dwight Co Inc Ev Oriinleri 30253 378 r01.331
MO Alftria Group Inc Tatdn Urinleri 6847 360 $1.652.533
GODY Goladdy Inc internet Medya & Hizmetler 210052 355 £383.785
m Gartner Inc BT Hizmetleri 220278 351 3422788
CWMA Carvana Co Perakende §7233 3 46 22879107
BxP BXP Inc GY0 6090 343 2425810
EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donammi o465 6551 710,215
SHNDK Sandisk Corp Teknoloji Donamm 2145312 545 £3.034.550
Ku WMicron Technology Inc “rariletkenler 291043 583 $6.581.624
JBHT JB Hunt Transport Services Inc Tasimaciik & Lojistik 2200 88 -565 £388.551
SMCEI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donamm 3517 -556 26.437 756
WDC Western Digital Corp Tekneloji Donanim 33538 -524 32.1059.861
AXON Axon Enterprizse Inc Havacilik & Savunma 258759 480 222333
ARAN Akamai Technologies Inc “faziim 2105686 -4 5745 467
EN YOKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
MW DA, NWIDLA Corp “ariletkenler 220848 29 $32.981.752
INTC Intel Corp “rariletkenler Frxe  -312 $20.986.162
TSLA Tesla Inc Otomotiv FHa 05  -383 $10.265.681
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamm 231034 032 £9.504 815
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 2268207 1,33 $0.116.643
WHRT Valmart Inc Perakende - Tiketici (rinleri £106 459 269 £6.532.358
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji onanmm 3517 -5,56 28.437 796
BAC Bank of America Corp Bankacilik /233 1,04 $0.268.068
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« Amazon, e-ticaret, bulut bilisim, dijital icerik, reklamcilik, lojistik ve cihaz ekosistemi alanlarinda faaliyet gosteren kuresel teknoloji ve perakende sirketidir. Sirket; Amazon.com uzerinden milyonlarca urunu
dogrudan ve ucuncu taraf saticilar araciligiyla musterilere ulastirirken, AWS Uzerinden bulut altyapisi ve yazilim hizmetleri sunar. Ayrica Prime uyelik, reklam, Alexa, Kindle, Fire TV, Echo, Ring, streaming,

fiziksel magazalar ve lojistik/fulfillment agiyla genis bir tiketici ve kurumsal mugsteri tabanina hizmet vermektedir.

« Amazon icin yatinm temasi, Al ve robotik destekli otomasyonla lojistik maliyetlerini dustirme ve teslimat hizini artirma potansiyeline dayaniyor. “Project Tetromino” ile teslimat istasyonlarinin daha otomatik
hale getirilmesi, paket ayristirma, siralama ve arag¢ yukleme sureclerinde verimlilik saglayabilir. Mevcut sistemlere gore yaklasik 2,5 kat daha hizli paket isleme potansiyeli, Amazon’un e-ticaret marjlarini
destekleyebilir. Proje henlz erken asamada olsa da, sirketin robotik kol filosunu artirmasi ve depo ici is glucu optimizasyonu yazilimlarina yatirnrm yapmasi, uzun vadede Amazon’u daha hizl, dusuk

maliyetli ve operasyonel olarak daha verimli bir lojistik platformuna donusturebilir.

AMZN Amazon.com Inc
Sektor E-Ticaret
P. Deger (USD mn) 2.B26.789
FIK (x) 35 dx
FDIFAVOK (x) 16%
Sektor FIK (x) 20
Sektor FDIFAVOK (x) 11,8x
12 Ay Fiyat Aralidn (USD) 196 - 2872
Beta 1,32
12 Ay rolatif Perf 1,56%
Degigim 1G G 14 A YBB
1,33% 0,29% 12591% -1,60% 13,54%

Alm Fiyati (5) 263,00

Hedef Fiyat: ($) 2721

Zarar Kes (5): 253,80
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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