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➢ ABD vadeli endeksleri, karışık makro veriler ve Nvidia bilançosu öncesi temkinli seyretti. S&P 500 vadeli kontratları %0,1, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,4 gerilerken, Dow

Jones vadeli kontratları yatay kaldı. Avrupa’da Stoxx 600 %0,2 yükseldi. Piyasalar, Nvidia sonuçlarının AI yatırım temasında yükselişin devam edip etmeyeceğine dair kritik

sinyal vereceğini değerlendiriyor.

➢ Makro tarafta veriler karışık bir tablo sundu. ABD’de tüketici harcamaları Temmuz’da yatay kalırken, Fed’in yakından izlediği fiyat göstergesi beklentilere paralel arttı. Bu

görünüm, Fed’in faizleri sabit tutması için alan yaratırken, büyüme tarafında ivme kaybı sinyali verdi. 2Ç GSYH büyümesi ise yıllıklandırılmış bazda %1,5 seviyesinde

değişmedi; ancak detaylarda tüketici harcamaları ve şirket yatırımlarının ilk açıklamaya göre daha güçlü olduğu görüldü.

➢ Tahvil piyasasında kısa vadeli faizler yükseldi. ABD 2 yıllık tahvil faizi 3 baz puan artışla %4,21’e, 10 yıllık tahvil faizi ise 2 baz puan artışla %4,65’e çıktı. Uzun vadeli faizler son

dönemdeki zirvelerden gerilemiş olsa da, piyasa hâlen enflasyon, bütçe açıkları ve AI altyapı yatırımlarını finanse etmek için artan borçlanma ihtiyacına karşı temkinli kalıyor.

➢ Petrol fiyatları, İran’ın Hürmüz Boğazı konusunda Umman ile gelir paylaşımı anlaşmasına vardığını açıklaması sonrası geriledi. WTI petrol %2,5 düşüşle 80,27 USD/varil

seviyesine indi. Petrol fiyatlarındaki geri çekilme, enerji kaynaklı enflasyon risklerini azaltarak Fed’in faiz artırımı baskısını sınırlayabilecek bir gelişme olarak öne çıkıyor. Spot

altın ise %0,7 düşüşle 4.624 USD/ons seviyesine geriledi.

➢ Şirket haberlerinde yazılım ve perakende tarafı öne çıktı. Intuit, beklentilerin altında kalan görünümü sonrası AI kaynaklı rekabet endişelerini artırarak geriledi. Zoom’un mevcut

çeyrek satış beklentisi piyasa tahminlerine paralel kalsa da daha güçlü büyüme bekleyen yatırımcıları tatmin etmedi. Perakende tarafında Kohl’s, yıllık kâr beklentisini

yükselterek dönüşümde ilerleme sinyali verirken, JM Smucker, Bath & Body Works ve Abercrombie & Fitch beklentilerini yukarı revize etti. Genel görünümde piyasa teması

“Nvidia bilançosu öncesi bekleyiş + karışık makro veri + petrol fiyatlarında gevşeme + şirket bazlı ayrışma” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte ana trend pozitif kalmakla birlikte kısa vadede zirve bölgesinden gelen düzeltme/yataylaşma eğilimi devam ediyor. Endeks, 7.800 seviyesine yakın

bölgeden geri çekildikten sonra 7.677 civarında dengelenmeye çalışıyor. Fiyatın halen Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde kalması, ana yükseliş

trendinin korunduğunu gösteriyor.

• Momentum tarafında ise güç kaybı dikkat çekiyor. MACD histogramı pozitif bölgede kalsa da önceki döneme göre zayıflama eğiliminde. RSI’ın 54 seviyesine yakın seyretmesi,

endeksin aşırı alım bölgesinden uzaklaştığını ve kısa vadeli momentumun nötrleştiğini gösteriyor. RSI’ın yeniden 60 seviyesine yönelmesi, toparlanmanın güç kazandığını teyit

edebilir.

• Teknik seviyeler açısından yukarıda 7.700-7.750 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.800 ve ardından 7.900 seviyeleri

yeniden gündeme gelebilir. Aşağıda ise 7.600-7.550 bandı ilk destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.500-7.470 bandı daha kritik destek olarak takip edilebilir.

• Özetle, S&P 500’de ana trend halen pozitif; ancak kısa vadede momentum kaybı ve zirve bölgesinde soluklanma izleniyor. 7.550-7.600 bandı üzerinde kalındığı sürece geri

çekilmeler trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir. 7.750 üzerindeki kapanışlar toparlanmayı güçlendirirken, 7.500 altında kapanışlar satış baskısını artırabilir.

S&P Teknik Görünüm



• Bank of America, bireysel bankacılık, ticari bankacılık, mevduat, kredi kartları, mortgage, varlık yönetimi, yatırım bankacılığı ve sermaye piyasaları alanlarında faaliyet gösteren ABD merkezli büyük ölçekli

bir finansal holdingdir. Şirket; Consumer Banking, Global Banking, Global Wealth and Investment Management ve Global Markets segmentleri üzerinden bireysel müşterilere, şirketlere, kurumsal

yatırımcılara ve varlıklı bireylere finansal ürün ve hizmet sunmaktadır.

• Bank of America için yatırım teması, mevcut yüksek faiz ortamının net faiz gelirlerini desteklemesi, sermaye piyasalarındaki volatilitenin alım-satım ve yatırım bankacılığı gelirlerine katkı sağlaması ve ABD

ekonomisinde tüketici harcamaları ile şirket yatırımlarının dirençli kalması üzerine kuruluyor. Geniş mevduat tabanı, güçlü dijital bankacılık altyapısı, büyük müşteri ölçeği ve çeşitlendirilmiş gelir yapısı

sayesinde Bank of America, faiz görünümüne ve piyasa aktivitesine duyarlı, ancak bilanço kalitesiyle büyük banka teması içinde pozitif ayrışabilecek bir yatırım hikâyesi sunuyor.

Teknik Öneri: Bank of America Corp (BAC)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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