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ABD vadeli endeksleri, karisik makro veriler ve Nvidia bilangosu oncesi temkinli seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari %0,1, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,4 gerilerken, Dow
Jones vadeli kontratlar1 yatay kaldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,2 yukseldi. Piyasalar, Nvidia sonuclarinin Al yatirrm temasinda yukselisin devam edip etmeyecegine dair kritik

sinyal verecegini degerlendiriyor.

Makro tarafta veriler karigik bir tablo sundu. ABD’de tuketici harcamalari Temmuz'da yatay kalirken, Fed'in yakindan izledigi fiyat gostergesi beklentilere paralel artti. Bu
gorunum, Fed’in faizleri sabit tutmasi icin alan yaratirken, buyume tarafinda ivme kaybi sinyali verdi. 2C GSYH buyumesi ise yilliklandiriimis bazda %1,5 seviyesinde

degismedi; ancak detaylarda tuketici harcamalari ve sirket yatirimlarinin ilk aciklamaya gore daha guclu oldugu gorulda.

Tahvil piyasasinda kisa vadeli faizler yukseldi. ABD 2 yillik tahvil faizi 3 baz puan artigla %4,21’e, 10 yillik tahvil faizi ise 2 baz puan artisla %4,65’e ¢ikti. Uzun vadeli faizler son

donemdeki zirvelerden gerilemis olsa da, piyasa halen enflasyon, butce aciklari ve Al altyapi yatirrmlarini finanse etmek icin artan bor¢clanma ihtiyacina karsi temkinli kaliyor.

Petrol fiyatlari, iran’in Hirmiiz Bogazi konusunda Umman ile gelir paylasimi anlasmasina vardigini aciklamasi sonrasi geriledi. WTI petrol %2,5 diistisle 80,27 USD/varil
seviyesine indi. Petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme, enerji kaynakl enflasyon risklerini azaltarak Fed’in faiz artirrmi baskisini sinirlayabilecek bir gelisme olarak one ¢ikiyor. Spot

altin ise %0,7 dususle 4.624 USD/ons seviyesine geriledi.

Sirket haberlerinde yazilim ve perakende tarafi one ¢ikti. Intuit, beklentilerin altinda kalan gorUunumu sonrasi Al kaynakli rekabet endiselerini artirarak geriledi. Zoom’un mevcut
ceyrek satis beklentisi piyasa tahminlerine paralel kalsa da daha guclu buyume bekleyen yatinmcilari tatmin etmedi. Perakende tarafinda Kohl’s, yillik kar beklentisini
yukselterek donusumde ilerleme sinyali verirken, JM Smucker, Bath & Body Works ve Abercrombie & Fitch beklentilerini yukari revize etti. Genel gorUnimde piyasa temasi

“Nvidia bilangosu dncesi bekleyis + karisik makro veri + petrol fiyatlarinda gevseme + sirket bazli ayrisma” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana trend pozitif kalmakla birlikte kisa vadede zirve bolgesinden gelen duzeltme/yataylasma egilimi devam ediyor. Endeks, 7.800 seviyesine yakin

bolgeden geri ¢ekildikten sonra 7.677 civarinda dengelenmeye calisiyor. Fiyatin halen Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde kalmasi, ana yukselig
trendinin korundugunu gosteriyor.

« Momentum tarafinda ise gug¢ kaybi dikkat cekiyor. MACD histogrami pozitif bolgede kalsa da onceki doneme gore zayiflama egiliminde. RSI'in 54 seviyesine yakin seyretmesi,

endeksin asiri alim bolgesinden uzaklastigini ve kisa vadeli momentumun notrlestigini gosteriyor. RSI'in yeniden 60 seviyesine yonelmesi, toparlanmanin guc¢ kazandigini teyit
edebilir.

» Teknik seviyeler acisindan yukarida 7.700-7.750 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.800 ve ardindan 7.900 seviyeleri

yeniden gundeme gelebilir. Asagida ise 7.600-7.550 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.500-7.470 bandi daha kritik destek olarak takip edilebilir.

 Ozetle, S&P 500'de ana trend halen pozitif; ancak kisa vadede momentum kaybi ve zirve bdlgesinde soluklanma izleniyor. 7.550-7.600 bandi Gzerinde kalindi§i slrece geri

cekilmeler trend i¢i duzeltme olarak degerlendirilebilir. 7.750 Uzerindeki kapanislar toparlanmayi guglendirirken, 7.500 altinda kapanislar satis baskisini artirabilir.

EN COK YUKSELENLER

SPX Index Suggested Charts ¥ Actions ¥  Edit v
- Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
- H< > v MRM.A Moderna Inc Biyoteknoloji & ilag $158,83 14,36 £0.044.825
6M YTD 1Y 5Y Max Daily v |~ i Table SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanim 53846 535 511.048.357
News O, Zoom HOOD Robinhood Markets Inc arlk Y onetimi 21208 817 35544778
o) Heret CDW CDW CorpdDE BT Hizmetleri 214209 T23 2755811
BKR Interactive Brokers Group Inc Kurumsal Finansal Hizmetler §0819 552 21.773.942
CONS Cadence Design Systems Inc “azilim £331,50 5,06 21.021.445
AND Advanced Micro Devices Inc vaniletkenler 247918 4 91 £5.090.705
CWNA, Carvana Co Perakende §75,77F 478 52,341,432
EN GOK DUSENLER
Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
ALB Albemarle Corp Kirmyazal 213318 -589 2679 587
Dow Dow Inc Kimyazal 23016 -407 £2.193.289
LYB LyondelBa=zel Industries NV Kimmyazal /255 408 $1.183.801
ERIE Erig Indemnity Co Sigorta 2257898  -3.97 $73.343
TGT Target Corp Perakende - Tiketici Orinleri 2163 47 -3.78 21.407 653
l. | APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 24135 -375 21.739.434
17 éﬂmT coo Cooper Cos Inc/The Tibbi Ekipman & Cihazlar 7304 -364 2521.451
. H DECK Deckers Qutdoor Corp Givim & Tekstil Urinleri 28874 -363 2650 788
EN YOKSEK HACIM
Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
MWD NWICHA, Corp Y ariletkenler 221305 219 327332523
INTC Intel Corp “rariletkenler Fer4d4s 025 $17.380.237
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji onamm 53646 D35 211.048.387
MRMA Moderna Inc Bivoteknoloji & ila C 215883 1436 25044 825
AAPL Apple Inc Tekneloji Donanim 230950 -014 $0.870.358
MKE MIKE Inc Giyim & Teketil Ordnleri 23042 312 £8.586.078
HFLX Metflix Inc Edlence igeridi 28223 277 20149207
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 226106 -035 358.040.123
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» Bank of America, bireysel bankacllik, ticari bankacilik, mevduat, kredi kartlari, mortgage, varlik yonetimi, yatirrm bankaciligi ve sermaye piyasalari alanlarinda faaliyet gosteren ABD merkezli buyuk olgekli
bir finansal holdingdir. Sirket; Consumer Banking, Global Banking, Global Wealth and Investment Management ve Global Markets segmentleri Uzerinden bireysel musterilere, sirketlere, kurumsal

yatirrmcilara ve varlikli bireylere finansal drin ve hizmet sunmaktadir.

» Bank of America icin yatinnm temasi, mevcut yuksek faiz ortaminin net faiz gelirlerini desteklemesi, sermaye piyasalarindaki volatilitenin alim-satim ve yatirirm bankaciligi gelirlerine katki saglamasi ve ABD
ekonomisinde tuketici harcamalari ile sirket yatirrmlarinin direngli kalmasi Uzerine kuruluyor. Genis mevduat tabani, guglu dijital bankacilik altyapisi, buyluk musteri dlgedi ve ¢esitlendiriimis gelir yapisi

sayesinde Bank of America, faiz gérinumune ve piyasa aktivitesine duyarli, ancak bilanco kalitesiyle buyuk banka temasi icinde pozitif ayrisabilecek bir yatirrm hikayesi sunuyor.

BAC Bank of America Corp
Sektor Bankacihk
P. Deger (USD mn) 436.557
FIK (x) 14, 3x
FDIFAVOK (x) AD.
Sektor FIK (x) 12 4x
Sektor FOIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 45,115 - §5, 225
Beta 1,08
12 Ay rolatif Perf 1,21%
Degigim 1G 5G 1A JA YBB
016% -280% 061% 19,60% 13,51%

Alm Fiyat: (§) 62,00

Hedef Fiyati ($) 64,17

Zarar Kes (3): 55,83
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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