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➢ ABD vadeli endeksleri, Nvidia’nın güçlü görünümü sonrası AI temasında güvenin yeniden güçlenmesiyle yükseldi. Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,9, S&P 500 vadeli

kontratları %0,4 artarken, Dow Jones vadeli kontratları yatay seyretti. Nvidia, 2028 mali yılı için beklentilerin oldukça üzerinde gelir büyümesi öngörmesi sonrası açılış öncesi

işlemlerde %6 yükseldi; bu görünüm, AI altyapı harcamalarının daha uzun süre güçlü kalabileceği beklentisini destekledi.

➢ AI teması yalnızca Nvidia ile sınırlı kalmadı. Salesforce, AI döneminde rekabet gücünü koruyabileceğine dair verdiği görünüm sonrası %11 yükselirken, Kioxia ve Sandisk’in

flash bellek üretimini artırmaya yönelik 31bn USD’lik ortak girişimi teknoloji hisselerindeki olumlu havayı destekledi. Nvidia sonuçları, AI döngüsündeki temel kısıtın talep

eksikliğinden ziyade bellek, güç ve fiziksel kapasite darboğazları olduğunu gösterirken, bu durum bellek, veri merkezi altyapısı ve yarı iletken tedarik zinciri şirketleri için pozitif

okundu.

➢ Makro tarafta işsizlik maaşı başvurularının beklenmedik şekilde gerilemesi, ABD ekonomisinin dirençli kaldığına işaret etti. Ancak güçlü büyüme ve enflasyon sinyalleri, Fed’in

daha sıkı bir duruş sergileyebileceği beklentisini canlı tutuyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi 1 baz puan artışla %4,66’ya yükselirken, dolar yatay seyretti. Piyasanın odağı şimdi Fed

Başkanı Kevin Warsh’ın Jackson Hole konuşmasına çevrilmiş durumda.

➢ Emtia tarafında petrol üç günlük düşüş serisinin ardından sınırlı toparlandı. WTI petrol %0,2 artışla 82,38 USD/varil seviyesine yükselirken, Brent petrol de hafif pozitif seyretti.

Altın ise 4.600 USD/ons civarında yatay kaldı. Buğday fiyatlarının Temmuz 2023’ten bu yana en yüksek seviyeye çıkması, enerji fiyatları hâlen yüksek seyrederken enflasyon

endişelerinin tamamen ortadan kalkmadığını gösterdi.

➢ Şirket haberlerinde finans, teknoloji ve tüketim tarafı öne çıktı. Royal Bank of Canada ve Canadian Imperial Bank of Commerce, sermaye piyasaları, varlık yönetimi ve bireysel

bankacılıktaki güçlü performansla beklentileri aştı. CrowdStrike, yıllık gelir beklentisinin analist tahminlerinin üzerinde gelmesiyle yükseldi. HP ise bilgisayar ve yazıcı talebine

ilişkin endişelerle geriledi. Genel görünümde piyasa teması “Nvidia sonrası AI iyimserliği + yarı iletken tedarik zincirinde pozitif ayrışma + Jackson Hole öncesi faiz hassasiyeti +

şirket bazlı bilanço ayrışması” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak kısa vadede zirve bölgesinden gelen yataylaşma ve momentum kaybı sürüyor. Endeks, 7.800 seviyesine

yakın tepe bölgesinden geri çekildikten sonra 7.675 civarında dengelenmeye çalışıyor. Fiyatın halen Ichimoku bulutu ve orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde kalması, ana

yükseliş eğiliminin korunduğunu gösteriyor.

• Momentum göstergeleri kısa vadede daha temkinli bir tabloya işaret ediyor. MACD pozitif bölgede olsa da histogram zayıflamaya devam ediyor. RSI’ın 53,8 seviyesinde

bulunması, endeksin aşırı alım bölgesinden uzaklaştığını ve momentumun nötrleştiğini gösteriyor. Bu nedenle yukarı yönlü hareketin güç kazanması için yeniden 7.700 üzeri

kapanışlara ihtiyaç var.

• Teknik seviyelerde yukarıda 7.700-7.750 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bandın aşılması halinde 7.800 zirve bölgesi ve ardından 7.900 seviyesi gündeme gelebilir.

Aşağıda ise 7.600-7.550 bandı ilk destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.500-7.470 bandı daha kritik destek olarak takip edilmeli.

• Özetle, S&P 500’de ana görünüm halen pozitif; ancak kısa vadede güçlü yükseliş sonrası soluklanma ve kâr realizasyonu izleniyor. 7.550-7.600 destek bandı üzerinde kalındığı

sürece geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir. 7.750 üzerindeki kapanışlar toparlanmayı güçlendirirken, 7.500 altında kapanışlar satış baskısını artırabilir.

S&P Teknik Görünüm



• Micron Technology, bellek ve veri depolama çözümleri geliştiren ABD merkezli yarı iletken şirketidir. Şirket; DRAM, NAND, NOR flash, SSD, bellek modülleri ve yüksek performanslı veri merkezi bellek

çözümleri üretir. Ürünleri özellikle bulut, veri merkezi, mobil cihazlar, otomotiv, endüstriyel uygulamalar, grafik işlemciler, yapay zekâ, 5G ve otonom araçlar gibi yüksek büyüme potansiyeli taşıyan alanlarda

kullanılır.

• Micron için yatırım teması, AI altyapı yatırımlarının bellek talebini arzın belirgin şekilde üzerinde tutması ve bunun fiyatlama gücünü desteklemesi üzerine kuruluyor. Nvidia’nın son bilançosunda bellek

tarafında “aşırı fiyatlama koşullarına” rağmen daha yüksek fiyatları ödemeye hazır olduğunu belirtmesi, Micron ve SK Hynix gibi bellek üreticileri için olumlu bir sinyal niteliğinde. Nvidia’nın tedarik

taahhütlerinin son çeyrekte 119bn USD’den 279bn USD’ye yükselmesi ve bellek ürünlerinin toplam tedarik bütçesinde yarıdan fazla pay alması, HBM ve yüksek performanslı DRAM talebinin güçlü

kalmaya devam ettiğini gösteriyor. AI sunucuları, GPU sistemleri ve veri merkezi yatırımlarında bellek kritik darboğazlardan biri haline gelirken, Micron yüksek fiyat ortamı, kapasite sıkışıklığı ve Nvidia

başta olmak üzere büyük müşterilerden gelen güçlü talep sayesinde pozitif ayrışabilecek yarı iletken hisselerinden biri olarak öne çıkıyor.

Teknik Öneri: Micron Technology Inc (MU)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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