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ABD vadeli endeksleri, Nvidia’nin guclid gorunumu sonrasi Al temasinda guvenin yeniden guclenmesiyle yukseldi. Nasdag 100 vadeli kontratlari %0,9, S&P 500 vadeli
kontratlari %0,4 artarken, Dow Jones vadeli kontratlari yatay seyretti. Nvidia, 2028 mali yili i¢in beklentilerin oldukga Uzerinde gelir buyimesi ongormesi sonrasi agilis oncesi

islemlerde %6 yuUkseldi; bu gorinum, Al altyap! harcamalarinin daha uzun stre guclu kalabilecegi beklentisini destekledi.

Al temasi yalnizca Nvidia ile sinirlh kalmadi. Salesforce, Al doneminde rekabet gucunu koruyabilecegine dair verdigi gorunum sonrasi %11 yukselirken, Kioxia ve Sandisk’in
flash bellek dretimini artirmaya yonelik 31bn USD’lik ortak girisimi teknoloji hisselerindeki olumlu havay! destekledi. Nvidia sonuglari, Al dongusundeki temel kisitin talep
eksikliginden ziyade bellek, guc ve fiziksel kapasite darbogazlari oldugunu gosterirken, bu durum bellek, veri merkezi altyapisi ve yari iletken tedarik zinciri sirketleri icin pozitif

okundu.

Makro tarafta igsizlik maasi basvurularinin beklenmedik sekilde gerilemesi, ABD ekonomisinin direncli kaldigina igaret etti. Ancak guclu buyume ve enflasyon sinyalleri, Fed’in
daha siki bir durus sergileyebilecegi beklentisini canli tutuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,66’ya yukselirken, dolar yatay seyretti. Piyasanin odagi simdi Fed

Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole konusmasina ¢evrilmis durumda.

Emtia tarafinda petrol ¢ gunlik dusus serisinin ardindan sinirl toparlandi. WTI petrol %0,2 artigla 82,38 USD/varil seviyesine yukselirken, Brent petrol de hafif pozitif seyretti.
Altin ise 4.600 USD/ons civarinda yatay kaldi. Bugday fiyatlarinin Temmuz 2023’ten bu yana en yuksek seviyeye ¢cikmasi, enerji fiyatlari halen yuksek seyrederken enflasyon

endiselerinin tamamen ortadan kalkmadigini gosterdi.

Sirket haberlerinde finans, teknoloji ve tuketim tarafi one cikti. Royal Bank of Canada ve Canadian Imperial Bank of Commerce, sermaye piyasalari, varlik yonetimi ve bireysel
bankaciliktaki guglt performansla beklentileri asti. CrowdStrike, yillik gelir beklentisinin analist tahminlerinin Uzerinde gelmesiyle yukseldi. HP ise bilgisayar ve yazici talebine
iliskin endiselerle geriledi. Genel gorunimde piyasa temasi “Nvidia sonrasi Al iyimserligi + yari iletken tedarik zincirinde pozitif ayrisma + Jackson Hole oncesi faiz hassasiyeti +

sirket bazli bilango ayrismasi” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak kisa vadede zirve bdlgesinden gelen yataylasma ve momentum kaybi surtyor. Endeks, 7.800 seviyesine
yakin tepe bolgesinden geri ¢ekildikten sonra 7.675 civarinda dengelenmeye ¢aligiyor. Fiyatin halen Ichimoku bulutu ve orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde kalmasi, ana

yukselis egiliminin korundugunu gosteriyor.

Momentum gostergeleri kisa vadede daha temkinli bir tabloya isaret ediyor. MACD pozitif bolgede olsa da histogram zayiflamaya devam ediyor. RSI'in 53,8 seviyesinde
bulunmasi, endeksin asiri alim bolgesinden uzaklastigini ve momentumun notrlestigini gosteriyor. Bu nedenle yukari yonlu hareketin gu¢g kazanmasi igin yeniden 7.700 Uzeri

kapaniglara intiyag var.

Teknik seviyelerde yukarida 7.700-7.750 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bandin asilmasi halinde 7.800 zirve bolgesi ve ardindan 7.900 seviyesi guindeme gelebilir.
Asagida ise 7.600-7.550 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.500-7.470 bandi daha kritik destek olarak takip edilmeli.

Ozetle, S&P 500’de ana goériiniim halen pozitif; ancak kisa vadede gugclu ylkselis sonrasi soluklanma ve kar realizasyonu izleniyor. 7.550-7.600 destek bandi lizerinde kalindigi
surece geri ¢cekilmeler trend ici duzeltme olarak degerlendirilebilir. 7.750 Uzerindeki kapaniglar toparlanmayi guclendirirken, 7.500 altinda kapaniglar satis baskisini artirabilir.

SPX Index Suggested Charts ¥ Actions v  Edit v A 2 EN GOK YUKSELENLER

Kod Hizse Ad Sektor Kapan % Hacim

"j o M . ° ANET Arista Networks Inc Teknoloji Donamm 52[!2,2; 582 $2.393.213
GM | YID Juu SV Max  Daily v |/ « ¢ Edit Chart B2 %% CHRW CH Robinson Worldwide Inc ~ Tasmacilik & Lojistik $15173 582 $554.904
e WMB Wiliams Cos Inc/The Petrol & Gaz Tedarik Zinciri S7441 468  $1.918.662
FFI F3Inc Teknoloji Donamm $35959 440 2203211

SJM J M Smucker CodThe Gida 213080 434 2558.428

WDC VWestern Digital Corp Teknoloji Donamm 2452 88 402 £1.370.513

GLW Corning Inc Teknoloji Donamm 315278 382 $1.557 662

KK Kinder Morgan Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 23202 349 24277813

EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim

MRMA Moderna Inc Bivoteknoloji & ila v 214966 -5 77 £4.191.354

GOOY Goladdy Inc internet Medya & Hizmetler 29554 428 §741 466

LLY Eli Lilly & Co Biyoteknoloji & llag £1.18941 -359 £656 450

BEX Boston Scientific Corp Tikki Ekipman & Cihazlar 24817 -3,39 £6.283.451

INTU Intuit Inc azihim $34583 324 £2.886.159

HOOD Robinhood Markets Inc Varlk Y onetimi 30854 -317 $3.426.068

ACH Accenture PLC BT Hizmetleri 218138 -297 £1.193.024

COIN Coinbase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 81,78 287 $1.664.605

EN YUKSEK HACIM

S | Kod Hizse Ad Sektor Kapanig Y Hacim

OO LLEH L LT T T ——— NVDA  NVIDIA Corp Variletienler 520965 159  $43507.554
INTC Intel Corp “rariletkenler Fe824 087 317.445 350

AAPL Apple Inc Teknoloji onamm £31345 1,15 £10.900.523

KHC Kraft Heinz CoiThe Gida 22475 208 57534245

T ATET Inc Telekominikasyon $2587F 035 37.524 430

META Meta Platforms Inc internet Medya & Hizmetler 257514 1,07 7. 188.104

TSLA Tesla Inc Otomotiv 234582 125 §7 172936

HFLX Metflix Inc Edlence icerifi 28145 054 E7.082.373
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» Micron Technology, bellek ve veri depolama ¢ozumleri gelistiren ABD merkezli yari iletken sirketidir. Sirket; DRAM, NAND, NOR flash, SSD, bellek modulleri ve yuksek performansli veri merkezi bellek
cozUmleri Uretir. Urlinleri dzellikle bulut, veri merkezi, mobil cihazlar, otomotiv, endlistriyel uygulamalar, grafik islemciler, yapay zeka, 5G ve otonom araclar gibi yiiksek biyime potansiyeli tagiyan alanlarda

kullanilir.

» Micron icin yatirrm temasi, Al altyapi yatirrmlarinin bellek talebini arzin belirgin sekilde Uzerinde tutmasi ve bunun fiyatlama gucunu desteklemesi Uzerine kuruluyor. Nvidia’nin son bilangosunda bellek
tarafinda “asin fiyatlama kosullarina” ragmen daha yuksek fiyatlari 6demeye hazir oldugunu belirtmesi, Micron ve SK Hynix gibi bellek ureticileri icin olumlu bir sinyal niteliginde. Nvidia’nin tedarik
taahhutlerinin son geyrekte 119bn USD’den 279bn USD’ye yukselmesi ve bellek Urlnlerinin toplam tedarik bltgesinde yaridan fazla pay almasi, HBM ve yuksek performansli DRAM talebinin gugclu
kalmaya devam ettigini gosteriyor. Al sunuculari, GPU sistemleri ve veri merkezi yatirimlarinda bellek kritik darbogazlardan biri haline gelirken, Micron yuksek fiyat ortami, kapasite sikisikligi ve Nvidia

basta olmak Uzere buylk musterilerden gelen guclu talep sayesinde pozitif ayrisabilecek yari iletken hisselerinden biri olarak éne ¢ikiyor.

MU Micron Technology Inc
Sektor Yarniletkenler
P. Deger (USD mn) 1.059.823
FIK (x) 21,1%
FDIFAVOK (x) 15,2x
Sektor FIK (x) 8,2
Sektor FOIFAVOK (x) 4 4x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 114,25 - 1255
Beta 1,97
12 Ay rolatif Perf 193,23%
Degigim 1G 5G 1A JA YBB
0,58% 0,14% 4 24% 1,08% 228, 79%

Alm Fiyat: (§) 950,00

Hedef Fiyati ($) 983,25

Zarar Kes (3): 916,75
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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