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➢ ABD vadeli endeksleri, Fed Başkanı Kevin Warsh’ın Jackson Hole konuşması öncesinde yatay ve temkinli seyretti. S&P 500 vadeli kontratları değişmezken, Nasdaq 100 vadeli

kontratları Nvidia sonrası kazanımların bir kısmını geri vererek %0,2 geriledi; Dow Jones vadeli kontratları ise %0,2 yükseldi. Piyasa, haftalık bazda pozitif kalmaya devam etse

de yeni pozisyon almak için Fed’den gelecek mesajları bekliyor.

➢ Bugünün ana odağı Warsh’ın konuşması olacak. Piyasalar, Fed’in enflasyonu hedefe indirme stratejisi, büyüme görünümüne yaklaşımı ve faiz patikasına ilişkin daha net bir

çerçeve görmek istiyor. Warsh’ın son dönemdeki açıklamalarının belirsiz bulunması nedeniyle yatırımcılar arasında konuşmanın şahin mi yoksa daha dengeli mi olacağı

konusunda ayrışma var. Enflasyonla mücadeleye güçlü vurgu yapılması halinde uzun vadeli tahvil faizleri ve dolar üzerinde yukarı yönlü baskı oluşabilir.

➢ Tahvil piyasasında faizler konuşma öncesinde yükseldi. ABD 10 yıllık tahvil faizi 1 baz puan artışla %4,69’a, 30 yıllık tahvil faizi ise 2 baz puan artışla %5,21’e çıktı. Almanya 10

yıllık faizi %3,28’e, İngiltere 10 yıllık faizi ise %5,05’e yükseldi. Avrupa’da İspanya ve Fransa enflasyonunun hızlanması, bölgedeki faiz artırım beklentilerini destekleyerek tahvil

faizleri üzerindeki baskıyı artırdı.

➢ Kur ve emtia tarafında sınırlı hareketler izleniyor. Dolar endeksi yatay kalırken, yen 159,61 seviyesine gerileyerek 160 eşiğine yaklaştı; Japonya’nın son bir ayda rekor 96,4bn

USD tutarında müdahaleye rağmen yendeki baskının sürmesi dikkat çekiyor. WTI petrol %0,9 düşüşle 82,81 USD/varil seviyesine inerken, Brent dalgalı seyretti. Altın yatay

kalırken, bakır dokuzuncu haftalık yükselişine yönelerek 2020’den bu yana en uzun kazanç serisine yaklaştı.

➢ Şirket haberlerinde ödeme sistemleri, yarı iletken ve AI gündemi öne çıktı. PayPal, Advent ve Stripe’ın şirketi satın alma girişiminden vazgeçmesi sonrası açılış öncesi

işlemlerde %14 geriledi. Marvell, beklentileri aşmasına ve olumlu görünüm sunmasına rağmen %7’den fazla düştü. Çinli bellek üreticisi CXMT’nin ilk yarı gelirinin yaklaşık 10

kat artması, AI donanım talebinin bellek üreticileri üzerindeki etkisini gösterdi. Genel görünümde piyasa teması “Jackson Hole öncesi bekleyiş + uzun vadeli faiz hassasiyeti +

Nvidia sonrası teknoloji rallisinde soluklanma + şirket bazlı sert ayrışma” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte ana yükseliş trendi korunuyor. Endeks, 7.800 seviyesine yakın zirve bölgesinden gelen kısa vadeli düzeltmenin ardından 7.730 civarına toparlanmış

durumda. Fiyatın Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde kalması, teknik görünümün halen pozitif olduğunu gösteriyor.

• Momentum tarafında toparlanma sinyali var. MACD pozitif bölgede kalmaya devam ediyor; histogram önceki zirveye göre zayıf olsa da negatif bölgeye geçmemiş olması trendin

bozulmadığını gösteriyor. RSI’ın 58,5 seviyesine yükselmesi, kısa vadeli momentumun yeniden güç kazanmaya başladığına işaret ediyor.

• Teknik seviyeler açısından yukarıda 7.750-7.800 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bandın üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.900 ve ardından 8.000 seviyeleri

gündeme gelebilir. Aşağıda ise 7.640-7.555 bandı ilk destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.500-7.470 bandı daha kritik destek olarak takip edilmeli.

• Özetle, S&P 500’de ana trend pozitif ve son toparlanma kısa vadeli görünümü yeniden destekliyor. 7.555-7.640 destek bandı üzerinde kalındığı sürece geri çekilmeler trend içi

düzeltme olarak değerlendirilebilir. 7.800 üzerindeki kapanışlar yükselişi teyit ederken, 7.500 altında kapanışlar satış baskısını artırabilir.

S&P Teknik Görünüm



• Apple, iPhone, Mac, iPad, Apple Watch, AirPods, Vision Pro ve aksesuarlar gibi donanım ürünleri tasarlayan, üreten ve pazarlayan küresel teknoloji şirketidir. Şirket ayrıca App Store, Apple Music, Apple

TV, iCloud, Apple Pay, reklam, dijital içerik ve bulut servisleriyle yüksek marjlı hizmet gelirleri yaratmaktadır. Gelirlerinin en büyük kısmı iPhone’dan gelirken, Hizmetler segmenti şirketin kârlılığını ve

ekosistem bağlılığını destekleyen ana iş kollarından biridir.

• Apple için yatırım teması, güçlü ürün ekosistemi, yeni donanım döngüsü, AI odaklı cihaz stratejisi ve yönetim değişimiyle hızlanabilecek inovasyon beklentisi üzerine kuruluyor. Haber akışında John

Ternus’un CEO görevini devralacağına yönelik beklenti, donanım odaklı yeni dönemde ürün yenilemelerinin daha görünür hale gelebileceği algısını güçlendirirken; 9 Eylül’deki donanım etkinliğinde

katlanabilir iPhone, yeni iPhone Pro ve güncellenmiş Apple Watch gibi ürünlerin öne çıkabilecek olması kısa vadeli katalist yaratıyor. M6 Mac mini’nin AI performansında belirgin artış sunması, Apple’ın

cihaz içi yapay zekâ stratejisini güçlendirirken; AI smart glasses tarafındaki güçlü patent portföyü de uzun vadeli teknoloji opsiyonelliğini destekliyor. Regülasyon ve dağıtım kanalı baskıları izlenmesi

gereken riskler olsa da, güçlü marka, sadık kullanıcı tabanı, yüksek nakit üretimi, yeni ürün döngüsü ve olumlu teknik görünüm Apple’ı mevcut konjonktürde pozitif ayrışabilecek mega-cap teknoloji

hisselerinden biri haline getiriyor.

Teknik Öneri: Apple Inc (AAPL)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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