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ABD vadeli endeksleri, Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole konusmasi oncesinde yatay ve temkinli seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari degismezken, Nasdaq 100 vadeli
kontratlari Nvidia sonrasi kazanimlarin bir kismini geri vererek %0,2 geriledi; Dow Jones vadeli kontratlari ise %0,2 yukseldi. Piyasa, haftalik bazda pozitif kalmaya devam etse

de yeni pozisyon almak i¢in Fed'den gelecek mesajlari bekliyor.

Bugunun ana odagi Warsh’'in konusmasi olacak. Piyasalar, Fed’in enflasyonu hedefe indirme stratejisi, buyime goérunimune yaklasimi ve faiz patikasina iliskin daha net bir
cerceve gormek istiyor. Warsh’'in son donemdeki aciklamalarinin belirsiz bulunmasi nedeniyle yatirrmcilar arasinda konusmanin sahin mi yoksa daha dengeli mi olacagi

konusunda ayrisma var. Enflasyonla mucadeleye guclu vurgu yapilmasi halinde uzun vadeli tahvil faizleri ve dolar Uzerinde yukari yonlt baski olusabilir.

Tahvil piyasasinda faizler konusma oncesinde yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,69’a, 30 yillik tahvil faizi ise 2 baz puan artisla %5,21’e ¢ikti. Almanya 10
yillik faizi %3,28’e, Ingiltere 10 yillik faizi ise %5,05e yiikseldi. Avrupa’da ispanya ve Fransa enflasyonunun hizlanmasi, bélgedeki faiz artirrm beklentilerini destekleyerek tahvil

faizleri Uzerindeki baskiyi artirdi.

Kur ve emtia tarafinda sinirli hareketler izleniyor. Dolar endeksi yatay kalirken, yen 159,61 seviyesine gerileyerek 160 esigine yaklasti; Japonya’'nin son bir ayda rekor 96,4bn
USD tutarinda mudahaleye ragmen yendeki baskinin surmesi dikkat ¢cekiyor. WTI petrol %0,9 dususle 82,81 USD/varil seviyesine inerken, Brent dalgali seyretti. Altin yatay

kalirken, bakir dokuzuncu haftalik yukselisine yonelerek 2020’den bu yana en uzun kazang serisine yaklasti.

Sirket haberlerinde ddeme sistemleri, yari iletken ve Al gundemi One ¢iktl. PayPal, Advent ve Stripe’in sirketi satin alma girisiminden vazgecmesi sonrasi acilis oncesi
islemlerde %14 geriledi. Marvell, beklentileri agsmasina ve olumlu gorinim sunmasina ragmen %7’den fazla dustu. Cinli bellek dreticisi CXMT’nin ilk yari gelirinin yaklasik 10
kat artmasi, Al donanim talebinin bellek Ureticileri Gzerindeki etkisini gosterdi. Genel gorunimde piyasa temasi “Jackson Hole oncesi bekleyis + uzun vadeli faiz hassasiyeti +

Nvidia sonrasi teknoloji rallisinde soluklanma + sirket bazli sert ayrisma” ekseninde sekilleniyor.
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S&P Teknik Gorunum

« S&P 500 gunluk grafikte ana yukselis trendi korunuyor. Endeks, 7.800 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen kisa vadeli duzeltmenin ardindan 7.730 civarina toparlanmig
durumda. Fiyatin Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde kalmasi, teknik gorinumun halen pozitif oldugunu gosteriyor.

« Momentum tarafinda toparlanma sinyali var. MACD pozitif bolgede kalmaya devam ediyor; histogram onceki zirveye gore zayif olsa da negatif bolgeye gegmemis olmasi trendin

bozulmadigini gosteriyor. RSI'in 58,5 seviyesine yukselmesi, kisa vadeli momentumun yeniden gli¢ kazanmaya basladigina isaret ediyor.

» Teknik seviyeler agisindan yukarida 7.750-7.800 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bandin tGzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.900 ve ardindan 8.000 seviyeleri
gundeme gelebilir. Asagida ise 7.640-7.555 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.500-7.470 bandi daha kritik destek olarak takip edilmeli.

 Ozetle, S&P 500’de ana trend pozitif ve son toparlanma kisa vadeli gériinimii yeniden destekliyor. 7.555-7.640 destek bandi tizerinde kalindi§ stirece geri cekilmeler trend ici

duzeltme olarak degerlendirilebilir. 7.800 Uzerindeki kapaniglar yukselisi teyit ederken, 7.500 altinda kapaniglar satis baskisini artirabilir.

SPX Index Suggested Charts ¥  Actions ¥  Edit v e 7 EN COK YUKSELENLER

Kod Hizse Ad Sektor Kapan % Hacim

1 v ° CRM Salesforce Inc “Yazilm 5252,05 2258 £9.114.877
6M YD 1¥ 5Y Max Daily ¥ Ik~ & -  Table « ¢ Edit Chart & F CRWD Crowdstrike Holdings Inc Yazim $227.96 2050  $5.910.097
News - Pt SNPS Synopsys Inc “azilim 545439 13,39 51.128.418
- PANVY Palo Alto Metworks Inc “razim $38285 1283 22 118.231

j oo™ NOW ServiceNow Inc Yazim 513843 10,04  54.861.743

D ‘ Tt — FTNT Fortinet Inc azihm 517278 957 52.036.902

ATINT:Y MWD Corp “ariletkenler 222783 BT4 278452734

DooG Datadog Inc “razim 2242493 670 21.2756.442

7400
EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim

HRL Hormel Foods Corp Gida 22128 -1025 £3.312.6596

TPR Tapestry Inc Givim & Tekstil Uriinleri 212324 538 21.216.280

MRMA KModerna Inc Bivoteknoloji & ila [ 214277 480 562609 347

GHRC Generac Holings Inc Elektrik Ekipmanlan 218725 452 £415.138

BBY Best Buy Co Inc Perakende 28355 444 $1.737.637

EXPE Expedia Group Inc internet Medya & Hizmetler F31852 435 34059138

LVS Laz Vegas Sands Corp Edlence Tesizleri & Hizmetleri 24424 430 £1.977.935

ODLTR Dollar Tree Inc Perakende - Tiketici (rinleri 2700 -382 $1.750.335

EN YOKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim

MWD NWICHA, Corp Y ariletkenler 222788 BT4 2T7B.452.704

WHT Walmart Inc Perakende - Tiketici (rinleri 3102683 164 $25.816.560

INTC Intel Corp “rariletkenler §0200 436 525989737

BAC Bank of America Corp Bankacilik /17T 170 £12.501.8059

AAPL Apple Inc Tekneloji Donanim 331458 0,36 312158673

AMZN Amazon.com Ine E-Ticaret 225826  -154 510.919.058

PLTR Palantir Technologies Inc “razilim $185593 475 510.166.079

HPQ HP Inc Tekneloji Donanim 22563 252 $9.191.651
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* Apple, iPhone, Mac, iPad, Apple Watch, AirPods, Vision Pro ve aksesuarlar gibi donanim UrUnleri tasarlayan, Ureten ve pazarlayan kuresel teknoloji sirketidir. Sirket ayrica App Store, Apple Music, Apple
TV, iCloud, Apple Pay, reklam, dijital igerik ve bulut servisleriyle yuksek marjli hizmet gelirleri yaratmaktadir. Gelirlerinin en buyuk kismi iPhone’dan gelirken, Hizmetler segmenti sirketin karlihgini ve

ekosistem bagliligini destekleyen ana is kollarindan biridir.

* Apple igin yatinm temasi, gugli urin ekosistemi, yeni donanim dongusu, Al odakh cihaz stratejisi ve yonetim degisimiyle hizlanabilecek inovasyon beklentisi Uzerine kuruluyor. Haber akiginda John
Ternus’un CEO gorevini devralacagina yonelik beklenti, donanim odakli yeni donemde urin yenilemelerinin daha gorundr hale gelebilece@i algisini guclendirirken; 9 Eylul’deki donanim etkinliginde
katlanabilir iPhone, yeni iPhone Pro ve guncellenmis Apple Watch gibi trlnlerin 6ne ¢ikabilecek olmasi kisa vadeli katalist yaratiyor. M6 Mac mini’'nin Al performansinda belirgin artis sunmasi, Apple’in
cihaz ici yapay zeka stratejisini guclendirirken; Al smart glasses tarafindaki guclu patent portfoyu de uzun vadeli teknoloji opsiyonelligini destekliyor. Regulasyon ve dagitim kanali baskilari izlenmesi
gereken riskler olsa da, guclu marka, sadik kullanici tabani, yuksek nakit Uretimi, yeni Grln dongusu ve olumlu teknik goérinuim Apple’t mevcut konjonktlrde pozitif ayrisabilecek mega-cap teknoloji

hisselerinden biri haline getiriyor.

AAPL Apple Inc
Sektor Teknoloji Donanimi
P. Deger (USD mn) 4.591.037
FIK (x) 36, 1%
FOIFAVOK (x) 27
Sektor FIK (x) 33x
Sektor FOIFAVOK (x) 24 Bx
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 235 95 - 344 5699
Beta 1,02
12 Ay rolatif Perf 2 48%
Degigim 1G B3 1A JA YBB
0,35% 1,05% -7,50% (,65% 15,71%

Alm Fiyat: (§) 316,00

Hedef Fiyati ($) 327,06

Zarar Kes (3): 304,94
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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