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Kuresel piyasalar Eylul ayina zayif baslarken, Orta Dogu’da artan tansiyon ve petrol fiyatlarindaki yukselis risk istahini baskiladi. S&P 500 ve Dow Jones vadeli kontratlari

%0,6, Nasdaq 100 vadeli kontratlari ise %1,2 geriledi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,5 dugerken, teknoloji, otomotiv ve madencilik hisselerindeki satiglar 6ne ¢ikti.

Petrol fiyatlarindaki ylkselis piyasanin ana baski unsuru oldu. Hirmuz Bogazi’'ndan gecen iki petrol tankerinin hedef alinmasi ve enerji akisindaki kesintilerin surmesiyle Brent
petrol 92 USD/varil Gzerine cikti; WTI petrol ise %2,4 yukselisle 87,86 USD/varil seviyesine ulasti. Enerji fiyatlarindaki bu artis, enflasyon beklentileri ve merkez bankalarinin

faiz patikasi agisindan yeniden yukari yonlu risk yaratiyor.

Tahvil piyasasinda kuresel satis baskisi belirginlesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,79’a yukselirken, 30 yillik faizlerin %5’in Gzerinde kalma suresi 2006’dan bu
yana en uzun déneme ulasti. Japonya 10 yillik tahvil faizi bu yiizyilin en yiksek seviyesine cikarken, ingiltere 10 yillik faizi 16 baz puan artisla %5,22’ye yiikseldi. Artan kamu

harcamalari, kalici enflasyon baskisi ve Al altyapi yatirrmlarini finanse etmek icin buyuyen bor¢lanma ihtiyaci, uzun vadeli faizleri yukari itiyor.

Fed beklentileri Jackson Hole sonrasi daha sahin bir noktaya tasindi. Kevin Warsh’in enflasyon odagini one ¢ikaran mesajlari sonrasi swap piyasalari Eylul ayinda faiz artirimi
olasiligini yaklasik %70’e fiyathyor. Cuma gunu aciklanacak istihdam verisi oncesinde is gucu piyasasinin istikrarli kaldigina yonelik beklenti korunurken, Fed’in karar sureci

acisindan asil belirleyici verinin gelecek haftaki enflasyon rakamlari olmasi bekleniyor.

Sirket haberlerinde Al altyapisi ve halka arz gundemi one cikti. SoftBank ve OpenAl destekli SB Energy, veri merkezi enerji talebinden faydalanmak amaciyla ABD halka arzi
icin bagvuruda bulundu. Anthropic’in Nvidia destekli Lambda ile 35MIr USD’lik bulut bilisim anlasmasi, Al kapasite yatirimlarinin hiz kesmedigini gosterdi. Shein ise Hong
Kong’daki ilk igslem gununde sert kayiplarini buyuk olgude telafi ederek yataya yakin kapandi. Genel gorinumde piyasa temasi “Orta Dogu kaynakli petrol soku + kuresel tahvil

satigl + sahin Fed fiyatlamasi + Al altyapi finansmani baskisi” ekseninde gekilleniyor.
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« SPX teknik gorinum: Endeks son gunlerde 7.800 bodlgesinden gelen realizasyon sonrasi geri cekilse de, halen Ichimoku bulutunun Uzerinde ve ana ortalamalarin Ustunde
kalmay! basariyor. Bu da orta vadeli yukselig trendinin hentz bozulmadigina isaret ediyor. Kisa vadede ise gorunum daha ¢ok yatay-pozitif / sikisan bir yapiya donmus durumda.
Momentum tarafinda RSI yaklasik 53 seviyesinde, yani ne asiri alim ne de asiri satim bolgesinde; bu da yon teyidi icin fiyat hareketinin daha belirleyici olacagini gosteriyor.

MACD tarafinda ivme zayiflamis olsa da gostergenin tamamen negatif bir bozulmaya donmedigi goruluyor.

« Seviye bazinda bakildiginda 7.686-7.700 bandi kisa vadeli ilk diren¢ konumunda. Bu bolgenin asilmasi halinde yeniden 7.780-7.820 zirve bandina dogru hareket alani olusabilir.
Asagida ise 7.635 seviyesi ilk destek, bunun altinda 7.567-7.550 band kritik destek olarak 6ne ¢ikiyor. Ozellikle 7.567 altina sarkilmasi, satis baskisini artirarak 7.500 ve

altindaki alanin yeniden giindeme gelmesine neden olabilir. Ozetle, ana trend halen yukari olsa da kisa vadede glic kazanabilmesi i¢in endeksin 7.700 (izerine yerlesmesi,

zayiflamanin derinlesmemesi icin ise 7.567 Uzerinde kalmasi dnemli gorunuyor.

SPX Index Suggested Charts ¥ Actions v  Edit ~ P EN COK YUKSELENLER

Kod Hizse Ad Sektor Kapan % Hacim

ij o v . CRWD Crowdstrike Holdings Inc razim £231 ,IIIIZI§ 577 E7.025.7528
6M ' YID Qi 5Y Max Dailly v |~ g - Table TSLA Tesla Inc Otomotiv $36795 551  S$17.256.262
News - ;»-Z SNDK Sandisk Corp Teknoloji Conammi $1.58670 550 510.732.035
COIN Coinbaze Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 318812 53 52 6650.845

SLB SLB Lid Petrol & Gaz Hizmetleri & Ekipmanlan 250,10 483 512.080.260

DE Deere & Co Makine 2654 91 3,90 574876

QCoK QUALCONK Inc “ariletkenler 170,483 383 4224 510

ULTA Ulta Beauty Inc Perakende 537,10 3,79 £3589 221

EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim

EL< Edizon Internaticnal Elektrik Hizmetleri 0398 2307 $5.5021.834

PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri 21327 -20,06 525.316.055

AON Aon PLC Sigorta 321,52 553 2740.153

HWH Howmet Aerospace Inc Havaciik & Savunma 2244095 T 51 22.715.453

TTWO Take-Two Interactive Software Edlence ig&riﬁi 2215970 567 223248313

AXON Axon Enterprize Inc Havacilik & Savunma $o66 56 -569 3416356

CLx Clorox CoiThe Ewv Uriinleri ores 473 $6.752.921

VWNN Viynn Resorts Lid Eglence Tesisleri & Hizmetleri o128 418 2689 885

EN YOKSEK HACIM

- Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim

SEEEEEEE MWD NWICHA, Corp Y ariletkenler 222078 148 237 442125

AR TEARRINARN nnnnnn WMT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri $10487 1,73  534.188733

PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri 21327 -20,08 525.316.059

BAC Bank of America Corp Bankacilik 26154 -061 522 .406.160

CSGP CoStar Group Inc Emlak Hizmetleri 3207 047 220.815.301

TSLA Tezla Inc Otomotiv 2367095 551 217.258 252

ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 220877 =250 $17.056.560

TRMB Trimble Inc Elektrik Ekipmanlan 255954 175 $15.936.717
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* Robinhood Markets, ABD merkezli dijital finansal hizmetler platformudur. Sirket; hisse senedi, ETF, opsiyon, kripto varlik islemleri, nakit yonetimi ve yatirirm hesabi hizmetleri sunar. Komisyonsuz iglem

modeli, mobil odakli kullanici deneyimi ve geng/bireysel yatirrmci tabani ile geleneksel araci kurumlara kiyasla daha dijital ve olgeklenebilir bir yatirim platformu olarak konumlanmaktadir.

» Robinhood icin yatinm temasi, kullanici basina varlik buylumesi, yeni trtnlerin gelir katkisi ve prediction markets tarafindaki hizli dlgeklenme Gzerine kuruluyor. Morgan Stanley’nin tavsiyesini Overweight'e

yukseltmesi ve hedef fiyatini 124 USD’den 150 USD’ye cikarmasi, sirketin buyume potansiyeline yonelik beklentilerin guglendigini gosteriyor. Prediction markets tarafinda 2mn’dan az kullanicinin 2C’de

156mn USD gelir yaratmasi, Robinhood’un dagitim gucunu ve kullanici tabanini yeni finansal drtiinlere yonlendirme kabiliyetini ortaya koyuyor. Rothera ile altyapi tarafina genisleme, sirketin kendi islem

akisi Uzerinden borsa ekonomisi yaratmasini ve Uguncu taraf gelir firsatlarini artirmasini saglayabilir. 2028’de gelirin yaklagik 8bn USD’ye ulasabilecegi beklentisi, perpetual futures ve agentic trading gibi

yeni urun katalistleriyle birlikte Robinhood’u yluksek blylme potansiyeli tasiyan dijital finans platformu temasi icinde 6ne cikariyor.

HOOD Robinhood Markets Inc
Sektor Varhk Yonetimi
P. Deger (USD mn) 04 358
FIK (x) 48 1x
FONFAVOK (x) 44x
Sektor FiK (x) 40%
Sektor FDIFAVOK (x) 26, 1x
12 Ay Fiyat Aralin (U5SD) §3,515 - 1538509
Beta 2,568
12 Ay rolatif Perf 17 47%
Degigim 1G 55 1A JA YBbB
0,53% 1,15% 21,08% 15,52% -7,.33%

Alim Fiyati ($) 104,00

Hedef Fiyati ($) 107,64

Zarar Kes (3): 100,36
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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