1990 'can ZW 5

(RGLOBAL

= MENKUL DEGERLER

Yurtdisi Piyasalar Bulteni

Teknik ve Temel Gorunum

02.09.2026




1990 can &(ﬁdm,..

Piyasalarda One Cikanlar QRGLOBA

MENKUL DEGERLER

>

ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarindaki yukselisin duraksamasi ve ABD tahvillerindeki alimlarla kayiplarini azaltti. S&P 500 vadeli kontratlari yatay seyrederken, Nasdaqg 100

vadeli kontratlari %0,2 geriledi; Dow Jones vadeli kontratlari ise %0,2 yukseldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,3 duserken, Asya hisseleri son iki haftanin en sert dususunu kaydetti.

Petrol tarafindaki geri cekilme piyasalar icin sinirli rahatlama sagladi. Brent petrol 94 USD/varil seviyesine dogru gevserken, WTI petrol %0,8 dususle 89,53 USD/varil
seviyesine indi. Enerji fiyatlarindaki duraksama, son gunlerde artan enflasyon endiselerini ve tahvil piyasasindaki baskiyi bir miktar hafifletti; ancak petrol fiyatlarinin halen

yuksek seviyelerde kalmasi merkez bankalari agisindan risk olusturmaya devam ediyor.

Tahvil piyasasinda ABD tarafinda sinirli toparlanma gorulda. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dususle %4,78’e, 30 yillik faiz ise 2 baz puan dususle %5,25’e geriledi. Buna
karsin Almanya 10 yillik faizi 3 baz puan artisla %3,37’ye yikselirken, ingiltere 10 yillik faizi %5,23 seviyesinde kaldi. Piyasalar, artan kamu harcamalari, yiiksek emtia fiyatlari,

Al yatirirmlari kaynakl sermaye talebi ve yuksek notr faiz beklentisi nedeniyle uzun vadeli faizlerde yukari yonlu baskinin surdagunu fiyatliyor.

Fed beklentileri sahin kalmaya devam ediyor. Swap piyasalarinda Eylul ayinda Fed dahil ¢ buyltk merkez bankasi igin faiz artirirmi olasiligi %50’nin Uzerinde, Fed icin ise
yaklasik %65 seviyesinde fiyatlaniyor. ABD’de 6zel sektor istihdaminin Agustos’ta ilimli artis gostermesi, is gucu piyasasinin dengeli ama direncli kaldigina isaret etti. Bu

gorunum, Fed'’in enflasyonla mucadele odagini korumasina neden olabilir.

Sirket haberlerinde Al altyapisi ve teknoloji hisseleri one c¢ikti. Dell guclu gelir beklentisiyle yukselirken, GitLab beklentileri asan sonuclar ve yukari revize edilen yil sonu
tahminleri sonrasi agilis oncesinde %20’ye varan prim yapti. Nvidia’nin Hugging Face'i yaklasik 14bn USD’ye satin almak igin ileri agsama gorusmelerde oldugu bildirildi. Palo
Alto Networks ise Al kaynakli siber guvenlik talebinin destegiyle beklentilerin Uzerinde kar gorunumu sundu. Genel gorUnumde piyasa temasi “petrolde sinirli rahatlama +

yuksek faiz fiyatlamasi + Al altyapi harcamalarinin sirmesi + teknoloji hisselerinde bilango bazli ayrisma” ekseninde sekilleniyor.
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« SPX teknik gorinum: Endeks son gunlerde 7.800 bodlgesinden gelen realizasyon sonrasi geri cekilse de, halen Ichimoku bulutunun Uzerinde ve ana ortalamalarin Ustunde

kalmay! basariyor. Bu da orta vadeli yukselig trendinin hentz bozulmadigina isaret ediyor. Kisa vadede ise gorunum daha ¢ok yatay-pozitif / sikisan bir yapiya donmus durumda.

Momentum tarafinda RSI yaklasik 53 seviyesinde, yani ne asiri alim ne de asiri satim bolgesinde; bu da yon teyidi icin fiyat hareketinin daha belirleyici olacagini gosteriyor.

MACD tarafinda ivme zayiflamis olsa da gostergenin tamamen negatif bir bozulmaya donmedigi goruluyor.

« Seviye bazinda bakildiginda 7.686-7.700 bandi kisa vadeli ilk diren¢ konumunda. Bu bolgenin asilmasi halinde yeniden 7.780-7.820 zirve bandina dogru hareket alani olusabilir.

Asagida ise 7.635 seviyesi ilk destek, bunun altinda 7.567-7.550 band kritik destek olarak 6ne ¢ikiyor. Ozellikle 7.567 altina sarkilmasi, satis baskisini artirarak 7.500 ve

altindaki alanin yeniden giindeme gelmesine neden olabilir. Ozetle, ana trend halen yukari olsa da kisa vadede glic kazanabilmesi i¢in endeksin 7.700 (izerine yerlesmesi,

zayiflamanin derinlesmemesi icin ise 7.567 Uzerinde kalmasi dnemli gorunuyor.
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Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
MRMA Moderna Inc Bivoteknoloji & ila C £154 27 953 24 998777
ECx Edizon International Elektrik Hizmetleri 350,80 &,.93 34.196.515
PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri 31406 555 326.562.511
HPQ HP Inc Teknoloji Donamm 3132 433 $3.047 487
CF CF Industries Heldings Inc Kirmyazal £135,60 428 £1.053.285
BG Bunge Global SA Toptan Sahs - Temel Taketici Orinleri 212104 418 2637.735
HWH Howmet Aerospace Inc Hawvacilk & Savunma 3254889 408 $1.198.074
OLTR Dolliar Tree Inc Perakende - Tiketici Urinleri 131,71 4 04 2038251
EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
AXON Axon Enterprise Inc Havaciik & Savunma 251830 -852 2352635
CONS Cadence Design Systems Inc “azilim 231304 -FEO £700.354
IBKR Interactive Brokers Group Inc  Kurumsal Finansal Hizmetler 9038 -709 $1.959.735
CRWD Crowedstrike Holdings Inc “razilim 221507 5,90 £3.512.178
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donamm 242500 520 22258150
ODFL Old Dominion Freight Ling Inc Tasmaciik & Lojistik 38701  £48 034 595
COIN Coinbasze Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler Fmga2 £M 22.508.854
SHPS Synopsys Inc “faziim 2414 82 563 2600.514
EN YUKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
MW DA, NWIDLA Corp “ariletkenler 221744 131 228.140.07%
PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri 31406 555 326.562.511
WNT Walmart Inc: Perakende - Tiketici Urinleri 210592 1,00 222074574
INTC Intel Corp “ariletkenler 28857 -060 517 .358.791
AAPL Apple Inc Tekneloji Donanim 332513 261 215624115
PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ila C 22855 0,32 £9.755.978
TSLA Tesla Inc Otomotiv 230608 322 $0.726.954
T ATET Inc Telekominikasyon 326,00 0,42 $0.486.219
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» Hewlett Packard Enterprise, kurumsal teknoloji cozumleri sunan ABD merkezli bir IT altyapi sirketidir. Sirket; sunucu, veri merkezi altyapisi, hibrit bulut, ag teknolojileri, depolama, yuksek performansli bilgi

islem, yapay zeka, siber guvenlik, veri yonetimi ve finansal hizmetler alanlarinda faaliyet gosterir. Gelirlerinin en buyuk kismi Server segmentinden gelirken, Networking ve Hybrid Cloud is kollari da sirketin

buyume hikayesinde onemli yer tutmaktadir.

« HPE icin yatirrm temasi, Al ve veri merkezi altyapi talebindeki gugli bayumenin sunucu, networking ve hibrit bulut segmentlerini desteklemesi Uzerine kuruluyor. Sirketin agiklayacagi bilango dncesinde
piyasa beklentisi, hisse basina karin yillik bazda 0,44 USD’den 0,93 USD’ye, gelirlerin ise 9,14MIr USD’den 11,94MIr USD’ye yukselmesi yonunde; bu da operasyonel ivmenin guglendigine isaret ediyor.
Son geyrekte beklentilerin oldukga Uzerinde kar agiklamasi, analistlerin fiyat hedeflerini yukari gekmesi ve BofA, Citi, Goldman Sachs, Argus gibi kurumlarin Buy tavsiyelerini korumasi, HPE’nin Al altyapi
yatirnmlarindan faydalanabilecek kurumsal teknoloji hisseleri arasinda one ¢iktigini gosteriyor. Buna karsin bilanco beklentilerinin ylksek olmasi kisa vadede sonugclara duyarliigi artirsa da, veri merkezi

yatirimlari, hibrit bulut dontsimu ve yuksek performansli bilgi islem talebi sirket icin pozitif yatirrm temasini destekliyor.

HPE Hewlett Packard Enterprise Co
Sektor Teknoloji Donanimi
P. Deger (USD mn) 67.362
FIK (x) 34 S
FONFAVOK (x) 17 5%
Sektor FiK (x) 12 7%
Sektor FDIFAVOK (x) S
12 Ay Fiyat Aralin (U5SD) 19 84 - 64,25
Beta 1,37
12 Ay rolatif Perf 89 97 %
Degigim 1G 55 1A JA YBbB
-282% -431% 820% -59,40% 111, 78%

Alim Fiyati ($) 50,80

Hedef Fiyati (§) 52,58

Zarar Kes (3): 49 02
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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