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➢ Küresel piyasalarda risk iştahı, Fed’den gelen daha dengeli mesajlarla toparlandı. Fed Guvernörü Christopher Waller’ın enflasyonda iyileşme sinyalleri görülmesi halinde Eylül

ayında faizlerin sabit tutulmasını destekleyebileceğini belirtmesi, hisse senetlerini desteklerken tahvil faizlerini aşağı çekti. S&P 500 vadeli kontratları %0,3, Nasdaq 100 vadeli

kontratları %0,2 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,6 yükseldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,5 artış kaydetti.

➢ Tahvil piyasasında belirgin rahatlama görüldü. ABD 10 yıllık tahvil faizi 5 baz puan düşüşle %4,73’e gerilerken, Almanya 10 yıllık faizi %3,33’e, İngiltere 10 yıllık faizi ise 9 baz

puan düşüşle %5,15’e indi. Waller’ın “enflasyonda 2% hedefine doğru ilerleme sürerse faizlerin mevcut seviyede tutulabileceği” mesajı, son dönemde artan Eylül faiz artırımı

fiyatlamasını bir miktar yumuşattı. Ancak enflasyonun yeniden güçlü gelmesi halinde faiz artırımı seçeneğinin masada kalmaya devam ettiği vurgusu da önemli.

➢ Makro tarafta odak yarın açıklanacak ABD istihdam verisine çevrildi. Waller, iş gücü piyasasının tatmin edici durumda olduğunu teyit edecek bir veri beklediğini belirtirken,

ekonomistler Ağustos ayında tarım dışı istihdamın 55 bin artmasını bekliyor. Bu görünüm, istihdam piyasasında sert bozulmadan ziyade kontrollü yavaşlamaya işaret ederken,

Fed’in karar setinde enflasyon verilerini daha belirleyici hale getiriyor.

➢ Kur ve emtia tarafında hareketlilik arttı. Dolar endeksi %0,5 gerilerken, yen %2,1 değer kazanarak 155,43 seviyesine yükseldi; Japonya’da faiz artırımı beklentilerinin

güçlenmesi ve olası müdahale riski yendeki toparlanmayı destekledi. WTI petrol, İran’ın misilleme saldırıları ve İsrail’in savaştaki rolünü artırabileceği mesajlarıyla %1

yükselerek 91,94 USD/varil seviyesine çıktı. Altın ise düşen faizler ve zayıflayan doların desteğiyle %2,5 artışla 4.491 USD/ons seviyesine yükseldi.

➢ Şirket haberlerinde AI, otomotiv ve teknoloji tarafı öne çıktı. Nvidia’nın Hugging Face’i yaklaşık 13Mlr USD değerlemeyle satın almayı kabul etmesi, AI ekosistemindeki

konsolidasyon temasını güçlendirdi. Tesla’nın Austin’de sürücüsüz aracı yeniden tanıtarak robotaksi hizmetine eklemeye hazırlanması otomotiv tarafında dikkat çekti.

Broadcom’un beklentilerin altında kalan 4Ç görünümü AI gelir dönüşümünün her şirkette aynı hızda olmadığını gösterirken, Snowflake’in yıllık satış beklentisini artırması AI

destekli yazılım talebini destekledi. Genel görünümde piyasa teması “Fed’den daha dengeli mesajlar + tahvil faizlerinde gevşeme + istihdam verisi öncesi bekleyiş + AI

şirketlerinde ayrışma” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX endeksinde ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak kısa vadede momentum kaybı belirgin. Endeks, 7.800 zirve bölgesinden gelen düzeltme sonrası 7.666 civarında

dengelenmeye çalışıyor. Fiyatın hâlâ Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde kalması, ana yükseliş trendinin bozulmadığını gösteriyor.

• Momentum tarafında görünüm zayıflamış durumda. MACD pozitif bölgede olsa da histogramda belirgin ivme kaybı var. RSI’ın 51,5 seviyesine gerilemesi, endeksin güçlü

momentum bölgesinden nötr bölgeye yaklaştığını ve kısa vadede yukarı hareket için yeni kataliste ihtiyaç olduğunu gösteriyor.

• Yukarıda 7.665-7.700 bandı ilk direnç olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.780-7.800 zirve bandı yeniden gündeme gelebilir. Aşağıda ise 7.625-

7.555 bandı ilk önemli destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.500 seviyesi daha kritik destek olarak takip edilmeli.

• Özetle, SPX’te ana görünüm pozitif olmakla birlikte kısa vadede yatay ve temkinli bir seyir öne çıkıyor. 7.555 üzerinde kalındığı sürece geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak

değerlendirilebilir; 7.700 üzerindeki kapanışlar toparlanmayı güçlendirirken, 7.500 altı kapanışlar satış baskısını artırabilir.

S&P Teknik Görünüm



• Newmont, altın başta olmak üzere bakır, gümüş, çinko ve kurşun üretimi yapan küresel madencilik şirketidir. ABD, Kanada, Meksika, Peru, Arjantin, Şili, Avustralya, Papua Yeni Gine, Gana ve Surinam gibi

birçok bölgede maden varlıklarına sahiptir. Şirketin ana gelir kaynağı altın üretimi olmakla birlikte, bakır ve gümüş gibi yan ürünler de portföy çeşitliliği sağlamaktadır.

• Newmont için yatırım teması, altının yapısal olarak yeniden fiyatlanması, merkez bankalarının rezervlerinde altın payını artırması ve küresel borçluluk/enflasyon endişelerinin güvenli liman talebini

desteklemesi üzerine kuruluyor. Altın fiyatı Fed kaynaklı faiz baskısına rağmen güçlü kalırken, geçmiş dönemlere kıyasla reel faizlere karşı daha dirençli bir görünüm sergiliyor. Merkez bankalarının tahvil

yerine fiziki altına yönelmesi, dedolarizasyon eğilimi ve ABD’de artan kamu borcu altın için uzun vadeli destekleyici bir zemin oluşturuyor. Bu ortamda Newmont, güçlü rezerv tabanı, küresel üretim ağı ve

altın fiyatlarına yüksek operasyonel duyarlılığı sayesinde altın temasından kaldıraçlı şekilde faydalanabilecek ana madencilik hisselerinden biri olarak öne çıkıyor. Değerleme tarafında altın madencilerinin

tarihsel çarpanlarına göre görece düşük seviyelerde işlem görmesi de yatırım hikâyesini desteklerken, ana riskler altın fiyatlarında geri çekilme, üretim maliyetleri ve operasyonel riskler olarak izlenmeli.

Teknik Öneri: Newmont Corp (NEM)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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