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Kuresel piyasalarda risk istahi, Fed’den gelen daha dengeli mesajlarla toparlandi. Fed Guvernora Christopher Waller'in enflasyonda iyilesme sinyalleri goralmesi halinde Eylul
ayinda faizlerin sabit tutulmasini destekleyebilecegini belirtmesi, hisse senetlerini desteklerken tahvil faizlerini asagi cekti. S&P 500 vadeli kontratlari %0,3, Nasdaq 100 vadeli

kontratlar1 %0,2 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,6 yukseldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,5 artis kaydetti.

Tahvil piyasasinda belirgin rahatlama gortildii. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan diisiUsle %4,73’e gerilerken, Almanya 10 yillik faizi %3,33’e, ingiltere 10 yillik faizi ise 9 baz
puan dugusle %5,15’e indi. Waller'in “enflasyonda 2% hedefine dogru ilerleme slrerse faizlerin mevcut seviyede tutulabilecegi” mesaji, son donemde artan Eylul faiz artirimi

fiyatlamasini bir miktar yumusatti. Ancak enflasyonun yeniden guclu gelmesi halinde faiz artirrmi seceneginin masada kalmaya devam ettigi vurgusu da onemili.

Makro tarafta odak yarin aciklanacak ABD istihdam verisine ¢evrildi. Waller, is gucu piyasasinin tatmin edici durumda oldugunu teyit edecek bir veri bekledigini belirtirken,
ekonomistler Agustos ayinda tarim disi istihdamin 55 bin artmasini bekliyor. Bu gorunum, istihdam piyasasinda sert bozulmadan ziyade kontrollu yavaslamaya isaret ederken,

Fed’in karar setinde enflasyon verilerini daha belirleyici hale getiriyor.

Kur ve emtia tarafinda hareketlilik artti. Dolar endeksi %0,5 gerilerken, yen %2,1 deger kazanarak 155,43 seviyesine yukseldi; Japonya’da faiz artirrmi beklentilerinin
glclenmesi ve olasi miidahale riski yendeki toparlanmayi destekledi. WTI petrol, iran’in misilleme saldirilari ve israilin savastaki rolinl artirabilecedi mesajlariyla %1

yukselerek 91,94 USD/varil seviyesine ¢iktl. Altin ise dusen faizler ve zayiflayan dolarin destegiyle %2,5 artisla 4.491 USD/ons seviyesine yukseldi.

Sirket haberlerinde Al, otomotiv ve teknoloji tarafi 6ne c¢iktl. Nvidia’'nin Hugging Face'i yaklagsik 13Milr USD degerlemeyle satin almayi kabul etmesi, Al ekosistemindeki
konsolidasyon temasini guglendirdi. Tesla’nin Austin’de surucusuz araci yeniden tanitarak robotaksi hizmetine eklemeye hazirlanmasi otomotiv tarafinda dikkat cekti.
Broadcom’un beklentilerin altinda kalan 4C gorunumu Al gelir donisimunin her girkette ayni hizda olmadigini gosterirken, Snowflake’in yillik satis beklentisini artirmasi Al
destekli yazilim talebini destekledi. Genel gorinumde piyasa temasi “Fed’den daha dengeli mesajlar + tahvil faizlerinde gevseme + istihdam verisi oncesi bekleyis + Al

sirketlerinde ayrisma” ekseninde sekilleniyor.
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« SPX endeksinde ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak kisa vadede momentum kaybi belirgin. Endeks, 7.800 zirve bolgesinden gelen duzeltme sonrasi 7.666 civarinda

dengelenmeye calisiyor. Fiyatin halad Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde kalmasi, ana yukselis trendinin bozulmadigini gosteriyor.

« Momentum tarafinda gorunum zayiflamis durumda. MACD pozitif bolgede olsa da histogramda belirgin ivme kaybi var. RSlI'in 51,5 seviyesine gerilemesi, endeksin guclu

momentum bolgesinden notr bolgeye yaklastigini ve kisa vadede yukari hareket igin yeni kataliste ihtiya¢ oldugunu gosteriyor.

* Yukarida 7.665-7.700 bandi ilk direng¢ olarak izlenebilir. Bu bolgenin Gzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.780-7.800 zirve bandi yeniden gindeme gelebilir. Asagida ise 7.625-

7.555 bandi ilk onemli destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.500 seviyesi daha kritik destek olarak takip edilmeli.

 Ozetle, SPX’te ana gériinim pozitif olmakla birlikte kisa vadede yatay ve temkinli bir seyir 6ne ¢ikiyor. 7.555 (izerinde kalindigi slirece geri ¢ekilmeler trend ici diizeltme olarak

deg@erlendirilebilir; 7.700 Uzerindeki kapanislar toparlanmayi guglendirirken, 7.500 alti kapanislar satis baskisini artirabilir.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Ya Hacim
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donamm 245220 1581 24785402
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 2158597 874 2852.108
SWEKS Skyworks Selutions Inc “rariletkenler §r167 6§32 32.584.082
XYE Block Inc Ozel Finans 282 45 5,88 $1.930.4587
STLD Steel Dynamics Inc Celik 224784 579 230,315
TTD Trade Desk InciThe Reklam & Pazarlama $1455 5559 $6.136. 215
BBY Best Buy Co Inc Perakende 387,00 529 2.089.7459
MUE Mucor Corp Celik 526397 478 $346.266
EN GOK DUSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
PANW Palo Alio Networks Inc “razilim 232848 528 $2.9505. 446
DooG Datadog Inc “faziim 220923 553 21.552 411
EL< Edizon International Elektrik Hizmetleri 25519 514 $2.950.251
PLTR Palantir Technologies Inc “razilim 216946 -581 £9.550.793
CRWD Crowedstrike Holdings Inc “faziim 220342 -5 42 23.075.218
PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri $1333 -519 320.541.640
ORC Omnicom Group Inc Reklam & Pazarlama 81,76 -503 £1.216.731
FTNT Fortinet Inc “razihim 215454 452 22.440.057
EN YOKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
MW DA, NWIDLA Corp “ariletkenler 2224 41 3,21 234145171
WHT Walmart Inc Perakende - Tiketici (rinleri 30608 016 $25.181.756
PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri 1333 519 220.541.540
INTC Intel Corp “ariletkenler 5005 1,21 513.387.087
HPE Hewelett Packard Enterprize Co  Teknoloji Donanim o183 189 211.350.425
PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ila - §2002 1865 £10.801.543
ANGO Broadcom Inc “rariletkenler 336724 066 $10.606.836
F Ford Motor Co Otomotiv 414 24T $0.572.067
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* Newmont, altin basta olmak Uzere bakir, gimus, ¢inko ve kursun Uretimi yapan kuresel madencilik sirketidir. ABD, Kanada, Meksika, Peru, Arjantin, Sili, Avustralya, Papua Yeni Gine, Gana ve Surinam gibi

bircok bolgede maden varliklarina sahiptir. Sirketin ana gelir kaynagi altin Gretimi olmakla birlikte, bakir ve gimus gibi yan urtnler de portfoy cesitliligi saglamaktadir.

* Newmont igin yatirnm temasi, altinin yapisal olarak yeniden fiyatlanmasi, merkez bankalarinin rezervlerinde altin payini artirmasi ve kuresel borcluluk/enflasyon endiselerinin guvenli liman talebini
desteklemesi Uzerine kuruluyor. Altin fiyati Fed kaynakli faiz baskisina ragmen guglu kalirken, gecmis donemlere kiyasla reel faizlere karsi daha direncli bir gérinum sergiliyor. Merkez bankalarinin tahvil
yerine fiziki altina yonelmesi, dedolarizasyon egilimi ve ABD’de artan kamu borcu altin icin uzun vadeli destekleyici bir zemin olusturuyor. Bu ortamda Newmont, guclu rezerv tabani, kiuresel Uretim agi ve
altin fiyatlarina yuksek operasyonel duyarlihgi sayesinde altin temasindan kaldiracgh sekilde faydalanabilecek ana madencilik hisselerinden biri olarak dne ¢ikiyor. Degerleme tarafinda altin madencilerinin

tarihsel carpanlarina gore gorece dusuk seviyelerde islem gormesi de yatirim hikayesini desteklerken, ana riskler altin fiyatlarinda geri cekilme, Uretim maliyetleri ve operasyonel riskler olarak izlenmeli.

NEM Newmont Corp
Sektor Metaller & Madencilik
P. Deger {USD mn) 131.8280
FIK (x) 13,4
FONFAVOK (x) 8,2
Sektor FIK (x) 12,3
Sektor FOIFAVOK (x) 6,0x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 73,44 - 135729
Beta 1,02
12 Ay rolatif Perf 11,892%
Degigim 1G hi5 1A JA YBbB
206% -435% 3124% 16,46% 25,35%

Alim Fiyati ($) 127,80

Hedef Fiyati ($) 132,27

Zarar Kes (3): 123,33



Analist Tavsiyeleri

1990 cn 5&(7@%@ .

GLOBA

MENKUL DEGERLER

Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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