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➢ ABD piyasaları, petrol fiyatlarındaki sert yükselişin enflasyon ve Fed faiz artırımı beklentilerini güçlendirmesiyle satıcılı seyretti. S&P 500 %0,3, Nasdaq 100 %0,3 ve Dow Jones %0,6 gerilerken,

Avrupa’da Stoxx 600 %1,2 düştü. Böylece S&P 500 üçüncü gün üst üste değer kaybetmeye yöneldi.

➢ Petrol piyasası günün ana baskı unsuru oldu. ABD ve İran arasındaki gerilimin yeniden tırmanması ve Hürmüz Boğazı üzerinden enerji akışına yönelik risklerin artmasıyla Brent petrol 100 USD/varil

üzerine çıktı; WTI petrol ise %3 yükselişle 95,81 USD/varil seviyesine ulaştı. Petrol fiyatlarındaki bu hareket, merkez bankalarının enflasyonla mücadelede daha şahin kalabileceği beklentisini artırıyor.

➢ Tahvil piyasasında faizler yüksek seviyelerde kalmaya devam etti. ABD 10 yıllık tahvil faizi 1 baz puan artışla %4,80’e yükselirken, Almanya 10 yıllık faizi %3,41’e, İngiltere 10 yıllık faizi ise %5,21’e çıktı.

Para piyasaları, Eylül ayında Fed faiz artırımı olasılığını yaklaşık %60 seviyesinde fiyatlıyor. Bu hafta açıklanacak enflasyon verisi, Fed’in faiz kararı açısından kritik olacak.

➢ Kur tarafında dolar son yedi ayın en düşük seviyelerine yakın seyrederken, yen dolar karşısında güçlenerek 153,36 seviyesine yükseldi. ABD Hazine Bakanı Scott Bessent’in Japonya para birimini

destekleme konusundaki kararlılığına ilişkin açıklamaları, yendeki toparlanmayı destekledi. Aynı zamanda ABD Hazine’sinin uzun vadeli tahvil faizlerini sınırlamak amacıyla buyback programını ne

ölçüde genişleteceği piyasaların odağında.

➢ Şirket haberlerinde mega-cap teknoloji ve borçlanma işlemleri öne çıktı. Apple’ın 570Mlr USD’lik yaz rallisi sonrası yeni CEO John Ternus’un katlanabilir iPhone lansmanı öncesinde yüksek beklentilerle

karşı karşıya olduğu belirtildi. Google, Finlandiya’da AI altyapısı için 15,1Mlr USD yatırım açıklarken, Amazon’un ilk sterlin tahvil ihracından 5,8Mlr USD, Uber’in ise ilk euro tahvil ihracından 5,2Mlr USD

kaynak sağlamayı hedeflediği bildirildi. Genel görünümde piyasa teması “petrol kaynaklı enflasyon baskısı + Fed faiz artırımı riski + yüksek tahvil faizleri + AI altyapı ve kurumsal borçlanma gündemi”

ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX endeksinde ana trend halen pozitif görünümünü koruyor; fiyat hem Ichimoku bulutunun hem de orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde kalmaya devam ediyor. Ancak son zirve denemelerinin

ardından endeksin 7.670 civarında yataylaştığı ve kısa vadede momentum kaybının sürdüğü görülüyor. Bu nedenle görünüm ana trend açısından olumlu, kısa vade açısından ise temkinli.

• Momentum göstergelerinde zayıflama belirgin. MACD pozitif bölgede kalsa da histogram düşük seviyelerde ve önceki yükseliş ivmesinin kaybolduğunu gösteriyor. RSI’ın 50,9 seviyesine gerilemesi de

endeksin nötr bölgeye geldiğini ve yukarı yönlü hareket için yeniden güç kazanması gerektiğini işaret ediyor.

• Teknik seviyelerde yukarıda 7.673-7.700 bandı ilk direnç olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.780-7.800 zirve bandı yeniden hedeflenebilir. Aşağıda ise 7.598-7.555 bandı

ilk önemli destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.500 seviyesi daha kritik destek olarak öne çıkıyor.

• Özetle, SPX’te ana trend bozulmuş değil; ancak kısa vadede yataylaşma ve momentum kaybı nedeniyle temkinli olmak gerekiyor. 7.555 üzerinde kalındığı sürece geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak

değerlendirilebilir; 7.700 üzeri kapanışlar toparlanmayı güçlendirirken, 7.500 altı kapanışlar satış baskısını artırabilir.

S&P Teknik Görünüm



• Oracle, kurumsal yazılım, veri tabanı, bulut altyapısı, yapay zekâ veri platformları ve uygulama çözümleri sunan ABD merkezli teknoloji şirketidir. Şirketin ana faaliyetleri Cloud and License, Services ve

Hardware segmentlerinden oluşurken; Oracle Database, MySQL, kurumsal uygulamalar, bulut altyapısı, sunucu, depolama ve profesyonel hizmetler şirketlerin veri yönetimi ve dijital dönüşüm süreçlerinde

kullanılmaktadır.

• Oracle için yatırım teması, AI altyapı talebinin bulut gelirleri ve kalan performans yükümlülükleri üzerinden güçlü büyüme görünümü yaratması üzerine kuruluyor. Şirketin 1Ç27 bilançosu öncesinde hisseye

yönelik beklentiler yükselirken, piyasa 1,67 USD hisse başına kâr ve 19,13mlr USD gelir bekliyor; yönetimin önceki gelir beklentisi de 18,96-19,25mlr USD bandında bulunuyor. Oracle’ın kalan performans

yükümlülüklerinin 600mlr USD’nin üzerinde olması ve bunun yaklaşık yarısının OpenAI kaynaklı olduğunun belirtilmesi, şirketin AI bulut altyapısı tarafında çok güçlü sipariş görünürlüğüne sahip olduğunu

gösteriyor. Teknik tarafta hissenin kısa vadeli ortalamalarının üzerinde işlem görmesi ve 165-172 USD direnç bölgesine yaklaşması pozitif momentum yaratırken, uzun vadeli ortalamaların tam olarak geri

kazanılması bilanço sonrası yeni yükselişin teyidi açısından kritik olacak. Genel olarak Oracle, AI altyapı harcamalarından doğrudan faydalanan, güçlü RPO görünürlüğü ve bulut büyümesiyle pozitif

ayrışabilecek kurumsal teknoloji hisselerinden biri olarak öne çıkıyor.

Teknik Öneri: Oracle Corp (ORCL)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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