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ABD piyasalari, petrol fiyatlarindaki sert yukselisin enflasyon ve Fed faiz artirrmi beklentilerini guglendirmesiyle saticili seyretti. S&P 500 %0,3, Nasdaq 100 %0,3 ve Dow Jones %0,6 gerilerken,
Avrupa’da Stoxx 600 %1,2 dustu. Boylece S&P 500 tGgunclu gun ust uste deger kaybetmeye yoneldi.

Petrol piyasasi giiniin ana baski unsuru oldu. ABD ve iran arasindaki gerilimin yeniden tirmanmasi ve Hiirmiz Bogazi Uizerinden enerji akisina yonelik risklerin artmasiyla Brent petrol 100 USD/varil

uzerine ¢ikti; WTI petrol ise %3 yukseligle 95,81 USD/varil seviyesine ulasti. Petrol fiyatlarindaki bu hareket, merkez bankalarinin enflasyonla mucadelede daha sahin kalabilecegi beklentisini artiriyor.

Tahvil piyasasinda faizler yiiksek seviyelerde kalmaya devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,80’e yiikselirken, Almanya 10 yillik faizi %3,41’e, ingiltere 10 yillik faizi ise %5,21’e gikti.

Para piyasalari, Eylul ayinda Fed faiz artirimi olasiligini yaklagik %60 seviyesinde fiyatliyor. Bu hafta agiklanacak enflasyon verisi, Fed'’in faiz karari agisindan kritik olacak.

Kur tarafinda dolar son yedi ayin en duguk seviyelerine yakin seyrederken, yen dolar kargisinda guclenerek 153,36 seviyesine yukseldi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in Japonya para birimini
destekleme konusundaki kararliligina iligkin agiklamalari, yendeki toparlanmayi destekledi. Ayni zamanda ABD Hazine’sinin uzun vadeli tahvil faizlerini sinilamak amaciyla buyback programini ne

Olgude genisletecegi piyasalarin odaginda.

Sirket haberlerinde mega-cap teknoloji ve borglanma islemleri one ¢ikti. Apple’in 570MIr USD’lik yaz rallisi sonrasi yeni CEO John Ternus’un katlanabilir iPhone lansmani oncesinde yuksek beklentilerle
kargi karsiya oldugu belirtildi. Google, Finlandiya'da Al altyapisi igin 15,1MIr USD yatirim agiklarken, Amazon’un ilk sterlin tahvil ihracindan 5,8MIr USD, Uber’in ise ilk euro tahvil ihracindan 5,2Mir USD
kaynak saglamayi hedefledigi bildirildi. Genel gorunumde piyasa temasi “petrol kaynakl enflasyon baskisi + Fed faiz artirimi riski + ylUksek tahvil faizleri + Al altyapi1 ve kurumsal borglanma gundemi”

ekseninde sekilleniyor.
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+ SPX endeksinde ana trend halen pozitif gorUunimunu koruyor; fiyat hem Ichimoku bulutunun hem de orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde kalmaya devam ediyor. Ancak son zirve denemelerinin

ardindan endeksin 7.670 civarinda yataylastigi ve kisa vadede momentum kaybinin strdugu goruluyor. Bu nedenle gorunim ana trend agisindan olumlu, kisa vade acgisindan ise temkinli.

» Momentum gostergelerinde zayiflama belirgin. MACD pozitif bolgede kalsa da histogram dusuk seviyelerde ve onceki yukselis ivmesinin kayboldugunu gosteriyor. RSI'in 50,9 seviyesine gerilemesi de

endeksin notr bolgeye geldigini ve yukari yonlu hareket igin yeniden gu¢ kazanmasi gerektigini isaret ediyor.

» Teknik seviyelerde yukarida 7.673-7.700 bandi ilk direnc olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.780-7.800 zirve bandi yeniden hedeflenebilir. Asagida ise 7.598-7.555 bandi

ilk onemli destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.500 seviyesi daha kritik destek olarak one ¢ikiyor.

« Ozetle, SPX’te ana trend bozulmus degil; ancak kisa vadede yataylasma ve momentum kaybi nedeniyle temkinli olmak gerekiyor. 7.555 (izerinde kalindidi slirece geri cekilmeler trend ici diizeltme olarak

degerlendirilebilir; 7.700 Uzeri kapaniglar toparlanmayi guclendirirken, 7.500 alti kapaniglar satis baskisini artirabilir.

EN COK YUK SELENLER

SPX Index Suggested Charts ¥ Actions ¥  Edit ~
Kod Hisse Adi Sektor Kapamsg %a Hacim
H< > - INTC Intel Corp Yariletkenler 10447 905  $28.579.254
Period 1 Period 2 Signal IE] MACD 2 HPE Hewlett Packard Enterprize Co  Teknoloji Donanimi §56,03 7,75 §5.580.368
¥ S5Y Max Daily v |8 -+ Table « ¢ Edit Chart G GLW Corning Inc Teknoloji Donanimi 516596 7,55 £3.035.004
STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donamimi 550438 6,49 21.183.511
7800 AND Advanced Micro Devices Inc  “Yarniletkenler 505,74 590 sr.084.817
TPL Texas Pacific Land Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 381,90 5,37 2103.400
FCX Freeport-McMoRan Inc Metaller & Madencilik 57662 535 23267072
TKO TKO Group Holdings Inc Ejlence Tesisleri & Hizmetleri $19532 501 3486.740
7400 .
EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
HWH Howmet Aerospace Inc Havacik & Savunma 223153 10,70 525893 677
7000 AMGN Amgen Inc Bivoteknoloji & lag 393,17 -10,08 £2.110.230
SYK Stryker Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar 827643 231 §1.131.356
GDOY GolDaddy Inc internet Medya & Hizmetler 8288 832 3917 .440
EXPE Expedia Group Inc internet Medya & Hizmetler 227455 -T88 §783.533
6600 m Gartner Inc ET Hizmetleri T255  -T42 2478152
BKNG Booking Holdings Inc Internet Medya & Hizmetler 318030 H72 53434 897
BEX Boston Scientific Corp Tikkbi Ekipman & Cihazlar 24453 -550 §£5.531.209

EN YOKSEK HACIM

6200

= Kod Hizse Adi Sektor Kapamsg %a Hacim

ALY HWWIDLA, Corp ariletkenler 222573 -2 $31.033.129

. INTC Intel Corp Yariletkenler 310447 505 328.575.254

200 WNT Walmart Inc: Perakende - Tiiketici Urinleri 108,05 1,02 522664816

PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri 482 354 514.306.872

TSLA Tesla Inc Otomotiv §358,16 358 312412888

AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmmi 23822 17 £11.9858.011

Jun 30 Sep 15 T ATAT Inc Telekominikasyon 2560 -0,34 £11.848.123

2026

AMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 825657 -060 £10.200.716
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» Oracle, kurumsal yazilim, veri tabani, bulut altyapisi, yapay zeka veri platformlari ve uygulama ¢ézumleri sunan ABD merkezli teknoloji sirketidir. Sirketin ana faaliyetleri Cloud and License, Services ve
Hardware segmentlerinden olusurken; Oracle Database, MySQL, kurumsal uygulamalar, bulut altyapisi, sunucu, depolama ve profesyonel hizmetler sirketlerin veri yonetimi ve dijital donusum sureclerinde

kullaniimaktadir.

* Oracle icin yatinnm temasi, Al altyapi talebinin bulut gelirleri ve kalan performans yukumlulukleri Gzerinden gucli buyime gérUnimu yaratmasi tzerine kuruluyor. Sirketin 1C27 bilangosu dncesinde hisseye
yonelik beklentiler ylukselirken, piyasa 1,67 USD hisse basina kar ve 19,13mir USD gelir bekliyor; yonetimin dnceki gelir beklentisi de 18,96-19,25mir USD bandinda bulunuyor. Oracle’in kalan performans
yukimluldklerinin 600mIr USD’nin Uzerinde olmasi ve bunun yaklasik yarisinin OpenAl kaynakli oldugunun belirtiimesi, sirketin Al bulut altyapisi tarafinda ¢ok guclu siparis goranarligtne sahip oldugunu
gOsteriyor. Teknik tarafta hissenin kisa vadeli ortalamalarinin Gzerinde islem gérmesi ve 165-172 USD direng bolgesine yaklasmasi pozitif momentum yaratirken, uzun vadeli ortalamalarin tam olarak geri
kazanilmasi bilango sonrasi yeni yukseligin teyidi agisindan kritik olacak. Genel olarak Oracle, Al altyapi harcamalarindan dogrudan faydalanan, guc¢lit RPO gorunirligu ve bulut buyimesiyle pozitif

ayrisabilecek kurumsal teknoloji hisselerinden biri olarak 6ne ¢ikiyor.

ORCL Oracle Corp
Sektor Yazihim
P. Deger (USD mn) 468.134
FIK (x) 26 5x
FONFAVOK (x) 18 6x
Sektor FIK (x) 18,4
Sektor FOIFAVOK (x) 10,8x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 1145 - 34572
Beta 1,57
12 Ay rolatif Perf -25,62%
Degigim 1G hi5 1A JA YBbB
0,00% 1500% 1054% -21,03% -16,62%

Alim Fiyati ($) 162,20

Hedef Fiyati ($) 187,88

Zarar Kes (3): 156,52
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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