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➢ Küresel piyasalar, petrol fiyatlarındaki yeni yükseliş ve sıcak gelen ÜFE verisi sonrası satıcılı seyretti. S&P 500 vadeli kontratları %0,5, Nasdaq 100 vadeli kontratları %1,2 ve Dow Jones vadeli

kontratları %0,2 gerilerken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,6 düştü. S&P 500’ün dördüncü gün üst üste kayba yönelmesi, Eylül ayındaki zayıf risk iştahının sürdüğünü gösteriyor.

➢ Petrol fiyatları piyasanın ana baskı unsuru olmaya devam ediyor. Suudi Arabistan’ın OPEC’e üretiminin geçen ay yeniden sert düştüğünü bildirmesi ve ABD-İran geriliminin ihracat rotalarını

baskılamasıyla Brent petrol 105 USD/varil üzerine çıktı; WTI petrol ise %3,7 yükselişle 99,60 USD/varil seviyesine ulaştı. Dizelin birçok mal ve hizmet için temel girdi maliyeti olması, enerji kaynaklı

enflasyon baskısının daha geniş fiyatlara yayılabileceği endişesini artırıyor.

➢ ABD’de ÜFE verisi enflasyon endişelerini güçlendirdi. Ağustos ayında üretici fiyatları aylık %0,4, yıllık %5,4 artarken; gıda ve enerji hariç çekirdek ÜFE aylık %0,2, yıllık %4,6 yükseldi. Veri, yarın

açıklanacak TÜFE öncesinde Fed’in faiz artırımı ihtimalini desteklerken, piyasa Ekim ayında faiz artırımını tamamen fiyatlamış durumda. Eylül toplantısı için de faiz artırımı olasılığı belirgin şekilde

güçlenmiş görünüyor.

➢ Tahvil piyasasında satış baskısı genele yayıldı. ABD 10 yıllık tahvil faizi 7 baz puan artışla %4,91’e, 2 yıllık tahvil faizi %4,50’ye, 30 yıllık tahvil faizi ise %5,35’e yükseldi. Almanya ve İngiltere tahvil

faizlerinde de artış görülürken, ECB’nin İran savaşı sonrası ikinci kez faiz artırması küresel merkez bankalarının enflasyon karşısında daha şahin kalmaya devam ettiğini gösteriyor. Dolar endeksi %0,3

yükselirken, altın %1 düşüşle 4.353 USD/ons seviyesine geriledi.

➢ Şirket haberlerinde Oracle, perakende ve AI tarafı öne çıktı. Oracle’ın bilançosu, şirketin AI altyapısı için üstlendiği yüksek borç yüküne yatırımcıların ne kadar tolerans göstereceği açısından kritik

olacak. Macy’s yıl sonu beklentisini yukarı çekse de makro ve jeopolitik risklerin harcamalar üzerinde baskı yaratabileceğini vurguladı. American Eagle’da karşılaştırılabilir satışlar beklentilerin altında

kalırken, JetBlue 3Ç kapasite beklentisini düşürdü. DeepSeek’in çok düşük maliyetli AI modelini devreye alması ise Anthropic ve diğer AI oyuncuları üzerindeki fiyat rekabetini artırıyor. Genel görünümde

piyasa teması “petrol kaynaklı enflasyon şoku + sıcak ÜFE verisi + Fed faiz artırımı fiyatlaması + uzun vadeli tahvil faizlerinde yükseliş” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX endeksinde ana trend halen pozitif bölgede kalmaya devam ediyor; fiyat hem Ichimoku bulutunun hem de orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde tutunuyor. Ancak son yükseliş denemelerinde

7.700-7.800 bandının kalıcı şekilde aşılamaması, kısa vadede momentum kaybının belirginleştiğini gösteriyor. Endeks şu aşamada ana trendini korusa da, yukarı yönlü hareketin devamı için yeniden

güçlü kapanışlara ihtiyaç var.

• Momentum göstergeleri temkinli bir görünüme işaret ediyor. MACD pozitif bölgede kalmasına rağmen histogramın zayıflaması, yükseliş ivmesinin önceki döneme göre belirgin şekilde azaldığını gösteriyor.

RSI’ın 47,5 seviyesine gerilemesi ise endeksin nötr bölgeden aşağı yönlü eğilim göstermeye başladığını ve kısa vadede alım iştahının zayıfladığını ortaya koyuyor. Bu nedenle mevcut görünüm, güçlü bir

satış trendinden ziyade zirve sonrası düzeltme ve yataylaşma olarak okunabilir.

• Teknik seviyelerde aşağıda 7.635-7.600 bandı ilk önemli destek bölgesi olarak izlenebilir. Endeksin bu bölge üzerinde kalması, geri çekilmenin trend içi düzeltme olarak kalmasını sağlayabilir. Ancak 7.600

altında kapanışlar kısa vadeli zayıflığı artırabilir ve 7.555 seviyesini daha kritik destek haline getirebilir. Bu seviyenin de kırılması halinde satış baskısı derinleşerek 7.500-7.470 bandına doğru geri çekilme

riski oluşabilir.Yukarı yönlü hareketlerde ise 7.700 seviyesi ilk direnç konumunda. Endeksin bu seviyenin üzerine yerleşmesi halinde kısa vadeli toparlanma güç kazanabilir ve yeniden 7.780-7.800 zirve

bandı gündeme gelebilir. Bu bandın üzerinde kapanış alınması ise yükseliş trendinin yeniden ivme kazandığını teyit eder ve 7.900-8.000 bölgesine doğru hareket alanı yaratabilir.

S&P Teknik Görünüm



• ExxonMobil, petrol ve doğal gaz arama-üretim, LNG, rafinaj, pazarlama, petrokimya ve enerji taşımacılığı alanlarında faaliyet gösteren küresel entegre enerji şirketidir. Şirket; ham petrol ve doğal gaz

üretiminin yanında LNG’nin üretimi, sıvılaştırılması, taşınması, yeniden gazlaştırılması ve pazarlanması alanlarında da faaliyet gösterir. Ayrıca rafine ürünler, akaryakıt, petrokimya ürünleri ve enerji

altyapısı üzerinden küresel müşterilere hizmet sunmaktadır.

• ExxonMobil için yatırım teması, Brent petrolün 105 USD/varil üzerine çıkması, WTI’ın 100 USD/varil seviyesini aşması ve ABD-İran gerilimi kaynaklı arz güvenliği endişelerinin enerji hisselerini

desteklemesi üzerine kuruluyor. Suudi Arabistan üretimindeki düşüş, ihracat rotalarındaki baskı ve Hürmüz kaynaklı riskler petrol piyasasında sıkılığı artırırken, bu görünüm ExxonMobil’in upstream nakit

akımı ve kârlılığı açısından olumlu bir zemin yaratıyor. Entegre iş modeli sayesinde şirket yalnızca petrol üretiminden değil, LNG, rafinaj ve petrokimya tarafındaki ölçek avantajından da faydalanabiliyor.

Kısa vadede yüksek petrol fiyatları hisse performansını desteklerken, enerji kaynaklı enflasyon baskısının Fed faiz artırımı beklentilerini güçlendirmesi genel piyasa risk iştahını sınırlayabilir. Buna rağmen

ExxonMobil, güçlü bilançosu, küresel rezerv tabanı, LNG pozisyonu ve yüksek petrol fiyatlarına duyarlılığıyla mevcut konjonktürde pozitif ayrışabilecek entegre enerji hisselerinden biri olarak öne çıkıyor

Teknik Öneri: ExxonMobil Holdings Corp (XOM)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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