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» ABD piyasalari, petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin enflasyon ve faiz baskisini sinirlamasiyla toparlandi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,9, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1 ve Dow Jones vadeli

kontratlar %0,9 yukseldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,8 artarken, S&P 500’un Haziran’dan bu yana en uzun dusus serisini sonlandirmaya yonelmesi risk igtahindaki toparlanmayi destekledi.

» Petrol fiyatlarindaki dusus piyasalar i¢cin ana rahatlama unsuru oldu. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin bu yil i¢in petrol talebi tanminlerini asagi ¢ekmesi sonrasi Brent petrol 104 USD/varil seviyesine

gerilerken, WTI petrol %3 dususle 99,44 USD/varil oldu. Petrolun geri gekilmesi, son gunlerde enerji kaynakli enflasyon endigeleriyle artan tahvil faizi ve Fed faiz artirrmi baskisini kismen hafifletti.

> ABD enflasyon verisi karisik ancak yonetilebilir bir tablo sundu. Adustos ayinda cekirdek TUFE aylik %0,3, yillik %2,4 artarken, manset TUFE enerji fiyatlarinin etkisiyle aylik %0,4 ve yillik %3,4

yukseldi. Veriler, enflasyonun tamamen kontrol altina alinmadigini gosterse de petrol fiyatlarindaki gevseme, piyasanin yakin vadeli faiz artirnmi endiselerini sinirlamasina yardimci oldu.

» Tahvil piyasasinda uzun vadeli faizlerde dusts one ciktl. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan gerileyerek %4,93’e, 30 yillik tahvil faizi 3 baz puan dususle %5,33’e indi. 2 yillik tahvil faizi ise %4,58
seviyesinde yatay kaldi. Almanya 10 yillik faizi %3,50’de degismezken, ingiltere 10 yillik faizi 4 baz puan diistisle %5,33’e geriledi. Altin, diisen faizler ve daha destekleyici risk ortamiyla %1,4 yiikselerek
4.379 USD/ons seviyesine gikiti.

> Sirket haberlerinde Al ve bulut altyapisi gundemi 6ne ¢iktl. Oracle’in bulut bilisim is kolunun beklentilerden hizli buyamesi, sirketin Al veri merkezi yatirimlarinin karsilik bulduguna isaret etti. Microsoft’'un
veri merkezi kapasitesini u¢ kattan fazla artirmayi planlamasi, Al ve bulut talebine yonelik arz sikisikhdinin surdugunu gosterdi. Adobe’un satis gorunumunun beklentilerin hafif altinda kalmasi, Al
girisimlerinin yazihm sirketleri tzerindeki rekabet baskisini artirdi. Genel gérinimde piyasa temasi “petrolde geri gekiime + tahvil faizlerinde rahatlama + ydnetilebilir TUFE verisi + Al altyapi

yatinnmlarinin sirmesi” ekseninde sekilleniyor.
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« SPX endeksinde ana trend halen pozitif gorunUmund koruyor; ancak kisa vadede satis baskisinin arttigi ve momentumun zayifladigi goéruluyor. Endeks, 7.800 zirve bolgesinden baslayan geri ¢cekilme
sonrasi 7.590 civarina kadar gerilemis durumda. Fiyat halen Ichimoku bulutunun Uzerinde kaliyor olsa da, bulut Ust bandina ve kisa vadeli destek bolgesine yaklasiimasi nedeniyle teknik gorunim onceki

gunlere kiyasla daha temkinli hale gelmis durumda.

» Momentum gostergeleri zayiflamayi teyit ediyor. MACD pozitif bolgede kalmaya devam etse de histogram belirgin sekilde gerilemis ve yukselis ivmesinin onemli dlgtide azaldigini gosteriyor. RSI'in 43,8
seviyesine dusmesi ise endeksin notr bolgenin altina indigini ve kisa vadeli alim istahinin zayifladigini ortaya koyuyor. Bu gorunum, guclu bir trend kirilhimindan ziyade su asamada zirve sonrasi duzeltme

olarak okunabilir; ancak destek seviyelerinin korunmasi kritik hale gelmis durumda.

* Yukari yonlu hareketlerde ise 7.635-7.690 bandi ilk direng bolgesi olarak one gikiyor. Endeksin yeniden 7.690 Uzerine yerlesmesi kisa vadeli tepki alimlarini guglendirebilir. Daha yukarida 7.750-7.800

bandi ana direng olarak takip edilmeli. Bu bolgenin Uzerinde kapanis alinmadikga, yukselis denemeleri tepki hareketi olarak kalabilir.

SPX Index Suggested Charts ¥ Actions ~  Edit ~ e 2° EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim

- < v )] SWKS Skyworks Solutions Inc Y ariletkenler 53403 9,79 £3.918.4228
6M YID NN 5Y Max Daily v |~ [l - Table « # Edit Chart &z &% CHTR Charter Communications Inc ~ Kablo & Uydu 514056 4,98 51.085.577
News ELV Elevance Health Inc Saghk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 241554 458 2528438
° AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi §32657F 356 218.707.024

F Ford Motor Co Otomotiv 513,88 3,20 §7.941 956

MOH Molina Healthcare Inc Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 220028 317 3267 927

APP ApplLovin Corp Reklam & Pazarlama 231445 305 51.089 367

GDDY Goladdy Inc internet Medya & Hizmetler 89637 2506 2482827

EN COK DOSENLER

Kod Hizse Adi Sektor Kapanig % Hacim

coo Cooper Cos Inc/The Tibbi Ekipman & Cihazlar 35417 1457 54.841.539

BKR Baker Hughes Co Petrol & Gaz Hizmetleri & Ekipmanlan 85540 6566 §£3.612.835

FCX Freeport-McKMoRan Inc Metaller & Madencilik §M21 555 §3.764 359

HPE Hewlett Packard Enterprize Co  Teknoloji Donanimi 85522 B35 54 241 585

FOS FactSet Research Systems Inc Ozel Finans 328283 582 3383284

LRCX Lam Research Corp Y arniletkenler 828801 565 £3.870.457

INTC Intel Corp Y aniletkenler 100,32 -557 222455314

ORCL Oracle Corp Yazihm 2152584 538 £8.153.647

EN YUKSEK HACIM

B Kod Hizse Adi Sektdr Kapanig Yo Hacim

MWDA NWIDLA Corp Y ariletkenler $21836 -237 $20.745.811

INTC Intel Corp Y arniletkenler 210032 557 222 455 314

AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi §32657F 356 218.707.024

WHNT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri £10573 -0,09 217174281

ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 325185 -0,20 310.002.024

PCG PGSE Corp Elektrik Hizmetleri 2403 113 $9.350.413

WBD Warner Broz Dizcovery Inc Edlence in;:eriﬁi 52820 1,04 £9.129 385

BAC Bank of America Corp Bankacilk /256 018 58.462 666
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* Qualcomm, yari iletken, kablosuz iletisim teknolojileri ve baglanti ¢ozumleri gelistiren ABD merkezli kuresel teknoloji sirketidir. Sirket; Snapdragon islemciler, modemler, mobil cihaz gipleri, otomotiv baglanti
ve dijital kokpit ¢ozumleri, 10T, yapay zeka, dusuk gug tuketimli islemciler ve ileri kablosuz iletisim teknolojileri alanlarinda faaliyet gosterir. Gelirlerinin bayuk kismi QCT segmentinden gelirken, QTL

segmenti Uzerinden lisans gelirleri de yaratmaktadir.

* Qualcomm igin yatinnm temasi, sirketin mobil ¢ip Ureticisi kimliginden ¢ikarak Al veri merkezi, 6zel silikon, optik baglanti, otomotiv ve 6G gibi daha genis bluyume alanlarina agilmasi Uzerine kuruluyor.
Amazon ile yapilan anlasma kapsaminda Qualcomm’un veri merkezleri icin 6zel gipler, Al inference ¢ozumleri ve saniyede 1,6 terabit hiza ulasabilen optik baglanti teknolojileri gelistirecek olmasi, sirketin
hyperscaler pazarindaki konumunu guclendirebilir. Amazon’a verilen 25mn adet hisse alim varanti ve anlasmanin Amazon’un 10 yil icinde Qualcomm’dan maksimum 60mir USD tutarinda Gran almasina

imkan tanimasi, veri merkezi tarafinda énemli bir gelir gorunurlagu yaratiyor.

QCOM QUALCOMM Inc
Sektor Yariletkenler
P. Deger (USD mn) 185.724
FIK (x) 22 Tx
FONFAVOK (x) 16,3
Sektor FiK (x) 17 4%
Sektor FDIFAVOK (x) 11,7
12 Ay Fiyat Aralin (U5SD) 121,99 - 259,92
Beta 1,43
12 Ay rolatif Perf -5, 75%
Degigim 1G 55 1A JA YBbB
0,27% 4.07% 8,73% -12,85% 3,41%
Alim Fiyati ($) 179,00
Hedef Fiyati ($) 185,27

Zarar Kes (3): 172,74
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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