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➢ Küresel piyasalarda risk iştahı, AI şirketlerinden gelen “gelişim hızının yavaşlatılması” çağrıları ve petrol fiyatlarındaki yeni yükselişle belirgin şekilde zayıfladı. Nasdaq 100 vadeli kontratları %1,6, S&P

500 vadeli kontratları %0,7 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,3 gerilerken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 düştü. Çip hisselerini takip eden ETF’in açılış öncesinde %5,4 gerilemesi, AI temasındaki

pozisyon azaltımının sertleştiğini gösterdi.

➢ AI tarafındaki haber akışı teknoloji hisseleri üzerinde baskı yarattı. Anthropic CEO’su Dario Amodei’nin gelişmiş AI modelleri için ek güvenlik önlemleri ve daha yavaş geliştirme çağrısına OpenAI CEO’su

Sam Altman ve xAI’dan Elon Musk’ın da destek vermesi, AI altyapı yatırımlarının hızına yönelik soru işaretlerini artırdı. Ancak Çin ile rekabetin yoğunluğu ve sektörün ticari baskıları nedeniyle, bu

çağrıların AI gelişimini tamamen durdurmaktan ziyade regülasyon ve güvenlik çerçevesini güçlendirmeye yönelik olduğu değerlendiriliyor.

➢ Petrol fiyatlarındaki sıçrama piyasalar için ikinci ana baskı unsuru oldu. Suudi Arabistan’ın saldırılar sonrası East-West boru hattını tedbiren kapatmasıyla Brent petrol %3,9 yükselerek 108 USD/varil

üzerine çıktı; WTI petrol ise %3,5 artışla 103,52 USD/varil seviyesine ulaştı. Enerji fiyatlarındaki bu yeni yükseliş, enflasyon beklentilerini ve merkez bankalarının faiz artırımı baskısını güçlendiriyor.

➢ Tahvil ve kur piyasalarında da şahin fiyatlama öne çıktı. ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,98’e yaklaşırken, Almanya 10 yıllık faizi %3,53’e, İngiltere 10 yıllık faizi ise %5,39’a yükseldi. Para piyasaları, Fed’in

Çarşamba günü faiz artırma olasılığını yaklaşık %90 seviyesinde fiyatlıyor. Dolar endeksi %0,4 yükselirken, euro 1,1542 ile bir ayın en düşük seviyesine geriledi; yen ise dolar karşısında 154,64

seviyesine zayıfladı.

➢ Şirket haberlerinde AI, borçlanma ve halka arz gündemi öne çıktı. Aon, USI Insurance Services’in 17bn USD’lik satın alımını finanse etmek için büyük ölçekli yatırım yapılabilir kredi notuna sahip tahvil

ihracına başladı. Kioxia’nın ABD’de ADR ihracıyla en az 10bn USD kaynak sağlamayı değerlendirdiği bildirildi. Anthropic’in olası halka arz için Nasdaq’ı seçtiği ve bu çeyrekte düzeltilmiş faaliyet kârı

açıklamayı beklediği belirtilirken, OpenAI’ın güvenlik endişeleri nedeniyle bu yıl halka açılmayacağı açıklandı. Genel görünümde piyasa teması “AI rallisinde beklenti azaltımı + petrol kaynaklı enflasyon

baskısı + Fed faiz artırımı fiyatlaması + teknoloji hisselerinde sert düzeltme” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX endeksinde ana trend halen pozitif görünümünü koruyor; fiyat Ichimoku bulutunun üzerinde kalmaya devam ediyor. Ancak son dönemde 7.800 zirve bölgesinden gelen satışlar sonrası endeksin 7.656

civarına gerilemesi, kısa vadede momentum kaybının belirginleştiğine işaret ediyor. MACD pozitif bölgede kalmasına rağmen histogram oldukça zayıflamış durumda. RSI’ın 50 seviyesine yakın

seyretmesi de endeksin güçlü momentum bölgesinden çıkarak nötr bölgeye geldiğini gösteriyor.

• Aşağıda 7.607-7.565 bandı ilk önemli destek olarak izlenebilir. Bu bölge üzerinde kalındığı sürece geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir. Ancak 7.500 altında kapanışlar satış baskısını

artırarak 7.450-7.400 bandını gündeme getirebilir. Yukarıda ise 7.700 ilk direnç, ardından 7.750-7.800 bandı ana direnç konumunda. Endeksin yeniden 7.700 üzerine yerleşmesi kısa vadeli toparlanmayı

destekleyecektir.

S&P Teknik Görünüm



• Verizon, ABD merkezli telekomünikasyon ve iletişim altyapısı şirketidir. Şirket; mobil iletişim, geniş bant internet, fiber altyapı, kurumsal bağlantı çözümleri, 5G ağ hizmetleri, edge computing, IoT ve ağ

güvenliği alanlarında faaliyet gösterir. Verizon’un ana işi, bireysel ve kurumsal müşterilere kablosuz iletişim hizmetleri sunmak olmakla birlikte, şirket giderek 5G Advanced, edge-AI ve gelecekte 6G’ye

geçişi destekleyecek yeni nesil ağ mimarilerine odaklanmaktadır.

• Verizon için yatırım teması, şirketin geleneksel telekom operatörü kimliğini AI-native 6G altyapısı, edge computing ve yeni nesil bağlantı teknolojileriyle daha yüksek katma değerli bir platforma dönüştürme

potansiyeline dayanıyor. Verizon 6G Innovation Forum’a AWS, Cisco, Intel, MediaTek, NVIDIA, Palo Alto Networks ve benzeri büyük teknoloji oyuncularının katılması, şirketin 6G ekosisteminde erken

konumlanmasını destekliyor. Samsung ve Qualcomm ile yapılan ISAC denemeleri, şebekenin yalnızca veri taşıyan bir altyapı değil; kalabalık yoğunluğu, drone/araç takibi, kamu güvenliği ve etkinlik

yönetimi gibi alanlarda sensör görevi görebilecek akıllı bir platforma dönüşebileceğini gösteriyor. Ayrıca Meta AI gözlükleriyle test edilen AI Sports Companion gibi uygulamalar, düşük gecikmeli edge

ağların spor, eğlence, artırılmış gerçeklik ve akıllı giyilebilir cihazlar için yeni gelir alanları yaratabileceğine işaret ediyor. 6G’nin ticari yaygınlaşması zaman alacak olsa da, Verizon’un 2028 Los Angeles

Olimpiyatları’nı erken kullanım senaryoları için test alanı olarak görmesi, şirketi AI, edge computing ve yeni nesil bağlantı temasından faydalanabilecek telekom hisselerinden biri haline getiriyor.

Teknik Öneri: Verizon Communications Inc (VZ)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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