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» Kuresel piyasalarda risk istahi, Al sirketlerinden gelen “gelisim hizinin yavaslatiimasi” ¢agrilari ve petrol fiyatlarindaki yeni yukseligle belirgin sekilde zayifladi. Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1,6, S&P
500 vadeli kontratlart %0,7 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,3 gerilerken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 dustl. Cip hisselerini takip eden ETF’in agilis oncesinde %5,4 gerilemesi, Al temasindaki

pozisyon azaltiminin sertlestigini gosterdi.

» Al tarafindaki haber akigi teknoloji hisseleri Uzerinde baski yaratti. Anthropic CEO’su Dario Amodei’nin gelismis Al modelleri igin ek guvenlik onlemleri ve daha yavas gelistirme ¢agrisina OpenAl CEO’su
Sam Altman ve xAl'dan Elon Musk'in da destek vermesi, Al altyapi yatirimlarinin hizina yonelik soru igaretlerini artirdi. Ancak Cin ile rekabetin yogunlugu ve sektorun ticari baskilari nedeniyle, bu

cagrilarin Al gelisimini tamamen durdurmaktan ziyade regulasyon ve guvenlik gergevesini guglendirmeye yonelik oldugu degerlendiriliyor.

» Petrol fiyatlarindaki sigrama piyasalar igin ikinci ana baski unsuru oldu. Suudi Arabistan’in saldirilar sonrasi East-West boru hattini tedbiren kapatmasiyla Brent petrol %3,9 yukselerek 108 USD/varil

uzerine ¢ikti; WTI petrol ise %3,5 artisla 103,52 USD/varil seviyesine ulasti. Eneriji fiyatlarindaki bu yeni yukselig, enflasyon beklentilerini ve merkez bankalarinin faiz artirrmi baskisini guglendiriyor.

> Tahvil ve kur piyasalarinda da sahin fiyatlama 6ne ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,98’e yaklasirken, Almanya 10 yillik faizi %3,53’e, ingiltere 10 yillik faizi ise %5,39’a ylkseldi. Para piyasalari, Fed'in
Carsamba gunu faiz artirma olasihgini yaklasik %90 seviyesinde fiyathyor. Dolar endeksi %0,4 yukselirken, euro 1,1542 ile bir ayin en dusuk seviyesine geriledi; yen ise dolar karsisinda 154,64

seviyesine zayifladi.

» Sirket haberlerinde Al, bor¢clanma ve halka arz gundemi one ¢ikti. Aon, USI Insurance Services’in 17bn USD’lik satin alimini finanse etmek icin buyuk Olgekli yatirim yapilabilir kredi notuna sahip tahvil
ihracina basladi. Kioxia’'nin ABD'de ADR ihraciyla en az 10bn USD kaynak saglamayi degerlendirdigi bildirildi. Anthropic’in olasi halka arz i¢in Nasdaq'i sectigi ve bu ¢eyrekte duzeltiimis faaliyet kar
aciklamayi bekledigi belirtilirken, OpenAl’in guvenlik endigeleri nedeniyle bu yil halka agilmayacagi aciklandi. Genel gorunumde piyasa temasi “Al rallisinde beklenti azaltimi + petrol kaynakli enflasyon

baskisi + Fed faiz artinnmi fiyatlamasi + teknoloji hisselerinde sert dizeltme” ekseninde sekilleniyor.
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» SPX endeksinde ana trend halen pozitif gorunUmunu koruyor; fiyat Ichimoku bulutunun Gzerinde kalmaya devam ediyor. Ancak son donemde 7.800 zirve bolgesinden gelen satislar sonrasi endeksin 7.656
civarina gerilemesi, kisa vadede momentum kaybinin belirginlestigine isaret ediyor. MACD pozitif bolgede kalmasina ragmen histogram oldukca zayiflamis durumda. RSI'in 50 seviyesine yakin

seyretmesi de endeksin gucli momentum bolgesinden ¢ikarak notr bolgeye geldigini gosteriyor.

» Asagida 7.607-7.565 bandi ilk dnemli destek olarak izlenebilir. Bu bolge uzerinde kalindigi surece geri ¢cekilmeler trend i¢i duzeltme olarak degerlendirilebilir. Ancak 7.500 altinda kapanislar satis baskisini
artirarak 7.450-7.400 bandini gundeme getirebilir. Yukarida ise 7.700 ilk direng, ardindan 7.750-7.800 bandi ana diren¢ konumunda. Endeksin yeniden 7.700 Uzerine yerlesmesi kisa vadeli toparlanmayi

destekleyecektir.

SPX Index Suggested Charts v  Actions ¥  Edit v e 7?° EN COK YUKSELENLER
Ko Hisze Adi Sektor Kapani %a Hacim
"j i ’ . ° HPE Hewlett Packard Enterprise Co Teknoloji Donanimi 562.[!: 12,44 38.884.118
6M YID [1¥] 5Y Max Daily v I~ [# - Table « 4 Edit Chart &2 3% DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donanimi 567,29 1193  $2.476.359
ERLee 500 NTAP NetApp Inc Teknoloji Donanimi $19928 854 $813.538
OHN OM Semiconductor Corp ariletkenler 57614 851 §3.780.897
HPQ HP Inc Teknoloji Donanmi 53548 840 35.720.157
CowW COW CorpdDE BT Hizmetleri 515379 TFa5 $521.567
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanmi 240,10 728 58.878.757
FLE Comfort Systems USA Inc Mihendizlik & ingaat $1.89082 629 574374

EN COK DUOSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
ALB Albemarle Corp Kimya=sal 311752 -3,76 EF11.879
7000 STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donanmi 283017 -3,73 £686.302
SHDK Sandisk Corp Teknoloji Donanimi $163335 -3,50 21.047.371
WDC Western Digital Corp Teknoloji Donanim 244718 288 21.527.1458
EWW Edwards Lifesciences Corp Tibki Ekipman & Cihazlar =84 37 277 51.055.815
6600 CPRT Copart Inc Toptan Satis 225585 -2860 26.537.474
UMH UnitedHeakh Group Inc Sadlk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 537908 237 51.740.752
PANW Palo Alto Metwaorks Inc azihm 233085 -232 §1.535.379

EN YUKSEK HACIM

6200

100 Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim

T ; KHC Kraft Heinz CoiThe Gida 52460 085 §58.722.520
FREERR -100 MDA MDA Corp ‘r"ariletkenler 321829 -0,03 $23.208.863
100 INTC Intel Corp ariletkenler 20294 281 £20.144. 785

WNT Walmart Inc Perakende - Tiiketici Oriinleri 0715 1,34 $17.068.594

AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 833227 175 §13.576.962

ORCL Oracle Corp aziim 18028 1,74 £10.5980.551

Jun 30 sep 15 T ATET Inc Telekominikazyon 52606 2,00 59.355.520

HPE Hewlett Packard Enterprize Co Teknoloji Donanimi 26209 1244 38.884.118
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» Verizon, ABD merkezli telekomunikasyon ve iletisim altyapisi sirketidir. Sirket; mobil iletisim, genis bant internet, fiber altyapi, kurumsal baglanti ¢cozumleri, 5G ag hizmetleri, edge computing, loT ve ag
guvenligi alanlarinda faaliyet gosterir. Verizon’un ana isi, bireysel ve kurumsal musterilere kablosuz iletisim hizmetleri sunmak olmakla birlikte, sirket giderek 5G Advanced, edge-Al ve gelecekte 6G’ye

gecisi destekleyecek yeni nesil ag mimarilerine odaklanmaktadir.

» Verizon igin yatirim temasi, sirketin geleneksel telekom operatora kimligini Al-native 6G altyapisi, edge computing ve yeni nesil baglanti teknolojileriyle daha yluksek katma degerli bir platforma donustlirme
potansiyeline dayaniyor. Verizon 6G Innovation Forum’a AWS, Cisco, Intel, MediaTek, NVIDIA, Palo Alto Networks ve benzeri buyuk teknoloji oyuncularinin katilmasi, sirketin 6G ekosisteminde erken
konumlanmasini destekliyor. Samsung ve Qualcomm ile yapilan ISAC denemeleri, sebekenin yalnizca veri tasiyan bir altyapi degil; kalabalik yogunlugu, drone/arag¢ takibi, kamu guvenligi ve etkinlik
yonetimi gibi alanlarda sensor gorevi gorebilecek akilli bir platforma donusebilecegini gosteriyor. Ayrica Meta Al gozlUkleriyle test edilen Al Sports Companion gibi uygulamalar, dusuk gecikmeli edge
aglarin spor, eglence, artiriimis gercgeklik ve akilli giyilebilir cihazlar icin yeni gelir alanlari yaratabilecegine isaret ediyor. 6G’nin ticari yayginlasmasi zaman alacak olsa da, Verizon’'un 2028 Los Angeles

Olimpiyatlari’ni erken kullanim senaryolari igin test alani olarak gormesi, sirketi Al, edge computing ve yeni nesil baglanti temasindan faydalanabilecek telekom hisselerinden biri haline getiriyor.

VZ Verizon Communications Inc
Sektor Telekominikasyon
P. Deger {USD mn) 210273
FIK (x) 10,7
FONFAVOK (x) 8,4
Sektor FIK (x) 9, 8x
Sektor FOIFAVOK (x) G,5x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 38,39 - 5163
Beta 0,41
12 Ay rolatif Perf 11,08%
Degigim 1G hi5 1A JA YBbB
1,28% 0,04% 4 39% 5,20% 24 26%

Alim Fiyati ($) 21,10

Hedef Fiyati (§) 52,89

Zarar Kes (3): 49 31
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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