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➢ Küresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, yüksek petrol fiyatları ve tahvil faizlerindeki yükselişin risk iştahını sınırlamasıyla hafif satıcılı seyretti. S&P 500 vadeli kontratları %0,1, Dow Jones vadeli

kontratları %0,3 gerilerken, Nasdaq 100 vadeli kontratları yatay kaldı. Avrupa’da Stoxx 600 %0,2 düştü. Güçlü şirket bilançoları ve kârlılık görünümüne rağmen, artan kamu borçlanması ve enerji

maliyetleri hisse değerlemeleri üzerindeki baskıyı sürdürüyor.

➢ Petrol ve tahvil piyasaları: Brent petrol 107 USD/varil seviyesine yaklaşırken, Eylül ayındaki yükselişi %18’e ulaştı. WTI petrol ise %1,6 artışla 103,02 USD/varil seviyesine çıktı. Enerji kaynaklı enflasyon

endişeleriyle ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan yükselerek %5,01’e ulaşırken, Almanya ve İngiltere 10 yıllık faizleri sırasıyla %3,54 ve %5,38 oldu. Uzun vadeli faizlerdeki yükseliş, özellikle teknoloji ve

büyüme hisseleri açısından önemli baskı unsuru olmaya devam ediyor.

➢ Fed beklentileri: Para piyasaları, Fed’in faiz artırma olasılığını %90’ın üzerinde fiyatlıyor. Bu nedenle toplantıda yalnızca faiz kararı değil, sonraki döneme ilişkin sıkılaşma mesajları da belirleyici olacak.

Fed’in faizleri sabit tutması veya beklenenden daha sınırlı sıkılaşma sinyali vermesi, enflasyonla mücadelede kararlılığın sorgulanması halinde uzun vadeli tahvil faizlerini daha da yükseltebilir. Piyasanın

kalıcı toparlanma için para politikasında daha fazla netliğe ve güçlü üçüncü çeyrek sonuçlarına ihtiyaç duyduğu görüşü öne çıkıyor.

➢ Bankacılık ve Asya piyasaları: Bank of America’nın mevcut çeyrekte alım-satım gelirlerinin yatay kalacağına ilişkin uyarısı bankacılık hisselerini baskılarken, Deutsche Bank %1,9 geriledi. Asya’da MSCI

bölge endeksi üst üste dördüncü düşüş gününe yöneldi ve yaklaşık her dört hisseden üçü değer kaybetti. Japonya’da hükümetin orta vadeli savunma harcamaları hedefini GSYH’nin %3,5’i olarak

belirlemeyi değerlendirmesi, uzun vadeli tahviller üzerindeki satış baskısını artırdı.

➢ Kur, altın ve kripto varlıklar: Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,2 yükselirken, yen dolar karşısında %0,4 değer kaybederek USD/JPY paritesini 155,01’e taşıdı. Spot altın %0,5 gerileyerek 4.276,89

USD/ons seviyesine indi. Kripto düzenleme tasarısında yakın vadeli ilerleme beklentisinin zayıflamasıyla Bitcoin %2,8 düşüşle 76.878,79 USD’ye, Ether %3,6 gerileyerek 2.477,29 USD’ye çekildi. Genel

görünümde yüksek petrol fiyatları, %5’i aşan tahvil faizi ve Fed kararı öncesindeki belirsizlik risk iştahını sınırlıyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX günlük grafikte, 7.800 bölgesinden başlayan düzeltmenin ardından 7.620 civarında yükselen hareketli ortalamasını test ediyor. Fiyatın mevcut mum hizasında Ichimoku bulutunun üzerinde kalması

orta vadeli yapıyı desteklese de, yükseliş denemelerinin daha düşük seviyelerde karşılanması kısa vadeli satış baskısının sürdüğünü gösteriyor. Böylece görünüm, güçlü yükselişten ziyade ana trend

desteği üzerinde tutunma arayışına dönüşmüş durumda.

• MACD’nin 4,0 seviyesine gerileyerek sıfır çizgisine yaklaşması ve sinyal çizgisinin altında bulunması momentumdaki zayıflamayı teyit ediyor. RSI’ın 46,8 seviyesinde olması da alım iştahının sınırlı

kaldığına işaret ediyor; gösterge henüz aşırı satım bölgesinde değil. Dolayısıyla yalnızca son düşüşe dayanarak güçlü bir tepki beklemek için erken.

• Teknik seviyelerde 7.600–7.590 bandı kısa vadeli kritik destek. Bu bölgenin altında günlük kapanışlar 7.550 ve ardından 7.500 seviyelerine doğru düzeltme riskini artırabilir. Yukarıda 7.660–7.700 ilk direnç

bölgesi; bu bandın aşılması halinde 7.750–7.800 yeniden izlenebilir. Özetle, orta vadeli yükseliş yapısı tamamen bozulmuş değil; ancak desteklerin korunması belirleyici. Daha güçlü toparlanma için fiyatın

7.700 üzerine yerleşmesi ve RSI’ın yeniden 50’yi aşması önemli olacaktır.

S&P Teknik Görünüm



• Wells Fargo, bireysel ve ticari bankacılık, mevduat, kredi kartları, konut ve taşıt kredileri, yatırım bankacılığı ile varlık yönetimi hizmetleri sunan büyük ölçekli bir finansal hizmetler grubudur. Banka, geniş

müşteri tabanı ve çeşitlendirilmiş faaliyet yapısıyla hem faiz hem de komisyon ve sermaye piyasası gelirleri üretmektedir.

• Wells Fargo’yu, net faiz marjındaki dayanıklılık ve faaliyetlerini genişletme potansiyeli nedeniyle beğeniyoruz. Yönetimin çeyreklik net faiz marjında başlangıçta öngördüğü 3–4 baz puanlık daralmanın

yaklaşık 1 baz puanla sınırlı kalabileceğini veya marjın yatay seyredebileceğini belirtmesi, kârlılık beklentileri açısından olumlu bir sinyal sunuyor. Menkul kıymet portföyünden dönen kaynakların daha

yüksek getirilerle yeniden yatırılması ve kredi portföyündeki getiri artışı, net faiz gelirlerini destekleyebilir. Alım-satım gelirleri ve yatırım bankacılığı ücretlerinde yıllık orta tek haneli büyüme beklentisi de faiz

dışı gelirler açısından destekleyici. Fed’in aktif büyüklüğüne yönelik sınırı kaldırması, bankanın kredi ve sermaye piyasası faaliyetlerini büyütmesine alan yaratırken, bu unsurların birlikte kârlılık ve hisse

performansını destekleyebileceğini düşünüyoruz. Mevduat maliyetlerindeki artış ve kredi kalitesindeki olası bozulma ise izlediğimiz temel risklerdir.

Teknik Öneri: Wells Fargo & Co (WFC)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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