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» Kuresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, yuksek petrol fiyatlari ve tahvil faizlerindeki yukseligin risk istahini sinirlamasiyla hafif saticili seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari %0,1, Dow Jones vadeli
kontratlari %0,3 gerilerken, Nasdaq 100 vadeli kontratlar yatay kaldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,2 dustu. Guglu sirket bilangolari ve karlilik gorunUmune ragmen, artan kamu borglanmasi ve eneriji

maliyetleri hisse degerlemeleri Uzerindeki baskiyi surduruyor.

» Petrol ve tahvil piyasalari: Brent petrol 107 USD/varil seviyesine yaklagirken, Eylul ayindaki yukselisi %18’e ulasti. WTI petrol ise %1,6 artisla 103,02 USD/varil seviyesine ¢iktl. Enerji kaynakli enflasyon
endiseleriyle ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan yiikselerek %5,01’e ulasirken, Almanya ve ingiltere 10 yillik faizleri sirasiyla %3,54 ve %5,38 oldu. Uzun vadeli faizlerdeki yiikselis, dzellikle teknoloji ve

buyume hisseleri agisindan onemli baski unsuru olmaya devam ediyor.

» Fed beklentileri: Para piyasalari, Fed'in faiz artirma olasihigini %90’in Gzerinde fiyathyor. Bu nedenle toplantida yalnizca faiz karari degil, sonraki doneme iligkin sikilagsma mesajlari da belirleyici olacak.
Fed'in faizleri sabit tutmasi veya beklenenden daha sinirli sikilagma sinyali vermesi, enflasyonla mucadelede kararlihdin sorgulanmasi halinde uzun vadeli tahvil faizlerini daha da yukseltebilir. Piyasanin

kalici toparlanma igin para politikasinda daha fazla netlige ve guglu uguncu ¢eyrek sonuglarina ihtiya¢g duydugu gorugu one gikiyor.

» Bankacilik ve Asya piyasalari: Bank of America’nin mevcut geyrekte alim-satim gelirlerinin yatay kalacagina iligkin uyarisi bankacilik hisselerini baskilarken, Deutsche Bank %1,9 geriledi. Asya’da MSCI
bolge endeksi Ust Uste dorduncu duslus gunune yoneldi ve yaklagik her dort hisseden ucu deger kaybetti. Japonya’da hukumetin orta vadeli savunma harcamalari hedefini GSYH’nin %3,5’i olarak

belirlemeyi degerlendirmesi, uzun vadeli tahviller Uzerindeki satis baskisini artirdi.

» Kur, altin ve kripto varliklar: Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,2 yukselirken, yen dolar karsisinda %0,4 deger kaybederek USD/JPY paritesini 155,01’e tasidi. Spot altin %0,5 gerileyerek 4.276,89
USD/ons seviyesine indi. Kripto dizenleme tasarisinda yakin vadeli ilerleme beklentisinin zayiflamasiyla Bitcoin %2,8 dusugle 76.878,79 USD’ye, Ether %3,6 gerileyerek 2.477,29 USD’ye ¢ekildi. Genel

gorunumde yuksek petrol fiyatlari, %5’i asan tahvil faizi ve Fed karari dncesindeki belirsizlik risk igtahini sinirliyor.
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« SPX gunluk grafikte, 7.800 bdlgesinden baslayan duzeltmenin ardindan 7.620 civarinda yukselen hareketli ortalamasini test ediyor. Fiyatin mevcut mum hizasinda Ichimoku bulutunun Uzerinde kalmasi
orta vadeli yapiyl desteklese de, yukselis denemelerinin daha dusuk seviyelerde karsilanmasi kisa vadeli satis baskisinin surdugunu gosteriyor. Boylece gorunum, guclu yukselisten ziyade ana trend

destegi Uzerinde tutunma arayigina donusmus durumda.

« MACD'’nin 4,0 seviyesine gerileyerek sifir gizgisine yaklasmasi ve sinyal ¢izgisinin altinda bulunmasi momentumdaki zayiflamayi teyit ediyor. RSI'in 46,8 seviyesinde olmasi da alim istahinin sinirli

kaldigina igaret ediyor; gosterge henuz asiri satim bolgesinde degil. Dolayisiyla yalnizca son dususe dayanarak guglu bir tepki beklemek igin erken.

» Teknik seviyelerde 7.600-7.590 bandi kisa vadeli kritik destek. Bu bolgenin altinda gunluk kapaniglar 7.550 ve ardindan 7.500 seviyelerine dogru duzeltme riskini artirabilir. Yukarida 7.660—7.700 ilk direng

bdlgesi; bu bandin asiimasi halinde 7.750-7.800 yeniden izlenebilir. Ozetle, orta vadeli yiikselis yapisi tamamen bozulmus degil; ancak desteklerin korunmasi belirleyici. Daha giicli toparlanma igin fiyatin

7.700 Uzerine yerlesmesi ve RSI'in yeniden 50’yi agsmasi dnemli olacaktir.

SPX Index Suggested Charts v  Actions v Edit v e ?* EN COK YUKSELENLER
Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
o 09/15/2026[=JR3P . 5] CRWD Crowdstrike Holdings Inc vaziim 523538 1385  $5.096.170
6M YID |1¥ 5Y Max Dailly ¥ 1~ # - Table « ¢ Edit Chart & X¥ PANW Palo Alto Networks Inc Yazilim 37384 1309  S$2.807.466
Hews m Gartner Inc BT Hizmetleri 519707 973 $435 257
: 7800 COIN Coinbase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 2191 45 g 24 23.418.951
ey FTNT Fortinet Inc aziim 517018 9,04 §1.834.506
ADSK Autodesk Inc Waziim §22393 778 £909.435
MOV ServiceNow Inc azim 5142 35 741 23.092.051
CT=H Cognizant Technology Solutions BT Hizmetleri =54 10 6,83 51.881.807

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Y Hacim
7000 GLW Caorning Inc Teknoloji Donanim 314360 13,70 34.057.631
TER Teradyne Inc ariletkenler 532520 1330 51.738.417
HPE Hewlett Packard Enterprize Co  Teknoloji Donanimi 55541 -1078 55.851. 448
SWKS Skyworks Solutions Inc Yariletkenler 7928 1029 23.428.457
GEV GE Vernova Inc Elektrik Ekipmanlan s874 78 -B62 2650.143
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanim 53674 -B38 $10.555. 416
LRCX Lam Re=earch Corp ariletkenler 527348 829 24.107.811
ETH Eaton Corp PLC Elektrik Ekipmanlan 835316 -7 57 §728.606

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim

KHC Kraft Heinz Co/The Gida 224 80 0,00 58,722,520

MDA MVIDL Corp aniletkenler 5210096 -3,36 534315423

WHT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri 310908 1,80 $23.884.512

INTC Intel Corp W aniletkenler 55719 -5559 22 537.003

BAC Bank of America Corp Bankacilik 55047 514 214121121

TREn S T AAPL Apple Inc Teknoloji Donanim 533308 024 213217 282
2026 SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanim 23574 8,38 $10.555.416

T ATET Inc Telekomiinikasyon 526,51 1,73 210.430.145



Teknik Oneri: Wells Fargo & Co (WFC)
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* Wells Fargo, bireysel ve ticari bankacilik, mevduat, kredi kartlari, konut ve tasit kredileri, yatirrm bankaciligi ile varlik yonetimi hizmetleri sunan buyuk olgekli bir finansal hizmetler grubudur. Banka, genis

musteri tabani ve gesitlendiriimis faaliyet yapisiyla hem faiz hem de komisyon ve sermaye piyasasi gelirleri Uretmektedir.

« Wells Fargo’yu, net faiz marjindaki dayaniklilik ve faaliyetlerini genigletme potansiyeli nedeniyle begeniyoruz. Yonetimin geyreklik net faiz marjinda baslangigta 6ngoérdigu 3—4 baz puanlik daralmanin

yaklasik 1 baz puanla sinirli kalabilecegini veya marjin yatay seyredebilecegini belirtmesi, karlilik beklentileri agisindan olumlu bir sinyal sunuyor. Menkul kiymet portfoyinden dénen kaynaklarin daha

yuksek getirilerle yeniden yatiriimasi ve kredi portfoytndeki getiri artisi, net faiz gelirlerini destekleyebilir. Alim-satim gelirleri ve yatirirm bankaciligi Ucretlerinde yillik orta tek haneli bluyume beklentisi de faiz

disi gelirler acisindan destekleyici. Fed’in aktif blyuklugune yonelik siniri kaldirmasi, bankanin kredi ve sermaye piyasasi faaliyetlerini baylutmesine alan yaratirken, bu unsurlarin birlikte karlihk ve hisse

performansini destekleyebilecegini distunuyoruz. Mevduat maliyetlerindeki artis ve kredi kalitesindeki olasi bozulma ise izledigimiz temel risklerdir.

WFC Wells Fargo & Co
Sektor Bankacihk
P. Deger (USD mn) 268259
FIK (x) 12 8x
FONFAVOK (x) AD.
Sektor FiK (x) 11 4%
Sektor FDIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Aralin (U5SD) 72 775-97,76
Beta 1,04
12 Ay rolatif Perf -14,45%
Degigim 1G 55 1A JA YBbB
-1,75% -140% -0,12% 6, 70% -4 .82%

Alim Fiyati ($) 90,70

Hedef Fiyati (§) 93,87

Zarar Kes (3): 87,53
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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