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➢ Küresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, Fed kararı öncesinde petrol fiyatlarındaki gerileme ve tahvil piyasasındaki toparlanmanın desteğiyle yükseldi. S&P 500 vadeli kontratları %0,3, Nasdaq 100

vadeli kontratları %0,6 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,2 artarken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,6 yükseldi. Günlerdir süren satışların ardından piyasalar, beklenen faiz artırımının enflasyonla

mücadeleye güveni güçlendirebileceği beklentisiyle rahatlama arayışında.
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➢ Makro veriler ve tahviller: ABD’de perakende satışlar Ağustos’ta aylık %1,2 artarak beklentileri aştı ve tüketici talebinin dayanıklılığına işaret etti. Buna rağmen petrol fiyatlarındaki gevşemenin

desteğiyle tahvil piyasasında alımlar görüldü. ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan düşüşle %4,98’e, Almanya 10 yıllık faizi 1 baz puan gerileyerek %3,53’e, İngiltere 10 yıllık faizi ise 7 baz puan düşüşle

%5,31’e indi. Son dönemdeki yükselişin ardından görülen bu rahatlamanın kalıcılığı açısından Fed’in enflasyon ve faiz patikasına ilişkin mesajları önem taşıyor.

➢ Petrol, döviz ve altın: Petrol stoklarında artışa işaret eden sektör raporu sonrasında Brent petrol 108 USD/varil altına, WTI petrol ise %1,9 düşüşle 103,79 USD/varil seviyesine geriledi. Ancak fiyatların

yüksek kalması, enerji kaynaklı enflasyon riskinin ortadan kalkmadığını gösteriyor. Bloomberg Dolar Spot Endeksi yatay seyrederken, spot altın %1,1 yükselişle 4.340,66 USD/ons seviyesine çıktı.

Bitcoin ise %0,2 gerileyerek 75.746 USD civarında işlem gördü.

➢ Şirket haberleri: Intel, SK Hynix ile ABD’de yarı iletken üretimine yönelik olası iş birliği haberlerinin ardından açılış öncesinde %3’ün üzerinde yükseldi. SK Hynix’in küresel rekabet gücünü artıracak

seçenekleri değerlendirdiğini belirtmesi haber akışını desteklerken, şirketin sendikayla prim ödemeleri konusunda anlaşması üretimi aksatabilecek bir uyuşmazlığı giderdi. OpenAI’ın 1,2tr USD’nin

üzerinde değerleme hedefleyen yeni finansman turu için erken aşama görüşmeler yürüttüğü bildirildi. Prosus’un Brezilya birimi ise teslimat pazarındaki rekabetin yoğunlaştığı ortamda önceki yatırım

dönemine göre %41 artışla 4,7mlr USD yatırım planlıyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX, 7.586 seviyesine gerileyerek yükselen hareketli ortalamanın altına sarkmış durumda. Son haftalarda daha düşük tepeler oluşması ve 7.600 eşiğinin kaybedilmesi, kısa vadeli düzeltmenin

derinleştiğine işaret ediyor. Fiyatın mevcut mum hizasındaki Ichimoku bulutunun üst sınırına yaklaşması, desteklerin korunmasını daha önemli hale getiriyor.

• Momentum göstergeleri de zayıflığı destekliyor. MACD’nin yaklaşık -2,2 ile sıfırın altına geçmesi ve sinyal çizgisinin altında kalması aşağı yönlü ivmeye işaret ediyor. RSI’ın 44,1 seviyesine gerilemesi alım

iştahının sınırlı kaldığını gösterirken, henüz aşırı satım koşullarına işaret etmiyor.

• Aşağıda 7.565–7.550 bandı ilk önemli destek; bu bölgenin altında günlük kapanışlar 7.500, ardından 7.450–7.400 seviyelerine doğru geri çekilme riskini artırabilir. Yukarıda 7.600–7.620 bandının yeniden

kazanılması ilk toparlanma sinyali olacaktır. Devamında 7.660–7.700 ve 7.750–7.800 dirençleri izlenebilir. Özetle, orta vadeli yükseliş yapısı tamamen bozulmuş değil; ancak ortalama altındaki seyir ve

negatif MACD nedeniyle kısa vadeli görünüm temkinli-negatif. Tepki hareketinin güçlenmesi için fiyatın ortalama üzerine dönmesi ve RSI’ın 50’yi aşması önemli.

S&P Teknik Görünüm



• Intel, kişisel bilgisayarlar ve veri merkezleri için işlemciler, yapay zekâ hızlandırıcıları ve bağlantı çözümleri geliştiren ABD merkezli yarı iletken şirketidir. Şirket, bulut bilişim ve kurumsal bilgi işlem

ihtiyaçlarına yönelik donanım ve yazılım sunarken, Intel Foundry üzerinden yarı iletken üretimi ve ileri paketleme hizmetleri de sağlamaktadır.

• Intel için yatırım teması, üretim altyapısının stratejik ortaklıklarla değerlendirilmesi ve AI kaynaklı bellek talebinden faydalanma potansiyeline dayanıyor. Reuters’a göre SK Hynix, Intel’in Ohio’da planlanan

tesisinin bir bölümünü kiralamayı veya Intel ve büyük bulut sağlayıcılarıyla ortak girişim kurmayı değerlendiriyor. Olası iş birliğinin, yapısına bağlı olarak kiralama geliri yaratabileceğini veya yatırım yükünün

paylaşılmasını sağlayarak Intel’in sermaye verimliliğini destekleyebileceğini düşünüyoruz. Büyük bulut müşterilerinin projeye katılması da üretim kapasitesinin müşteri talebiyle eşleştirilmesi açısından

olumlu olabilir. Ancak SK Hynix, henüz kesinleşmiş bir plan veya anlaşma bulunmadığını açıklarken, üretilecek bellek türü ve ticari koşullar da netleşmiş değil. Bu nedenle gelişmeyi kesin bir sipariş veya

yakın vadeli kâr katkısından ziyade, Intel’in dönüşüm hikâyesini destekleyebilecek potansiyel bir katalizör olarak görüyoruz; yatırım takvimi, finansman yapısı ve gerekli onaylar temel takip başlıkları olacak.

Teknik Öneri: Intel Corp (INTC)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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