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➢ Küresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, Fed’in faiz artırımının ardından petrol fiyatlarındaki düşüş ve tahvil piyasasındaki toparlanmanın desteğiyle yükseldi. S&P 500 vadeli kontratları %1,3, Nasdaq

100 vadeli kontratları %1,7 ve Dow Jones vadeli kontratları %1,1 artarken, Avrupa’da Stoxx 600 %1 yükseldi. Fed’in enflasyonla mücadele kararlılığı ve enerji fiyatlarındaki gevşeme, son dönemde riskli

varlıkları baskılayan fiyat artışı endişelerini hafifletti.

➢ Küresel piyasalar: Fed’in 2023’ten bu yana ilk faiz artırımını gerçekleştirmesinin ardından piyasaların odağı sonraki adımların kapsamına çevrildi. Yetkililerin noktasal tahminleri bu yıl bir ilave faiz

artırımına işaret ederken, para piyasaları önümüzdeki 12 ay için sıkılaşma beklentilerini azalttı; üç ek artırım artık tamamen fiyatlanmıyor. İşsizlik maaşı başvurularının beklenmedik şekilde gerilemesi iş

gücü piyasasının dayanıklılığını gösterirken, petrol fiyatlarındaki düşüş daha sert bir sıkılaşmaya ihtiyaç duyulmayabileceği beklentisini destekliyor.

➢ Petrol ve arz görünümü: Suudi Arabistan’ın East-West boru hattının yaklaşık yarı kapasitesini birkaç gün içinde yeniden devreye almayı hedeflemesi, Orta Doğu kaynaklı arz kesintilerinin

hafifleyebileceği beklentisini güçlendirdi. Asya rafinerilerine Hürmüz Boğazı’nın dışındaki noktalardan teslim edilmek üzere ek petrol satılması da bu görünümü destekledi. Brent petrol yaklaşık %4

gerileyerek 102 USD/varil altına, WTI petrol ise %3 düşüşle 99,34 USD/varil seviyesine indi. Bununla birlikte fiyatların yüksek kalması, enerji kaynaklı enflasyon riskinin tamamen ortadan kalkmadığını

gösteriyor.

➢ Tahvil, döviz ve merkez bankaları: ABD 10 yıllık tahvil faizi 8 baz puan düşüşle %4,95’e, İngiltere 10 yıllık faizi 9 baz puan gerileyerek %5,21’e indi. İngiltere Merkez Bankası faizleri beklentiler

doğrultusunda sabit tutarken, bilanço küçültme programı kapsamında uzun vadeli tahvil satış planlarını iptal etti; ancak İran savaşı sürerse sıkılaşma gerekebileceği uyarısını korudu. Bloomberg Dolar

Spot Endeksi %0,2 gerilerken, spot altın %2,5 artışla 4.368,29 USD/ons seviyesine yükseldi. Japonya Merkez Bankası’nın yaklaşan toplantısı öncesinde yen de dolar karşısında toparlandı.

➢ Şirket haberleri: AI bağlantılı hisseler yükselişe öncülük ederken, Nvidia açılış öncesinde %2,3 değer kazandı ve Muhteşem Yedili hisselerinin tamamı pozitif seyretti. Fed kararının geride kalmasıyla

şirketlerin kâr büyümesi ve AI yatırımlarının ekonomik getirisi yeniden öne çıkıyor. Anthropic’in olası halka arz başvurusunda açıklanacak gelir büyümesi ve marj verileri, sektörün yatırım harcamalarının

sürdürülebilirliği açısından izlenecek. CoreWeave ise AI hesaplama altyapısını büyütürken 3mlr USD tutarında dönüştürülebilir tahvil ihracı planlıyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX, 7.552 seviyesine gerileyerek 7.612 civarındaki yükselen hareketli ortalamanın altında kalıyor. Fiyatın mevcut mum hizasında Ichimoku bulutunun içine girmesi ve son haftalarda daha düşük tepeler

oluşturması, kısa vadeli düzeltmenin derinleştiğine işaret ediyor. Böylece orta vadeli yükseliş yapısı baskı altına girerken, kısa vadeli görünüm temkinli-negatif bir seyir izliyor.

• MACD’nin -9,7 seviyesinde ve sinyal çizgisinin altında bulunması aşağı yönlü momentumu destekliyor. RSI’ın 41,4 seviyesine gerilemesi de alım iştahındaki zayıflamayı gösteriyor; ancak gösterge henüz

aşırı satım bölgesinde değil. Dolayısıyla yalnızca son düşüşe dayanarak güçlü bir tepki beklemek için yeterli teknik teyit bulunmuyor.

• Aşağıda 7.550 ilk destek, mevcut bulutun alt sınırına yakın 7.520–7.500 bandı ise kritik eşik olarak izlenebilir. Bu bölgenin altında günlük kapanışlar 7.450–7.400 bandına geri çekilme riskini artırabilir.

Yukarıda 7.600–7.615 bandının yeniden kazanılması ilk toparlanma sinyali olacaktır; devamında 7.650–7.700 direnç bölgesi takip edilmeli. Daha güçlü bir dönüş için fiyatın ortalama üzerine yerleşmesi ve

RSI’ın yeniden 50’yi aşması önemli. Aksi durumda yükseliş denemeleri sınırlı tepki hareketleri olarak kalabilir.

S&P Teknik Görünüm



• Bank of New York Mellon (BNY), menkul kıymet saklama, fon muhasebesi, takas ve teminat yönetimi, ödeme hizmetleri ile yatırım ve servet yönetimine odaklanan küresel bir finansal hizmetler grubudur.

Geleneksel bireysel bankacılıktan farklı olarak, finansal kurumların ve yatırımcıların varlıklarını saklayan, işlemlerini gerçekleştiren ve operasyonlarını destekleyen bir altyapı sağlayıcısı olarak

konumlanmaktadır. Haziran 2026 itibarıyla saklama ve/veya idaresi altındaki varlıkları 62,6tr USD, yatırım yönetimi kapsamındaki varlıkları ise 2,2tr USD seviyesindedir.

• BNY için yatırım teması, geniş saklama platformunun sağladığı ücret ve komisyon gelirleri ile kredilerin yeniden fiyatlanma potansiyelinin birleşmesine dayanıyor. Bankanın referans kredi faizini 17 Eylül

itibarıyla 25 baz puan artırarak %6,75’ten %7,00’ye yükseltmesi, bu faize bağlı kredilerin getirisini destekleyebilir. Bununla birlikte, net faiz gelirlerine katkının mevduat ve diğer fonlama maliyetlerine bağlı

olacağını, dolayısıyla bu adımın tek başına marj genişlemesi anlamına gelmediğini düşünüyoruz. Uzun vadeli yatırım hikâyesinde ise şirketin saklama, fon hizmetleri ve varlık yönetimindeki ölçeğini öne

çıkarıyoruz; müşteri varlıklarının ve işlem aktivitesinin büyümesi, bu hizmetlerden elde edilen gelirleri destekleyebilir. Bu çerçevede BNY, yalnızca faiz artışına değil, sermaye piyasalarındaki faaliyet

hacmine de dayanan çeşitlendirilmiş bir finansal hizmetler teması sunuyor; fonlama maliyetleri ve piyasa değerlerindeki olası gerileme temel riskler olarak izlenmeli.

Yurtdışı Öneri: Bank of New York Mellon Corp (BNY)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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