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» Kuresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarindaki gerilemeye ragmen tahvil faizlerinin yeniden ylukselmesiyle yon arayisinda seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari yatay kalirken, Nasdaq 100
vadeli kontratlari %0,1 yukseldi; Dow Jones vadeli kontratlari %0,4 geriledi. Avrupa’da Stoxx 600, ekonomik donguye duyarli sektorlerdeki satiglarla %0,9 duserken, Guney Kore Kospi endeksi yari

iletken hisseleri d6nculigunde %2,7 yukseldi. Kripto baglantili hisseler ve optik baglanti teknolojisi sirketleri agilis oncesinde pozitif ayrigti.

> Merkez bankalar ve tahviller: Japonya Merkez Bankasi faizleri beklentiler dogrultusunda artirdi; ancak iki dyenin karara karsi ¢ikmasi, sonraki artirrmlarin beklenenden daha yavas gelebileceqi
seklinde fiyatlandi. Yen dolar karsisinda %1,2 deger kaybederken, USD/JPY paritesi 157,88’e yukseldi. ABD tahvillerinde ise petrolin gerilemesine ragmen satiglar yeniden one ¢ikti; 10 yillik tahvil faizi

5 baz puan artisla %4,98’e ulasti. Almanya ve ingiltere 10 yillik faizleri sirasiyla %3,50 ve %5,28’e yiikselerek faiz baskisinin stirdiigiini gésterdi.

> Petrol ve diger varliklar: Brent petrol 104 USD/varil altina gerilese de, Suudi Aramco’nun Avrupa’daki bazi rafineri mugterilerine gelecek ay petrol tahsis edilmeyecegini bildirmesi arz risklerini
gundemde tuttu. Haberin son fiyatlamalarinda WTI petrol %0,4 artigla 102,29 USD/varil seviyesinde islem gordu. Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,2 yukselirken, spot altin %0,6 artigla 4.369,14
USD/ons seviyesine ¢giktl. Bitcoin %2,1 yukselerek 78.071 USD’ye, Ether ise %2,2 artigla 2.506 USD’ye ulasti.

> Vade sonu ve piyasa giindemi: Uclii vade sonu nedeniyle giin icinde oynaklik artabilir. Citadel Securities, yaklasik 7tr USD nominal blytiklikte opsiyonun vadesinin dolacagini tahmin ediyor. Fed’in
iletisim yasagi déneminin sona ermesiyle yetkililerin agiklamalari yeniden izlenecek; Michelle Bowman’'in Londra konusmasi giiniin takip basliklari arasinda. Uclnci ceyrek bilanco sezonuna kadar

eneriji fiyatlari, jeopolitik gelismeler ve ilave faiz artirrmlarina iligkin beklentiler piyasa yonu agisindan belirleyici olmaya devam ediyor.

> Sirket haberleri: Berkshire Hathaway'de Warren Buffett'in yonetim kurulu baskanligindan ayrilarak yerini oglu Howard’a birakacagi bildirildi. SoftBank’in Arm hisseleri teminath kredisini 5Smir USD
artirarak 25mir USD’ye c¢ikardigi belirtilirken, Anthropic arastirma ve gelistirme ¢alismalarinin dortte birinden fazlasinda Claude’un rol oynadigini agikladi. Genel gorinumde petroldeki geri ¢ekilmenin

sagladigi destek ile yUkselen tahvil faizlerinin yarattigi baski karsi karsiya gelirken, vade sonu islemleri kisa vadeli dalgalanmalari artirabilecek unsur olarak 6ne ¢ikiyor.



S&P Teknik Gorunum

1990 can &(ﬁdm,..

2GLOBAL

== MENKUL

DEGERLER

« SPX, 7.550 bolgesinden gelen tepkiyle 7.638 seviyesine yukselerek hareketli ortalamanin yeniden uzerine ¢ikmis goruntyor. Fiyatin mevcut mum hizasindaki Ichimoku bulutunun Ustine donmesi kisa

vadeli gorunumu iyilegtiriyor. Bununla birlikte, 7.800 zirvesinden baslayan daha dusuUk tepe yapisi henuz asiimis degdil; mevcut hareketi simdilik duzeltme sonrasi toparlanma denemesi olarak goruyoruz.

« MACD’nin -8,7 seviyesinde ve sinyal gizgisinin altinda kalmasi, yukari donusin momentum tarafindan hentz guglu bicimde teyit edilmedigini gosteriyor. RSI'in 49,6 seviyesine toparlanmasi satig

baskisinin hafifledigine isaret etse de, 50 Uzerinde kalicilik saglanmasi onemli. Dolayisiyla son yukselis olumlu olmakla birlikte, guclu bir trend dontstinden bahsetmek icin erken.

« Asagida 7.600-7.620 bandi ilk destek; bu bélgenin kaybinda 7.550, ardindan 7.520-7.500 izlenebilir. Ozellikle 7.500 altinda giinlik kapanislar orta vadeli gériinimi zayiflatabilir. Yukarida 7.660—-7.700 ilk

direng alani, 7.750-7.800 ise daha guglu direng bolgesi. 7.700 Uzerinde kapanislar toparlanmayi desteklerken, ortalama Uzerindeki tutunmanin korunmasi tepkinin devami agisindan belirleyici olacaktir.

Aksi durumda yukselis denemelerinin yeniden satigla karsilagsma riski devam ediyor.

SPX Index Suggested Charts ¥ Actions ¥  Edit v e 2° EN COK YUKSELENLER

— Kod Hisse Adi Sektor Kapams % Hacim
8 09/18/2026[=JRESS . S GNRC Generac Holdings Inc Elektrik Ekipmanlar, 520723 18,34 $977.027
6M YTD 1Y 5Y Max Daily ¥ K # -+ Table « # Edit Chart 2 SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanimi 54035 950  $12.049.279
DES MRNA Moderna Inc Bivoteknoloji & ila C 515807 855 54 283 587
: - HPE Hewlett Packard Enterprize Co Teknoloji Donanimi 251,04 769 57.539.873
INTC Intel Corp W aniletkenler 5108 80 T 67 2£35.800.427
SWES Skyworks Solutions Inc ariletkenler 89132 669 52620 586
AND Advanced Micro Devices Inc aniletkenler 554509 636 £7.833.031
SHNDK Sandisk Corp Teknoloji Donanim 3161439 621 51.925.220

EN COK DOSENLER
Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Y Hacim
THUS T-Mobile US Inc Telekominikasyon 516645 -557 51.593 8382
7000 DWwa DaVita Inc Sadlk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 518309 556 $351.826
PSKY Paramount Skydance Corp Edlence ig&riﬁi 51082 -4583 56.820.198
CPRT Copart Inc Toptan Satig 52866 -3,76 $3.613.589
WENT Versant Media Group Inc Eglence ig&riﬁi 53633 -3861 $563.428
CSGP CoStar Group Inc Ermlak Hizmetleri 52530 -351 52159683
CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 52281 -345 $9.358.135
BLDR Builders FirstSource Inc Perakende 35768 -3,30 $731.376

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
KHC Kraft Heinz Co/The Gida 224 80 0,00 58,722,520
= INTC Intel Corp ariletkenler 5108 &80 767 £35.800.427
MDA MWD Corp waniletkenler 321934 254 $27.384.235
WWT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri 310679 -0866 $19.216.189
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanimi 337,00 1,38 $13.697.835
SKMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanim 54035 950 £12.045. 275
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 325118 213 510.845.065
BAC Bank of America Corp Bankacilk 25818 048 2107172
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« Sandisk, NAND flash bellek ve veri depolama ¢ozumleri gelistiren kiresel bir yari iletken sirketidir. Sirket; veri merkezleri, bulut saglayicilari, kigisel bilgisayarlar ve tuketici elektronigi icin SSD’ler, gomulu

depolama Urinleri, hafiza kartlari ve USB bellekler sunmaktadir. Ozellikle yapay zeka uygulamalarinin artan veri saklama ve hizli veri erisimi ihtiyaci, sirketin kurumsal depolama uriinlerinin kullanim

alanini genigletmektedir.

« Sandisk’i, Al kaynakli buyumeyi pay geri alimlariyla destekleyen sermaye dagitim stratejisi nedeniyle begeniyoruz. 2026 mali yilinin son ¢eyreginde gelirlerin yillik %372 artigla 8,97miIr USD’ye ulagmasi
ve brut kar marjinin %84,6 seviyesinde gerceklesmesi, NAND urunlerindeki guglu fiyatlamanin finansallara katkisini gosteriyor. Geri alimlarin filen uygulanarak dolasimdaki pay sayisini net olarak
azaltmasi, karlihgin korunmasi halinde hisse basina kar blyumesine ek destek saglayabilir. Cok yilli musteri sdzlesmeleri de gelir ve nakit akisi gorunuarliguna guclendirerek hissedarlara kaynak
aktariminin surduradlebilirligini destekleyebilir. Bununla birlikte, geri alim yetkisini tek basina hissenin ucuz oldugunun kaniti olarak gormuayoruz; NAND fiyat dongusu, yatirnrm ihtiyaci ve alimlarin

gerceklestirilecedi fiyatlar, programin hissedar degeri yaratip yaratmayacagini belirleyen temel unsurlar olacaktir.

SNDK Sandisk Corp
Sektor Teknoloji Donanimi
P. Deger (USD mn) 236377
FIK (x) 23 3x
FONFAVOK (x) 18,3x
Sektor FiK (x) 7.2
Sektor FOVFAVOK (x) 54x
12 Ay Fiyat Aralin (U5SD) 93,535 - 2354 39
Beta #MLA NIA
12 Ay rolatif Perf 2059 54%
Degigim 1G 55 1A JA YBbB
621% -482% -0,70% -28,11% 280,09%

Alim Fiyati ($) 1620,00

Hedef Fiyati ($) 1678,70

Zarar Kes (3): 1563,30
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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