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» Kuresel piyasalar: Hisse senetleri ve tahviller, petrol fiyatlarindaki dugus ve ABD-Cin zirvesi dncesinde guglenen iyimserlikle haftaya pozitif bagladi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,7, Nasdaq 100 vadeli
kontratlari %1 yukselirken, Avrupa’da Stoxx 600 teknoloji hisseleri ve gerileyen enerji maliyetlerinin destegiyle yukseldi. Bitcoin’in Ocak ayindan bu yana en yuksek seviyesini gormesi, kripto baglantili

hisselerdeki alimlari destekledi.

> Petrol ve jeopolitik gelismeler: Petrol fiyatlari, Orta Dogu’dan enerji sevkiyatlarinin artmasi ve diplomatik temaslara yonelik beklentilerle Ust Uste dordunclu gun geriledi. Trump’in bu hafta Birlegmis
Milletler Genel Kurulu kapsaminda iran Cumhurbaskani Pezeskiyan ile gériismeye acik olabilecegini belirtmesi, gerilimin azaltilabilecedi beklentisini destekledi. ABD’li bolge komutaninin aciklamasina

gore HUrmuz Bogazi uzerinden petrol ve LNG sevkiyatlari son alti ayin en yuksek seviyesine ulasti. Enerji akigindaki iyilesme, arz kesintileri ve enflasyon baskisina iliskin endigeleri hafifletti.

» Fed ve tahvil piyasalari: ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan dususle %4,95’e gerilerken, dolar yatay seyretti. Fed’in gegen haftaki faiz artirrminin ardindan Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee,
tekrarlayan arz soklarina karsi verilecek politika tepkisinin ekonomik maliyet yaratabilecegini vurguladi. Goolsbee, arz kaynakli enflasyona mudahalenin agiri 1sinan talebe verilen yanit kadar sert olmak
zorunda olmadigini, ancak istihdam ve enflasyon arasinda zorlu bir denge gerektirdigini belirtti. Petrol fiyatlarindaki disus kisa vadeli rahatlama saglasa da, ilave sikilagmanin kapsami piyasalarin

odaginda kaliyor.

» Haftanin gundemi: Persembe gunku Trump-Xi zirvesi oncesinde ABD ve Cin yetkililerinin yapay zeka, ticaret ve yatirrm goérusmelerine iliskin olumlu agiklamalari risk istahini destekliyor. Gorece sakin
ABD veri takviminde, S&P Global'in Eylul ay1 oncu imalat ve hizmet PMI verileri izlenecek; her iki gostergenin de istikrarli buyumeyle uyumlu kalmasi bekleniyor. Hafta boyunca Fed yetkililerinin

aciklamalari, faiz artinrminin ardindan para politikasinin izleyecegi yola iligkin beklentileri sekillendirecek.

» Sirket haberleri: Katar Yatirrm Otoritesi’'nin JPMorgan ile 20mir USD buyuklugunde ortaklik hedefledigi, Oura ve bazi ortaklarinin halka arzda 2,2mir USD’ye kadar kaynak saglamayi planladigi bildirildi.
SoftBank’in 11mlr USD’nin Uzerinde yuksek getirili tahvil inraci arayisinda oldugu belirtilirken, Société Générale maliyet azaltimi ve hissedarlara kaynak aktarimini artirmaya yonelik stratejisi kapsaminda
karlihk hedefini yukseltti. Paramount’'un Warner Bros. Discovery’yi satin alma planina iliskin Kaliforniya yetkilileriyle yuruttigu uzlasma gorusmeleri de iki sirketin hisselerini destekledi. Genel gorunumde

petrolde gevseme, tahvil faizlerinde dusus ve ticaret gorusmelerine yonelik iyimserlik haftanin baglangicinda 6ne ¢ikiyor.
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« SPX, 7.550 bolgesinden baslayan tepkinin ardindan 7.650 seviyesine yukselerek 7.617 civarindaki hareketli ortalamanin Gzerinde tutunuyor. Fiyatin mevcut mum hizasindaki Ichimoku bulutunun Uzerinde

bulunmasi kisa vadeli toparlanmayi destekliyor. Ancak 7.800 zirvesinden bu yana olusan daha dusuk tepe yapisi henuz asilmadigi icin hareketi simdilik duzeltme sonrasi toparlanma olarak goruyoruz.

« RSI'In 50,7 seviyesine yukselmesi satig baskisinin hafifledigine isaret ediyor. MACD ise -6,7 ile negatif bolgede ve sinyal gizgisinin altinda; bu nedenle yukselis henuz gucllu bir momentum teyidi almiyor.

Toparlanmanin gucglenmesi agisindan MACD’nin sinyal gizgisini yukari kesmesi izlenmeli.

« Asagida 7.600-7.620 bandi ilk destek; bu bolgenin kaybedilmesi halinde 7.550, ardindan 7.500 gindeme gelebilir. Yukarida 7.660—7.700 ilk direng, 7.750—7.800 ise ana direng¢ bolgesi konumunda. 7.700

uzerindeki gunlik kapaniglar toparlanmay guc¢lendirebilir. Genel gorunim temkinli-pozitif olmakla birlikte, ylkselisin devamliligi icin ortalama Uzerindeki tutunmanin korunmasi gerekiyor. Aksi durumda son

tepkinin yeniden satigla karsilagsmasi ve desteklerin tekrar test edilmesi riski suruyor.

EN COK YUKSELENLER

SPX Index Suggested Charts ¥ Actions ¥ Edit ~

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim

8 09/21/2026|=1R3EM ocal CCY [ COIM Coinbase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 519425 1165 55.749.139
6M YTD 1Y 5Y Max Daily ¥ I~ i: + Table « ¢ Edit Chart & X¥f SNDK Sandigk Corp Teknoloji Donanimi 51.791,82 1059 5.355.801
= News C. Zoom HOOD Robinhood Markets Inc Warhk ¥ onetimi 511982 912 $11.666.539
=L LRCX Lam Research Corp “ariletkenler 528311 698 59,443,381

STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donanmi 585879 653 53.133.509

ANMAT Applied Materials Inc ariletkenler 244457 651 §7.134 688

TER Teradyne Inc ariletkenler 5371 47 519 52.888.108

FLE Comfort Systems USA Inc Mihendislik & inzaat $1.651,37 492 $511.911

EN COK DOSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Y Hacim

MUE Mucor Corp Celik 224338 532 $1.613.932

QCoM QUALCOMM Inc YWariletkenler $Tr 72 582 §28.232.837

ARE Alexandria Real Estate Equitie G0 55330 540 22277938

GM General Motors Co Otomotiv 38220 510 59.609.289

ACH Accenture PLC BT Hizmetleri 28128 473 $4.319 552

MFLX Metfle: Inc Edlence icerigi 571,79 4867 $30.766.202

CF CF Industries Holdings Inc Kirmyazal SET V0 457 32882104

FISW Fizerv Inc Ozel Finans 247159 423 $5.635.261

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim

MW DA MWD Corp Yaniletkenler 222227 1,34 $50.904.185

NN s INTC Intel Corp ariletkenler 10860 -018 §76.305.293

11D Trade Desk Inc/The Reklam & Pazarlama 31382 -238 I75.212.664

KHC Kraft Heinz Co/The Gida 22460 0,00 258.722.520

PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ila v g2r66 007 £51.274. 13

F Ford Motor Co Otomotiv 513,21 2,04 £51.164. 479

T Y] S WNT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri 310873 -0,06 $45.337.636

2 AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 533613 -0,26 245 312518
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Yurtdisi Oneri: AT&T Inc (T)

« AT&T, bireysel ve kurumsal musterilere mobil iletisim, fiber internet, genis bant, veri iletimi ve kurumsal ag ¢ozumleri sunan telekomunikasyon sirketidir. Mobil hizmetler ve internet abonelikleri sirketin temel

faaliyetlerini olustururken, iletisim altyapisi ve baglanti hizmetleri Gzerinden dizenli gelir Gretmektedir.

« AT&T’yi, mobil hizmet gelirlerinde blylimenin hizlanmasi ve nakit Gretiminin gliglenmesi beklentisiyle begeniyoruz. BNP Paribas’in tavsiyesini “Notr’den “Endeks Uzeri Getiri’ye yikseltmesi ve hedef
fiyatini 26 USD’den 30 USD’ye gikarmasi, mobil pazardaki rekabetin daha rasyonel hale geldigi gorusine dayaniyor. Cihaz satiglarini destekleyen tegviklerin azalmasi ve tarife artislarinin muagteriler
tarafindan kabul gdérmesi, abone basina ortalama geliri artirirken maliyet baskisini sinirlayabilir. Kurumun 2026’nin ikinci yarisinda mobil hizmet gelirlerindeki bliyiimenin hizlanacagi beklentisini, FAVOK ve
serbest nakit akisi agisindan destekleyici buluyoruz. Yatirim hikayesinde yalnizca abone kazanimini degil, mevcut musteri tabanindan daha yuksek gelir ve karlilik elde edilmesini 6ne ¢ikariyoruz. Bununla

birlikte, rekabetin yeniden sertlesmesi veya fiyat artislarinin misteri kaybina yol agmasi, bu beklentilerin gerceklesmesini sinirlayabilecek temel risklerdir.

T ATE&ET Inc
Sektor Telekominikasyon
P. Deger (USD mn) 174.051
FIK (x) 13, 4x
FONFAVOK (x) 7 3x
Sektor FiK (x) 10,1
Sektor FDIFAVOK (x) 6,5x
12 Ay Fiyat Aralin (U5SD) 19,89 - 29 435
Beta 0,39
12 Ay rolatif Perf -8,50%
Degigim 1G 55 1A JA YBbB
0,04% -253% 043% 15,40% 2,.25%
Alim Fiyati ($) 25,55
Hedef Fiyati (§) 25,44

Zarar Kes (3): 24 66
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.

€

1990 can 5&«76%@

GLOBA

MENKUL DEGERLER



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6

