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➢ Küresel piyasalar: Hisse senetleri ve tahviller, petrol fiyatlarındaki düşüş ve ABD-Çin zirvesi öncesinde güçlenen iyimserlikle haftaya pozitif başladı. S&P 500 vadeli kontratları %0,7, Nasdaq 100 vadeli

kontratları %1 yükselirken, Avrupa’da Stoxx 600 teknoloji hisseleri ve gerileyen enerji maliyetlerinin desteğiyle yükseldi. Bitcoin’in Ocak ayından bu yana en yüksek seviyesini görmesi, kripto bağlantılı

hisselerdeki alımları destekledi.

➢ Petrol ve jeopolitik gelişmeler: Petrol fiyatları, Orta Doğu’dan enerji sevkiyatlarının artması ve diplomatik temaslara yönelik beklentilerle üst üste dördüncü gün geriledi. Trump’ın bu hafta Birleşmiş

Milletler Genel Kurulu kapsamında İran Cumhurbaşkanı Pezeşkiyan ile görüşmeye açık olabileceğini belirtmesi, gerilimin azaltılabileceği beklentisini destekledi. ABD’li bölge komutanının açıklamasına

göre Hürmüz Boğazı üzerinden petrol ve LNG sevkiyatları son altı ayın en yüksek seviyesine ulaştı. Enerji akışındaki iyileşme, arz kesintileri ve enflasyon baskısına ilişkin endişeleri hafifletti.

➢ Fed ve tahvil piyasaları: ABD 10 yıllık tahvil faizi 5 baz puan düşüşle %4,95’e gerilerken, dolar yatay seyretti. Fed’in geçen haftaki faiz artırımının ardından Chicago Fed Başkanı Austan Goolsbee,

tekrarlayan arz şoklarına karşı verilecek politika tepkisinin ekonomik maliyet yaratabileceğini vurguladı. Goolsbee, arz kaynaklı enflasyona müdahalenin aşırı ısınan talebe verilen yanıt kadar sert olmak

zorunda olmadığını, ancak istihdam ve enflasyon arasında zorlu bir denge gerektirdiğini belirtti. Petrol fiyatlarındaki düşüş kısa vadeli rahatlama sağlasa da, ilave sıkılaşmanın kapsamı piyasaların

odağında kalıyor.

➢ Haftanın gündemi: Perşembe günkü Trump-Xi zirvesi öncesinde ABD ve Çin yetkililerinin yapay zekâ, ticaret ve yatırım görüşmelerine ilişkin olumlu açıklamaları risk iştahını destekliyor. Görece sakin

ABD veri takviminde, S&P Global’in Eylül ayı öncü imalat ve hizmet PMI verileri izlenecek; her iki göstergenin de istikrarlı büyümeyle uyumlu kalması bekleniyor. Hafta boyunca Fed yetkililerinin

açıklamaları, faiz artırımının ardından para politikasının izleyeceği yola ilişkin beklentileri şekillendirecek.

➢ Şirket haberleri: Katar Yatırım Otoritesi’nin JPMorgan ile 20mlr USD büyüklüğünde ortaklık hedeflediği, Oura ve bazı ortaklarının halka arzda 2,2mlr USD’ye kadar kaynak sağlamayı planladığı bildirildi.

SoftBank’ın 11mlr USD’nin üzerinde yüksek getirili tahvil ihracı arayışında olduğu belirtilirken, Société Générale maliyet azaltımı ve hissedarlara kaynak aktarımını artırmaya yönelik stratejisi kapsamında

kârlılık hedefini yükseltti. Paramount’un Warner Bros. Discovery’yi satın alma planına ilişkin Kaliforniya yetkilileriyle yürüttüğü uzlaşma görüşmeleri de iki şirketin hisselerini destekledi. Genel görünümde

petrolde gevşeme, tahvil faizlerinde düşüş ve ticaret görüşmelerine yönelik iyimserlik haftanın başlangıcında öne çıkıyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX, 7.550 bölgesinden başlayan tepkinin ardından 7.650 seviyesine yükselerek 7.617 civarındaki hareketli ortalamanın üzerinde tutunuyor. Fiyatın mevcut mum hizasındaki Ichimoku bulutunun üzerinde

bulunması kısa vadeli toparlanmayı destekliyor. Ancak 7.800 zirvesinden bu yana oluşan daha düşük tepe yapısı henüz aşılmadığı için hareketi şimdilik düzeltme sonrası toparlanma olarak görüyoruz.

• RSI’ın 50,7 seviyesine yükselmesi satış baskısının hafiflediğine işaret ediyor. MACD ise -6,7 ile negatif bölgede ve sinyal çizgisinin altında; bu nedenle yükseliş henüz güçlü bir momentum teyidi almıyor.

Toparlanmanın güçlenmesi açısından MACD’nin sinyal çizgisini yukarı kesmesi izlenmeli.

• Aşağıda 7.600–7.620 bandı ilk destek; bu bölgenin kaybedilmesi halinde 7.550, ardından 7.500 gündeme gelebilir. Yukarıda 7.660–7.700 ilk direnç, 7.750–7.800 ise ana direnç bölgesi konumunda. 7.700

üzerindeki günlük kapanışlar toparlanmayı güçlendirebilir. Genel görünüm temkinli-pozitif olmakla birlikte, yükselişin devamlılığı için ortalama üzerindeki tutunmanın korunması gerekiyor. Aksi durumda son

tepkinin yeniden satışla karşılaşması ve desteklerin tekrar test edilmesi riski sürüyor.

S&P Teknik Görünüm



• AT&T, bireysel ve kurumsal müşterilere mobil iletişim, fiber internet, geniş bant, veri iletimi ve kurumsal ağ çözümleri sunan telekomünikasyon şirketidir. Mobil hizmetler ve internet abonelikleri şirketin temel

faaliyetlerini oluştururken, iletişim altyapısı ve bağlantı hizmetleri üzerinden düzenli gelir üretmektedir.

• AT&T’yi, mobil hizmet gelirlerinde büyümenin hızlanması ve nakit üretiminin güçlenmesi beklentisiyle beğeniyoruz. BNP Paribas’ın tavsiyesini “Nötr”den “Endeks Üzeri Getiri”ye yükseltmesi ve hedef

fiyatını 26 USD’den 30 USD’ye çıkarması, mobil pazardaki rekabetin daha rasyonel hale geldiği görüşüne dayanıyor. Cihaz satışlarını destekleyen teşviklerin azalması ve tarife artışlarının müşteriler

tarafından kabul görmesi, abone başına ortalama geliri artırırken maliyet baskısını sınırlayabilir. Kurumun 2026’nın ikinci yarısında mobil hizmet gelirlerindeki büyümenin hızlanacağı beklentisini, FAVÖK ve

serbest nakit akışı açısından destekleyici buluyoruz. Yatırım hikâyesinde yalnızca abone kazanımını değil, mevcut müşteri tabanından daha yüksek gelir ve kârlılık elde edilmesini öne çıkarıyoruz. Bununla

birlikte, rekabetin yeniden sertleşmesi veya fiyat artışlarının müşteri kaybına yol açması, bu beklentilerin gerçekleşmesini sınırlayabilecek temel risklerdir.

Yurtdışı Öneri: AT&T Inc (T)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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