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➢ Küresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, teknoloji hisselerinin S&P 500’ü bir ayın zirvesine taşıdığı yükselişin ardından yatay seyretti. Paylaşılan haberdeki fiyatlamada S&P 500 ve Nasdaq 100 vadeli

kontratları değişmezken, Dow Jones vadeli kontratları %0,3 yükseldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 artış kaydetti. Petrol fiyatlarındaki gerileme destekleyici kalırken, AI bağlantılı hisselerde önceki seansın

güçlü yükselişi sonrasında daha seçici bir görünüm oluştu.

➢ Petrol ve arz beklentileri: Brent petrol, gün içinde %2’ye ulaşan yükselişini geri vererek 99 USD/varil altına geriledi; WTI petrol ise %2,4 düşüşle 93,50 USD/varil seviyesine indi. Haberde aktarılan

Kyodo haberine göre İran, ABD ablukasının kaldırılması halinde Hürmüz Boğazı’nı yedi gün içinde yeniden açmayı önerdi. Reuters da İranlı bir yetkiliye dayanarak benzer bir koşullu açıklama aktardı.

Suudi Arabistan’ın East-West boru hattını yeniden devreye alma çalışmaları da arzın rahatlayabileceği beklentisini destekledi.

➢ Tahvil, döviz ve emtia: Haberin son fiyatlamalarında ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan düşüşle %4,93’e, Almanya 10 yıllık faizi %3,44’e ve İngiltere 10 yıllık faizi %5,19’a geriledi. Bloomberg Dolar

Spot Endeksi yatay kalırken, spot altın %0,2 düşüşle 4.333,54 USD/ons seviyesinde işlem gördü. Petrolün gerilemesi enflasyon endişelerini hafifletse de, tahvil faizlerinin yüksek seviyelerde kalması ve

kamu finansmanına ilişkin kaygılar piyasaların hassasiyetini koruyor.

➢ AI ve haftanın gündemi: Microsoft açılış öncesinde %1,2 yükselirken, yarı iletken hisselerini izleyen ETF’in %1’den fazla gerilemesi teknoloji sektöründeki ayrışmayı gösterdi. Hafta içindeki Trump-Xi

zirvesi de izlenecek. Kasım ayında süresi dolacak ticaret ateşkesinin devamına ilişkin henüz anlaşma sağlanmamış olması, görüşmelerin piyasa açısından önemini artırıyor.

➢ Şirket haberleri: Paylaşılan habere göre Sysco, Jetro Restaurant Depot satın alımını finanse etmek amacıyla yaklaşık 17mlr USD kaynak sağlayabilecek sınır ötesi tahvil ihracına başladı. SoftBank’ın

yüksek getirili tahvil ihracına 20mlr USD’nin üzerinde ön talep geldiği bildirildi. Alibaba, Nvidia ile rekabet edecek yeni AI hızlandırıcısını kullanıma sunarken, On Holding 2029’a kadar sabit kurla

satışlarını yüzde 10’lu seviyelerin üst bandında büyütmeyi ve kârlılığını artırmayı hedefliyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX, 7.765 seviyesine yükselerek 7.700–7.750 direnç bölgesini aşmış durumda. Fiyatın yükselen hareketli ortalamanın ve mevcut mum hizasındaki Ichimoku bulutunun üzerinde kalması, kısa vadeli

toparlanmanın güçlendiğine işaret ediyor. Son yükseliş, önceki günlerdeki yataylaşmanın yukarı yönde çözülmesini destekliyor; ancak 7.800 civarındaki önceki zirvenin aşılması, hareketin devamlılığı

açısından önemini koruyor.

• Momentum tarafında RSI’ın 59,3’e yükselmesi, alım iştahının yeniden güçlendiğini gösteriyor. MACD’nin yaklaşık 4,0 ile pozitif bölgeye dönmesi de toparlanmayı destekleyen bir sinyal olarak okunabilir.

Bununla birlikte göstergenin sıfır çizgisine yakın olması nedeniyle, tek günlük iyileşmenin sonraki seanslarda korunması önemli olacaktır.

• Yukarıda 7.780–7.800 bandı ilk önemli direnç konumunda. Bu bölgenin üzerinde günlük kapanışlar 7.900 ve psikolojik 8.000 seviyelerine doğru hareket alanı yaratabilir. Olası geri çekilmelerde 7.700–

7.730 ilk destek, 7.650–7.620 ise daha güçlü destek bölgesi olarak izlenebilir. Özellikle 7.620 altında kapanışlar, toparlanmayı zayıflatarak 7.565–7.550 bandını yeniden gündeme getirebilir. Genel

görünüm yeniden pozitif yönde güçlenirken, kırılan dirençlerin destek olarak korunması yükselişin sürdürülebilirliği açısından belirleyici olacaktır.

S&P Teknik Görünüm



• Tesla, elektrikli araçlar, batarya tabanlı enerji depolama sistemleri ve güneş enerjisi çözümleri geliştiren küresel otomotiv ve enerji şirketidir. Şirket, araç satışlarının yanında şarj ağı, satış sonrası hizmetler

ve sürücü destek yazılımları sunmaktadır. Faaliyetleri otomotiv ile enerji üretimi ve depolama olmak üzere iki ana segmentten oluşmaktadır.

• Tesla’yı, elektrikli araç ve enerji faaliyetlerini yapay zekâ odaklı yatırımlarla genişletme potansiyeli nedeniyle uzun vadeli bir büyüme hikâyesi olarak öne çıkarıyoruz. Fitch’in şirkete ilk kez yatırım yapılabilir

seviyede BBB kredi notu vermesini, finansal dayanıklılık ve sermaye piyasalarına erişim açısından destekleyici buluyoruz. Bununla birlikte, notun mevcut Moody’s ve S&P notlarıyla uyumlu olması

nedeniyle gelişmeyi tek başına güçlü bir yeniden değerleme gerekçesi olarak görmüyoruz. Haberde aktarılan, 2026’da yaklaşık 25mlr USD yatırım harcaması ve 10mlr USD negatif serbest nakit akışı

beklentisi, büyüme yatırımlarının kısa vadede nakit kaynakları üzerinde baskı yaratabileceğine işaret ediyor. Bu nedenle yatırım görüşümüzde kredi notundan ziyade, yeni yatırımların gelir ve kârlılığa

dönüşmesini, otomotiv marjlarının korunmasını ve finansman ihtiyacının yönetilmesini önemsiyoruz. Yatırımların ticarileşmesinde ilerleme hisseyi destekleyebilirken, gecikmeler ve artabilecek borçluluk

temel riskler olarak izlenmeli.

Yurtdışı Öneri: Tesla Inc (TSLA)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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