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➢ Küresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarının yeniden yükselişe geçmesi ve tahvil faizlerindeki artışla hafif satıcılı seyretti. S&P 500 vadeli kontratları %0,1, Nasdaq 100 vadeli kontratları

%0,3 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,3 gerilerken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,5 düştü. Teknoloji tarafında son günlerdeki güçlü performansın ardından yarı iletken hisselerinde kâr realizasyonu öne

çıktı.

➢ Petrol ve jeopolitik görünüm: Brent petrol beş günlük düşüş serisini sonlandırarak yeniden 100 USD/varil üzerine çıktı. ABD-İran görüşmelerinde ilerleme beklentisi risk iştahını desteklese de, Hürmüz

Boğazı’nda bir yük gemisine saldırı bildirimi bölgedeki risklerin devam ettiğini gösteriyor. Petrolün son zirvelerinden geri çekilmiş olması olumlu olsa da mevcut seviyelerin halen yüksek olması, enerji

kaynaklı enflasyon riskini gündemde tutuyor.

➢ Tahvil ve döviz piyasaları: ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan artışla %4,98’e yükselirken, Almanya ve İngiltere 10 yıllık faizleri de 2 baz puan arttı. Fed’in geçen haftaki faiz artırımının ardından

yetkililerin sıkı para politikasının korunması gerektiğine yönelik mesajları, faizlerdeki yukarı yönlü baskıyı sürdürüyor. Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,4 artarak üst üste dördüncü gün yükseldi ve

Temmuz’dan bu yana en yüksek seviyesine ulaştı.

➢ Makro gündem: ABD’de açıklanacak Eylül ayı öncü imalat ve hizmet PMI verilerinin büyümenin istikrarlı kaldığına işaret etmesi bekleniyor. Euro Bölgesi’nde ise bileşik PMI Ağustos’taki 52 seviyesinden

53,1’e yükselerek özel sektör faaliyetlerinde üç yılı aşkın sürenin en güçlü büyümesine işaret etti. Haftanın devamında Trump-Xi zirvesi de ticaret, kritik mineraller ve yatırım ilişkileri açısından önemli

olacak; ancak taraflar arasında kapsamlı bir anlaşmaya yönelik beklentiler şimdilik sınırlı.

➢ Şirket haberleri: IonQ, standart bir CPU üzerinde çalışabilen gerçek zamanlı kuantum hata düzeltme teknolojisi geliştirdiğini açıklamasının ardından açılış öncesinde %11 yükseldi. McDonald’s,

franchise işletmelerindeki hizmet ve operasyon kalitesini artırmak amacıyla yaklaşık 8,5mlr USD kaynak ayırırken, UBS yeni sermaye gerekliliklerine karşı çıktı. Legal & General iş gücünü yaklaşık %10

azaltmayı planlarken, SoftBank büyük ölçekli yüksek getirili tahvil ihracına başladı. Genel görünümde piyasa teması “yeniden yükselen petrol + %5’e yaklaşan ABD 10 yıllık faizi + güçlü dolar + ABD-İran

ve Trump-Xi görüşmelerine yönelik bekleyiş” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX endeksinde teknik görünüm yeniden güçleniyor. Endeks 7.765 civarında işlem görürken hem yükselen hareketli ortalamanın hem de Ichimoku bulutunun üzerinde kalmaya devam ediyor. Son

günlerde 7.550–7.600 bölgesinden gelen tepkinin yukarı yönlü ivmeye dönüşmesi, kısa vadeli görünümü destekliyor. Bununla birlikte 7.800 civarındaki önceki zirve bölgesi halen önemli direnç

konumunda.

• Momentum göstergeleri de toparlanmayı teyit ediyor. MACD yeniden pozitif bölgede ve yaklaşık 12,3 seviyesine yükselmiş durumda. RSI’ın 59,3 seviyesinde bulunması alım momentumunun güçlendiğini

gösterirken, henüz aşırı alım bölgesine girilmemiş olması yukarı yönlü hareket için alan bulunduğuna işaret ediyor.

• Yukarıda 7.800 ilk kritik direnç; bu seviyenin üzerinde kapanışlar 7.900 ve ardından 8.000 seviyelerini gündeme getirebilir. Aşağıda 7.700–7.650 ilk destek, 7.625 ve 7.565 ise daha güçlü destek bölgeleri

olarak izlenebilir. Genel görünüm kısa vadede pozitif; 7.700 üzerinde kalıcılık yükseliş eğilimini desteklemeye devam edecektir.

S&P Teknik Görünüm



• Accenture, şirketlere dijital dönüşüm, teknoloji danışmanlığı, yapay zekâ, bulut, siber güvenlik, mühendislik, operasyon ve strateji hizmetleri sunan küresel profesyonel hizmetler şirketidir. Yaklaşık 799 bin

çalışanıyla 9 bin civarında müşteriye hizmet veren şirket, işletmelerin dijital altyapılarını modernize etmelerine, süreçlerini otomatikleştirmelerine ve AI teknolojilerini operasyonlarına entegre etmelerine

yardımcı olmaktadır.

• Accenture için yatırım teması, AI altyapısı ve küresel sermaye harcamalarındaki yapısal büyümeyi danışmanlık ve proje yönetimi gelirlerine dönüştürme potansiyeline dayanıyor. Yeni kurulan Accenture

Construct; veri merkezleri, enerji şebekeleri, telekom altyapısı, ulaşım ve ileri üretim tesisleri gibi büyük ölçekli projeleri stratejiden teslimata kadar tek platform altında yönetmeyi hedefliyor. Şirketin

hedeflediği owner-side sermaye projeleri pazarı yaklaşık 260mlr USD büyüklüğünde ve yıllık %7,5 büyümeyle 2030’da 348mlr USD’ye ulaşması bekleniyor. Capital projects işinin son üç yılda dört kat

büyümüş olması, 5 binden fazla uzman ve bugüne kadar yapılan 2,5mlr USD yatırım, Accenture’ın bu pazarda ölçek kazanmasını destekliyor. Özellikle AI veri merkezi yatırımları, enerji dönüşümü ve

yaşlanan altyapının yenilenmesi önümüzdeki yıllarda güçlü talep yaratabilirken, AI ve veri analitiğinin proje gecikmeleri ve maliyet aşımlarını azaltmak için kullanılması Accenture’a geleneksel danışmanlık

şirketlerinin ötesinde daha yüksek katma değerli bir konum sağlayabilir.

Yurtdışı Öneri: Accentur PLC (ACN)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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