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» Kuresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarindaki yeni yukselig ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki artisla saticili seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari %0,6, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1,1
ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,3 gerilerken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,3 dustu. Oracle’in New Mexico’daki veri merkezi projesi i¢in mucbir sebep bildirimi yapmasi sonrasi %5,4 gerilemesi de

teknoloji tarafindaki baskiyi artirdi.

> Petrol ve jeopolitik gériiniim: Brent petrol yeniden 105 USD/varil lizerine gikarken, WTI %1,8 yikselisle 93,81 USD/varil seviyesine ulasti. iranli bir yetkilinin, ABD veya israil'in yeniden saldirmasi
halinde catismanin Hint Okyanusu’'na kadar genisleyebilecegini belirtmesi arz guvenligi endiselerini artirdi. Petrol fiyatlarinin tekrar yukselmesi, enerji kaynakli enflasyon baskisini ve merkez

bankalarinin daha uzun sure siki kalabilecegi beklentisini glclendiriyor.

» Tahvil piyasasi ve Fed: Uzun vadeli tahvillerde satig baskisi devam ederken ABD 30 yillik tahvil faizi %5,44 ile 2004’ten bu yana en yuksek seviyesine ¢ikti; 10 yillik faiz ise %5,12 civarinda kaldi. New
York Fed Bagkani John Williams, yuksek enerji fiyatlari ve Al yatirnmlarinin yarattigi guclu talep nedeniyle enflasyonla micadelede halen yapilacak is oldugunu vurguladi. Swap piyasalari onumuzdeki 12

ayda Ug adet 25 baz puanlik faiz artirrmini tamamen fiyatlarken, dordincu artirim ihtimaline yonelik koruma talebi de guglenmis durumda.

» Doviz ve kuresel para politikasi: Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,2 yukselerek uzun suredir gorulen en guglu yukselis serilerinden birine yoneldi. Euro 1,1365’e, sterlin 1,3218’e gerilerken, yen dolar
kargisinda 158,81 seviyesine zayifladi. Avrupa tarafinda Isvigre Merkez Bankasi enflasyon tahminini yiikseltirken, Norges Bank bu yil ikinci kez faiz artirdi ve gerektiginde yeniden sikilagabilecegi

mesajini verdi. Bu gorunum, kuresel faizlerde “yuksek seviyelerin daha uzun sure korunmasi” temasini destekliyor.

> Sirket ve ticaret gundemi: Qualcomm, Apple ile kiresel lisans anlagsmasini Nisan 2027°den itibaren yenilerken, Meta yeni Al cihazini tanitti. Starbucks, Kuzey Amerika'da dusuk performans gosteren
250 magazay! kapatma karari aldi. BlackRock ve IFM destekli konsorsiyum, Stack Infrastructure’in Asya-Pasifik veri merkezleri i¢cin munhasir gorugsmelere bagladi. ABD-Cin tarafinda ise Trump-Xi
zirvesi oncesinde mevcut ticaret anlagsmasinin 10 Ocak’a kadar iki ay uzatiimasi gerilimi kismen azaltirken, nadir toprak elementleri, teknoloji kisitlari ve Tayvan basgliklari gindemde kalmaya devam

ediyor. Genel gorinumde piyasa temasi “yuksek petrol + yukselen uzun vadeli faizler + sahin para politikasi fiyatlamasi + teknoloji hisselerinde baski” ekseninde sekilleniyor.
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+ SPX endeksinde teknik gorinum yeniden pozitif tarafa donuyor. Endeks 7.706 seviyesinde islem gorurken hem yukselen hareketli ortalamanin (7.629) hem de Ichimoku bulutunun Uzerinde kalmayi

surdarayor. Son geri ¢ekilmenin ardindan 7.600-7.650 bolgesinden gelen tepki, kisa vadeli yukselis yapisinin korunduguna isaret ediyor; ancak 7.780-7.800 bandi halen ana diren¢ bolgesi konumunda.

* Momentum gostergeleri de toparlanmayi destekliyor. MACD yaklasik 14,0 ile pozitif bolgede kalirken, RSI'in 53,7 seviyesinde bulunmasi alim momentumunun yeniden gu¢ kazandigini ancak henuz agiri

alim bolgesine ulasiimadigini gosteriyor. Bu gorunum yukari yonla hareket icin halen alan bulunduguna isaret ediyor.

* Yukarida 7.750 ilk direng, ardindan 7.780—7.800 bandi izlenebilir. Bu bolgenin asilmasi halinde 7.900 gindeme gelebilir. Asagida 7.680—7.650 ilk destek, 7.629 ve 7.565 ise daha kritik destek seviyeleri.

7.650 Uzerinde kaldikga kisa vadeli gorunumu pozitif degerlendiriyoruz.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
PANWY Palo Atto Metworks Inc Waziim $393 30 5,00 31.837.584
CRWD Crowdstrike Holdings Inc aziim 226245 44597 23.320.474
PLTR Palantir Technelogies Inc azihm 519179 368 57 0984 685
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 4370 3,31 51.836.732
IR Ingersoll Rand Inc Makine sTe 22 32 21.544 457
MOV ServiceNow Inc azilim 4078 276 22.219.911

FTNT Fortinet Inc Waziim g17e T4 25T £1.372 488
DWN Devon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 4804 237 22779171

EN COK DOSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Y Hacim
PAN X Paychex Inc Ticari Destek Hizmetleri 10445 277 52559 8509
EXPE Expedia Group Inc internet Medya & Hizmetler 5255904 772 £971.345
ABNB Airenk Inc internet Medya & Hizmetler 5145958 -7 58 54 530.853
TPL Texasz Pacific Land Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 233574 -5,49 2111.032
BKNG Booking Holdings Inc internet Medya & Hizmetler 2185580 -507 24238725
MCD McDonald's Corp Edlence Tesizleri & Hizmetleri 523232 43 528209545
FSLR First Solar Inc enilenebilir Enerji 519187 439 5721.485
BBY Best Buy Co Inc Perakende S5080 2 -424 §1.312.358
EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
KHC Kraft Heinz Co/The Gida 224 80 0,00 58,722,520

MDA MVIDL Corp aniletkenler 522551 147 §26.652 459
WHT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri 110,53 0,37 222 TT0.767
INTC Intel Corp W aniletkenler 2260 1,02 215125504
WBD Warner Bros Discovery Inc Ejlence igeriﬁi 23078 -023 £14.176.130

ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 524527 224 213.723.224
PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri 3241  -385 312.120.368
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 233rpz2  -0,80 211.685.404
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» Welltower, yaslilara yonelik konutlar, senior housing, bakim tesisleri ve saglik hizmeti odakli gayrimenkullere yatirrm yapan ABD merkezli bir saghk REIT’idir. Sirket; ABD, Kanada ve Birlesik Krallik’ta

yaslanan nufusa hizmet veren konut ve saglik tesislerinden kira ve igletme gelirleri elde ederken, sermaye tahsisi, portfoy yonetimi ve gayrimenkul operasyonlariyla buyumektedir.

« Welltower’1, saghk REIT leri icinde gortinir ve cok yilli blylime potansiyeli nedeniyle begeniyoruz. JPMorgan’in tavsiyeyi “Nétr’den “Endeks Uzeri Getiri”ye ylikseltmesi ve 260 USD hedef fiyatini korumasi,

sirketin ayni magaza net faaliyet geliri blyuUmesinin hem saglik REIT leri hem de genel REIT grubu icinde guclu ayrismasina dayaniyor. Yaslanan nufus, senior housing talebini yapisal olarak desteklerken,

yuksek doluluk, kira artislari ve operasyonel verimlilik Welltower’in NOI buyumesini surdurebilir. Bu gortunar gelir artisi, REIT sektoriande faiz hassasiyetinin yuksek oldugu bir donemde sirketi daha gugclu

operasyonel buylume sunan isimlerden biri haline getiriyor. Buna karsin uzun vadeli faizlerde yuksek seyir, finansman maliyetleri ve gayrimenkul degerlemeleri temel riskler olarak izlenmeli.

WELL Welltower Inc
Sektor GYOD
P. Deger (USD mn) 165,673
FIK (x) AD
FONFAVOK (x) 50 Sx
Sektor FIK (x) 72 ,9x
Sektor FOIFAVOK (x) 28,8x
12 Ay Fiyat Arahi (USD) 163,75 - 255,2
Beta 0,52
12 Ay rolatif Perf 10,02%
Dedigim 1G 5G 1A 3A YBB
0,00% -1,03% -422% 3,81% 23,85%

Alim Fiyati ($) 233,00

Hedef Fiyat: ($) 241,16

Zarar Kes (3): 224 85
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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