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» Kuresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme ve tahvil faizlerindeki sinirli rahatlamayla yukseldi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,3, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,5 ve
Dow Jones vadeli kontratlar %0,3 artarken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,6 yukseldi. Hisse piyasalarinin ylUksek faizlere ragmen direncli kalmasinda gugli buyume goérinumu ve Al altyapi yatirrmlarina

yonelik iyimserlik etkili olmaya devam ediyor.

> Petrol ve jeopolitik gériiniim: ABD ve iran’in Hirmiiz Bogazr’'ni yeniden agcmaya ydnelik kademeli bir anlasmayi degerlendirmesi petrol fiyatlarindaki baskiyi artirdi. Brent petrol 105 USD/varil civarina
gerilerken, WTI %2 dususle 92,70 USD/varil seviyesine indi. Orta Dogu’dan enerji akiginin normallesebilecegine yonelik beklenti, son donemde enflasyon ve tahvil faizleri Uzerinde olusan baskiyi

kismen hafifletiyor.

» Tahvil ve para politikasi: ABD 10 yillik tahvil faizi, iki ginde 20 baz puani asan yukselisin ardindan 2 baz puan gerileyerek %5,18’e indi. Buna ragmen swap piyasalari oniumuzdeki 12 ayda Fed’'den U¢
adet 25 baz puanlik faiz artirrmini tamamen fiyatlamaya devam ediyor. Guglu ekonomik aktivite, yuksek enerji maliyetleri ve artan kamu borglanma ihtiyaci uzun vadeli faizleri yuksek tutarken, jeopolitik

tansiyonda kalici dusus tahvil piyasasinda daha belirgin rahatlama saglayabilir.

» Doviz ve makro gorunum: Bloomberg Dolar Spot Endeksi bes gunlik yukselis serisini sonlandirarak %0,2 gerilerken, yen %0,7 deger kazanarak 157,73 seviyesine yukseldi. Japonya Maliye
Bakanr'nin kur hareketlerine iligkin agiklamalari mudahale riskini yeniden gundeme tasidi. ABD’de Michigan tuketici guveninin yuksek akaryakit fiyatlarinin etkisiyle Eylul'de zayiflamasi beklenirken,

gelecek hafta ISM ve istihdam verileri para politikasi beklentileri agisindan daha belirleyici olacak.

> Sirket haberleri: Microsoft, kurumsal ve tuketici Copilot UrUnlerini tek bir platform altinda birlestirmeye hazirlanirken, Akamai Anthropic ile imzaladigi 11,6mir USD tutarindaki hesaplama kapasitesi
anlasmasi sonrasi agilis 6ncesinde %20'nin Uzerinde yukseldi. Fed’in buyluk bankalara yonelik daha siki gozetimi tetikleyen aktif egiklerini yukseltmeyi degerlendirdigi bildirildi. People Inc., MGM
Resorts’un olasi satin alma ilgisiyle yukselirken, Avrupa’da UniCredit ve BASF olasi satin alma firsatlariyla gindeme geldi. Genel gorinumde piyasa temasi “petrolde gevseme + tahvil faizlerinde sinirli

rahatlama + guclu buyume gorunumu + Al altyapi yatirimlarinin sirmesi” ekseninde sekilleniyor.
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SPX endeksinde ana trend pozitif gérunumunu koruyor; endeks 7.704 seviyesinde islem gorurken hem yukselen hareketli ortalamanin (7.632) hem de Ichimoku bulutunun Gzerinde kaliyor. Son gunlerde

7.780-7.800 bolgesinden gelen satislara ragmen fiyatin ana trend desteginin Uzerinde tutunmasi, geri cekilmenin simdilik trend i¢i duzeltme olarak kaldigina isaret ediyor.

Momentum tarafinda MACD yaklasik 15,1 ile pozitif bolgede kalmaya devam ederken, RSI'in 53,5 seviyesinde bulunmasi alim momentumunun korundugunu ancak gugclu bir ivmelenme olmadigini

gOsteriyor. Bu nedenle kisa vadeli gorunuimu pozitif ancak temkinli degerlendiriyoruz.

Yukarida 7.750 ilk direng, ardindan 7.780-7.800 zirve bandi izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapaniglar 7.900 ve devaminda 8.000 seviyelerini gindeme getirebilir. Asagida 7.650—7.630 ilk destek, 7.565

ise kritik destek konumunda; 7.630 Uzerinde kalindigi surece yukselis egiliminin korunmasini bekliyoruz.

EN COK YUKSELENLER

. . (]

SPXIndex— SUQQEStEd Charts ~ Actions ~ Edit ¥ m ? Kod Hizze Adl Sektor Kapan|§ b Hacim
_ij <5 . “ MRNA Moderna Inc Ehrfteknuluji & iIﬂu; 5154 82 658 §3.454 867
6M YTD 1Y 5Y Max Dally v ik # + Table « ¢ Edit chart &2 3% CRL Charles River Laboratories Int  Saghk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 220444 g7 §383.159
~al @ v RWTY Rewvity Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 515068 603 $£685.280
GDDY GoDaddy Inc internet Medya & Hizmetler 100,81 4 60 51.545 358
7800 A Agilent Technologies Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 217284 455 7oY. 307
META Meta Platforms Inc internet Medya & Hizmetler SFFr59 450 57.340.883
AL Ralph Lauren Corp Giyim & Tekstil Urdnleri 535186 426 2225081
CDNS Cadence Design Systems Inc Yazilm 532200 418 5060 622

EN COK DOSENLER
Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Y Hacim
GEN Gen Digital Inc aziim 22307 1205 55362 100
7000 MG MGHM Re=sorts International Edlence Tesizleri & Hizmetleri 3369 -1099 §3.356.812
FELR First Solar Inc enilenebilir Enerji 217218 10,32 51.583.630
ARAN Akamai Techneologies Inc azim 11041 5,78 51.967.508
ROL Rollins Inc Ticari Destek Hizmetleri 230,40 5,43 $3.264 379
XL Kylem Inc/Ny Makine $10266 -550 E754.064
WDC We=tern Digital Corp Teknoloji Donanmi 245031 4584 321434588
Wy Weyerhaeuser Co GY0O s2014 487 82288115

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
KHC Kraft Heinz Co/The Gida 224 80 0,00 58,722,520
a WHT Walmart Inc Perakende - Tiketici Ordnleri 5107589 -266 526 173.957
MDA MWD Corp waniletkenler 322458 041 $22.073.183
INTC Intel Corp W aniletkenler $1273% 3591 220.703.365
BAC Bank of America Corp Bankacilik §5603 005 £12.118.605
CECO Cizco Systems Inc Teknoloji Donanim 510697 0,51 £11.1059.602
o 30 AMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 324538 004 $10.201.293
GEN Gen Digital Inc aziim 22307 1205 55362 100
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Yurtdisi Oneri: NVIDIA Corp (NVDA)

* Nvidia, yapay zeka, veri merkezi, yuksek performansli bilgi islem ve grafik uygulamalari icin GPU ve hizlandirici sistemler gelistiren kuresel yari iletken sirketidir. Sirketin Hopper ve Blackwell mimarileri

ozellikle buyuk dil modellerinin egitimi ve ¢ikarimi igin kullanilirken, veri merkezi segmenti Nvidia’nin ana bliyume motorunu olusturuyor.

* Nvidia icin yatinnm temasi, hyperscaler ve Al sirketlerinin hizlanan veri merkezi yatirimlarinin guclu ¢ip talebini surdurmesi Uzerine kuruluyor. Elon Musk’in xAl’'a ait Colossus veri merkezi kompleksinde
halihazirda yaklasik 780 bin Nvidia Al ¢ipi bulundugunu, énumuzdeki haftalarda ve aylarda yuz binlerce GB300 Blackwell ¢ipinin daha devreye alinacagini agiklamasi, yil sonuna kadar toplam kurulu
Nvidia cip sayisinin 1,44mn adede yaklasabilecegine isaret ediyor. Bu hizli kapasite artigi, Blackwell talebinin guclu kaldigini ve veri merkezi ingaatlarinin ¢ip teslimatlarina yetisebildigini gostererek Al
yatirrmlarinin surddrulebilirligine yonelik endigeleri azaltabilir. Buna karsin buyuk veri merkezi projelerinde yasanabilecek gecikmeler, Nvidia agisindan satiglarin stoklara donugmesi ve talep

zamanlamasinin 6telenmesi riskini beraberinde getiriyor.

NVDA NVIDIA Corp
Sektor Yariletkenler
P. Deger (USD mn) 5.412 378
FIK (x) 32 3x
FONFAVOK (x) 26 5x
Sektor FiK (x) 16,6x
Sektor FDIFAVOK (x) 13,5
12 Ay Fiyat Aralin (U5SD) 164,27 - 235,54
Beta 1,58
12 Ay rolatif Perf 7,00%
Degigim 1G 55 1A JA YBbB
-041% 2,39% 3,41% 14,73% 20,42%

Alim Fiyati ($) 225,00

Hedef Fiyati ($) 232 88

Zarar Kes (3): 21713
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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