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> Kiiresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, iran savasinda yakin vadede ¢éziim beklentisinin zayiflamasi, petrol fiyatlarindaki yeniden yiikselis ve tahvil faizlerindeki artigla saticili seyretti. S&P 500
vadeli kontratlar %0,4, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,6 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,4 geriledi. Nvidia, geri alim programini artirmasinin destegiyle yari iletken sektorundeki genel satigtan

pozitif ayrigti.

> Petrol ve jeopolitik goriiniim: iran’in Hirmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasina yénelik taleplerinden geri adim atmamasi ve ABD’den gelen karisik miizakere mesajlari Brent petrolti 107 USD/varil
seviyesine yaklastirdi. Suudi Arabistan’in East-West boru hattinda akiglarin yeniden baslamasi arz tarafindaki baskiyi kismen hafifletse de, WTI petrol %2,9 yukselisle 95,08 USD/varil seviyesine ¢ikti.

Yuksek eneriji fiyatlari, enflasyon ve faiz gorinumu agisindan ana risk unsuru olmaya devam ediyor.

» Tahvil piyasasi ve Fed: ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artigla %5,20’ye, 5 yillik faiz ise 6 baz puan yukselerek %5,04’e ¢ikti. Piyasalar gelecek ay Fed faiz artirrmi olasihigini yaklagik %65
seviyesinde fiyatlarken, onUmuzdeki 12 ayda dort adet 25 baz puanlik artirim ihtimaline yaklagiyor. YUksek faizlerin hisse degerlemeleri Uzerindeki baskisi surerken, ay sonu portfOy dengelemesi

kapsaminda 25-30mlir USD tutarinda hisse satiginin tahvillere yonlendirilebilecegi tahmin ediliyor.

» Makro gundem ve giivenli limanlar: Bu hafta agiklanacak kisisel tuketim harcamalari ve PCE enflasyon verileri Fed beklentileri agisindan kritik olacak. Agustos ayinda reel kigisel harcamalarin %0,5
artmasi beklenirken, hem manget hem c¢ekirdek PCE’'de aylik ivmelenme ongoruluyor. Guglu istihdam beklentileri de sikilagma fiyatlamasini destekliyor. Yukselen reel faizlerle spot altin %3,1 dususle

4.151,60 USD/ons seviyesine gerilerken, Bitcoin %1,4 deger kaybetti.

> Sirket haberleri: Nvidia yeni ¢ift katmanli Al guvenlik sistemini tanitirken, TotalEnergies 2030’a kadar temettusunu yilhik %9%’in Uzerinde artirma taahhudu verdi ve pay geri alimlarini yukseltti. Paramount
Skydance yaklasik 44,4mir USD buyukltginde teminath tahvil ihraci planlarken, Nu Holdings’in ingiliz dijital banka Monzo’yu satin almak igin goriismeler yirGttugi bildirildi. Genel gériniimde piyasa

temasi “yeniden yukselen petrol + %5’in Uzerindeki ABD tahvil faizi + artan Fed sikilasma beklentisi + guglu sirket karliliklarina ragmen degerleme baskisi” ekseninde sekilleniyor.
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« SPX endeksinde teknik gorinum pozitif kalmaya devam ediyor. Endeks 7.743 seviyesinde islem gorurken hem yukselen hareketli ortalamanin (7.636) hem de Ichimoku bulutunun Uzerinde kaliyor. Eylul

ortasinda 7.550 bolgesinden gelen tepkinin ardindan fiyatin yeniden 7.700 Uzerine yerlesmesi, kisa vadeli yukselis egiliminin guclendigine isaret ediyor. Bununla birlikte 7.780—7.800 bandi halen 6nemli

diren¢ konumunda.

* Momentum gostergeleri de gorunumu destekliyor. MACD yaklasik 18,8 ile pozitif bolgede ve histogramdaki toparlanma yukari yonlt ivmenin surdugunu gosteriyor. RSI'in 56,7 seviyesinde bulunmasi alim

momentumunun gugclu ancak henuz asiri alim bolgesinde olmadigini gosteriyor.

* Yukarida 7.780-7.800 bandinin agiimasi halinde 7.900 ve ardindan 8.000 seviyeleri guindeme gelebilir. Asagida 7.700—7.680 ilk destek, 7.635 ve 7.565 ise daha kritik destekler. 7.635 Uzerinde kaldikca

ana yukselis egiliminin korunmasini bekliyoruz.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
ON OM Semiconductor Corp W aniletkenler 87720 5,54 §3.601.062
MCHP Microchip Technology Inc Y aniletkenler 57869 536 §3.217.536
GMHRC Generac Holdings Inc Elektrik Ekipmanian 520814 509 2249 345
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donanim 5562 80 3,01 51.263.154
CV5S CW5S Health Corp Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 28513 480 £3.305.540

m Gartner Inc BT Hizmetleri 187,50 478 $348.675
PvPL PayPal Holdings Inc Czel Finans 55504 454 57828216
HUK Humana Inc Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 5397 53 463 2421872
EN COK DOSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Y Hacim
GEN Gen Digital Inc aziim 2182 525 26604043
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 5112581 -385 £915.881

PANW Palo Alto Metwaorks Inc azihm 537474 -3 29 £1.305.324
DWN Dewvon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 4705 -3,78 22.727.856
GODY GoDaddy Inc internet Medya & Hizmetler 25714 -354 725,185
DRI Drarden Restaurants Inc Edlence Tesizleri & Hizmetleri 519975 -3.61 £579.1094
CBOE Cboe Global Markets Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 525803 -357 $245.979
INTC Intel Corp W aniletkenler g12300 -3,45 £21.840.725
EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
MW DA MWD Corp Yaniletkenler 222507 022 $26.311.433
INTC Intel Corp ariletkenler 12300 -3.45 £21.240.725
WHT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri 5107 98 0,36 519618 275
TSLA Tesla Inc Otomotiv zarzi11 1,54 211.252.511

AMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 224957 012 $10.058.283
MSFT Microzoft Corp azihm 551617 366 §9.458 571

SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanim 4326 422 25423282
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 234107 153 55.131.646



Yurtdisi Oneri: HCA Healthcare Inc (HCA)

G

1990 ctan gu.?urw

GLOBA

MENKUL DEGERLER

« HCA Healthcare, ABD’nin en blyuk 6zel hastane ve saglik hizmetleri isletmecilerinden biridir. Sirket; akut bakim, rehabilitasyon ve davranissal saglik hastanelerinin yani sira ayakta cerrahi merkezleri,

endoskopi merkezleri ve doktor ofisleri igletmektedir. Yaklasik 50 bin yataklik genis tesis agi sayesinde tani, tedavi, cerrahi ve diger saglik hizmetlerinden gelir elde ederken, 6zellikle Texas ve Florida’da

guclu bir konuma sahiptir.

+ HCA Healthcare'i, defansif saglik hizmeti talebi, Olcek avantaji ve ayakta tedavi kapasitesindeki buyume nedeniyle bedeniyoruz. Yaslanan nufus, artan saglik hizmeti kullanimi ve elektif operasyon

hacimlerindeki buyume sirketin hasta trafigini desteklerken, genis hastane agi sabit maliyetlerin daha verimli yonetiimesine imkan sagliyor. Ayakta cerrahi merkezlerinin bayimesi de daha dusuk sermaye

yodunlugu ve yuksek hasta devir hiziyla karhlig1 destekleyebilir. Ekonomik blyumeye gorece dusuk duyarlihgr HCA'y1 portfoy acisindan defansif bir segenek haline getirirken; personel maliyetlerindeki

artis, sigorta geri ddeme oranlari ve saglik regulasyonlari temel riskler olarak izlenmeli.

HCA

HCA Healthcare Inc

Sektor

Saghk Bakim Tesisleri & Hizmetleri

P. Deger (USD mn) 04 310
FIK (x) 14,7
FDIFAVOK (x) 9,4x
Sektor FIK (x) 13,9
Sektor FOIFAVOK (x) S
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 353,99 - 558 52
Beta 0,53
12 Ay rolatif Perf -17,51%
Degigim 1G 55 1A JA YBB
2,86% 1,85% 4 26% 11,22% -6,69%

Ahm Fiyati (§) 435,00

Hedef Fiyati (§) 451,26

Zarar Kes (3): 420 74
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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