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➢ Küresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, İran savaşında yakın vadede çözüm beklentisinin zayıflaması, petrol fiyatlarındaki yeniden yükseliş ve tahvil faizlerindeki artışla satıcılı seyretti. S&P 500

vadeli kontratları %0,4, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,6 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,4 geriledi. Nvidia, geri alım programını artırmasının desteğiyle yarı iletken sektöründeki genel satıştan

pozitif ayrıştı.

➢ Petrol ve jeopolitik görünüm: İran’ın Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına yönelik taleplerinden geri adım atmaması ve ABD’den gelen karışık müzakere mesajları Brent petrolü 107 USD/varil

seviyesine yaklaştırdı. Suudi Arabistan’ın East-West boru hattında akışların yeniden başlaması arz tarafındaki baskıyı kısmen hafifletse de, WTI petrol %2,9 yükselişle 95,08 USD/varil seviyesine çıktı.

Yüksek enerji fiyatları, enflasyon ve faiz görünümü açısından ana risk unsuru olmaya devam ediyor.

➢ Tahvil piyasası ve Fed: ABD 10 yıllık tahvil faizi 4 baz puan artışla %5,20’ye, 5 yıllık faiz ise 6 baz puan yükselerek %5,04’e çıktı. Piyasalar gelecek ay Fed faiz artırımı olasılığını yaklaşık %65

seviyesinde fiyatlarken, önümüzdeki 12 ayda dört adet 25 baz puanlık artırım ihtimaline yaklaşıyor. Yüksek faizlerin hisse değerlemeleri üzerindeki baskısı sürerken, ay sonu portföy dengelemesi

kapsamında 25–30mlr USD tutarında hisse satışının tahvillere yönlendirilebileceği tahmin ediliyor.

➢ Makro gündem ve güvenli limanlar: Bu hafta açıklanacak kişisel tüketim harcamaları ve PCE enflasyon verileri Fed beklentileri açısından kritik olacak. Ağustos ayında reel kişisel harcamaların %0,5

artması beklenirken, hem manşet hem çekirdek PCE’de aylık ivmelenme öngörülüyor. Güçlü istihdam beklentileri de sıkılaşma fiyatlamasını destekliyor. Yükselen reel faizlerle spot altın %3,1 düşüşle

4.151,60 USD/ons seviyesine gerilerken, Bitcoin %1,4 değer kaybetti.

➢ Şirket haberleri: Nvidia yeni çift katmanlı AI güvenlik sistemini tanıtırken, TotalEnergies 2030’a kadar temettüsünü yıllık %5’in üzerinde artırma taahhüdü verdi ve pay geri alımlarını yükseltti. Paramount

Skydance yaklaşık 44,4mlr USD büyüklüğünde teminatlı tahvil ihracı planlarken, Nu Holdings’in İngiliz dijital banka Monzo’yu satın almak için görüşmeler yürüttüğü bildirildi. Genel görünümde piyasa

teması “yeniden yükselen petrol + %5’in üzerindeki ABD tahvil faizi + artan Fed sıkılaşma beklentisi + güçlü şirket kârlılıklarına rağmen değerleme baskısı” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX endeksinde teknik görünüm pozitif kalmaya devam ediyor. Endeks 7.743 seviyesinde işlem görürken hem yükselen hareketli ortalamanın (7.636) hem de Ichimoku bulutunun üzerinde kalıyor. Eylül

ortasında 7.550 bölgesinden gelen tepkinin ardından fiyatın yeniden 7.700 üzerine yerleşmesi, kısa vadeli yükseliş eğiliminin güçlendiğine işaret ediyor. Bununla birlikte 7.780–7.800 bandı halen önemli

direnç konumunda.

• Momentum göstergeleri de görünümü destekliyor. MACD yaklaşık 18,8 ile pozitif bölgede ve histogramdaki toparlanma yukarı yönlü ivmenin sürdüğünü gösteriyor. RSI’ın 56,7 seviyesinde bulunması alım

momentumunun güçlü ancak henüz aşırı alım bölgesinde olmadığını gösteriyor.

• Yukarıda 7.780–7.800 bandının aşılması halinde 7.900 ve ardından 8.000 seviyeleri gündeme gelebilir. Aşağıda 7.700–7.680 ilk destek, 7.635 ve 7.565 ise daha kritik destekler. 7.635 üzerinde kaldıkça

ana yükseliş eğiliminin korunmasını bekliyoruz.

S&P Teknik Görünüm



• HCA Healthcare, ABD’nin en büyük özel hastane ve sağlık hizmetleri işletmecilerinden biridir. Şirket; akut bakım, rehabilitasyon ve davranışsal sağlık hastanelerinin yanı sıra ayakta cerrahi merkezleri,

endoskopi merkezleri ve doktor ofisleri işletmektedir. Yaklaşık 50 bin yataklık geniş tesis ağı sayesinde tanı, tedavi, cerrahi ve diğer sağlık hizmetlerinden gelir elde ederken, özellikle Texas ve Florida’da

güçlü bir konuma sahiptir.

• HCA Healthcare’ı, defansif sağlık hizmeti talebi, ölçek avantajı ve ayakta tedavi kapasitesindeki büyüme nedeniyle beğeniyoruz. Yaşlanan nüfus, artan sağlık hizmeti kullanımı ve elektif operasyon

hacimlerindeki büyüme şirketin hasta trafiğini desteklerken, geniş hastane ağı sabit maliyetlerin daha verimli yönetilmesine imkan sağlıyor. Ayakta cerrahi merkezlerinin büyümesi de daha düşük sermaye

yoğunluğu ve yüksek hasta devir hızıyla kârlılığı destekleyebilir. Ekonomik büyümeye görece düşük duyarlılığı HCA’yı portföy açısından defansif bir seçenek haline getirirken; personel maliyetlerindeki

artış, sigorta geri ödeme oranları ve sağlık regülasyonları temel riskler olarak izlenmeli.

Yurtdışı Öneri: HCA Healthcare Inc (HCA)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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