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➢ Küresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarındaki geri çekilme ve tahvil faizlerindeki sınırlı düşüşle hafif pozitif seyretti. S&P 500 vadeli kontratları %0,1, Nasdaq 100 %0,3 ve Dow Jones

%0,2 yükselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 artış kaydetti. Piyasalar, son günlerde petrol kaynaklı sert dalgalanmanın ardından Cuma günkü tarım dışı istihdam verisi öncesinde daha dengeli bir

görünüm sergiliyor.

➢ Petrol ve tahvil piyasaları: Suudi Arabistan’ın önemli bir boru hattında akışları yeniden başlatmasıyla Brent petrol 104 USD/varil altına, WTI ise %1,8 düşüşle 90,93 USD/varil seviyesine geriledi. Enerji

fiyatlarındaki gevşeme, enflasyon endişelerini kısmen hafifletirken ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan düşüşle %5,22’ye indi. Buna rağmen faizlerin halen yüksek seviyelerde bulunması ve piyasanın

önümüzdeki 12 ayda dört adede kadar faiz artırımını fiyatlaması risk iştahını sınırlamaya devam ediyor.

➢ Makro gündem ve Fed: Haftanın ilk önemli iş gücü verisi olan Ağustos ayı açık iş pozisyonları bugün açıklanacak; asıl odak ise Cuma günkü tarım dışı istihdam verisinde olacak. Aynı zamanda altı Fed

yetkilisinin konuşmaları faiz görünümü açısından izlenecek. Güçlü büyüme ve kalıcı enflasyon riskleri Fed’in sıkı duruşunu desteklerken, ay sonu portföy dengeleme işlemlerinin de kısa vadeli fiyat

hareketlerinde etkili olabileceği belirtiliyor.

➢ AI gündemi: Başkan Trump’ın AI sektör liderleriyle gerçekleştireceği toplantı, teknoloji hisseleri açısından günün önemli başlıklarından biri olacak. AI yatırımlarının büyüklüğü, değerlemeler ve güvenlik

riskleri tartışılmaya devam ederken Anthropic CEO’su Dario Amodei gibi bazı sektör yöneticilerinin geliştirme hızının yavaşlatılması çağrıları dikkat çekiyor. OpenAI CEO’su Sam Altman’ın da şirketin

geliştirici konferansında güvenlik önlemleri ve yeni modeller hakkında vereceği mesajlar izlenecek. Yüksek sermaye harcamalarının ekonomik karşılığının sürdürülebilirliği, AI hisseleri açısından temel

tartışma konusu olmaya devam ediyor.

➢ Şirket haberleri: Jefferies’in varlık yönetimi gelirleri üçüncü çeyrekte %50’den fazla gerilerken, Oura piyasa belirsizliği nedeniyle ABD halka arzını erteledi. Shell liderliğindeki LNG Canada ortakları

ihracat kapasitesini iki katına çıkaracak yatırım planını onayladı. Goldman Sachs yönetim kurulunun COO John Waldron’un David Solomon’ın yerine CEO olabileceği bir geçiş planını görüştüğü bildirildi.

Julius Baer ise Finma’nın yaptırım sürecini sonlandırmasının ardından pay geri alımı için başvuru yaptı. Genel görünümde piyasa teması “petrolde gevşeme + tahvil faizlerinde sınırlı rahatlama +

istihdam verisi öncesi bekleyiş + AI güvenliği ve değerleme tartışmaları” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• SPX endeksinde ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; fiyat 7.684 civarında işlem görürken hem yükselen hareketli ortalamanın (7.641) hem de Ichimoku bulutunun üzerinde tutunuyor. Son dönemde

7.800 bölgesinden gelen geri çekilmeye rağmen ana trend desteğinin korunması, satışların şimdilik trend içi düzeltme niteliğinde kaldığına işaret ediyor.

• Momentum tarafında görünüm daha dengeli. MACD yaklaşık 16,8 ile pozitif bölgede kalırken, RSI’ın 51,0 seviyesinde bulunması alım momentumunun nötr-pozitif bölgede olduğunu gösteriyor. Ancak

RSI’ın 55-60 bandına yeniden yönelmesi yükselişin güç kazanması açısından önemli olacaktır.

• Yukarıda 7.720-7.750 ilk direnç, ardından 7.780-7.800 zirve bandı izlenebilir. Bu bölgenin aşılması halinde 7.900 gündeme gelebilir. Aşağıda 7.640-7.620 ilk destek, 7.565 ise kritik seviye konumunda;

7.620 üzerinde kalındığı sürece teknik görünümü pozitif değerlendiriyoruz.

S&P Teknik Görünüm



• Micron Technology, DRAM, NAND ve yüksek bant genişlikli bellek (HBM) çözümleri geliştiren ABD merkezli yarı iletken şirketidir. Şirketin ürünleri veri merkezleri, yapay zekâ hızlandırıcıları, kişisel

bilgisayarlar, mobil cihazlar ve otomotiv uygulamalarında kullanılırken, AI altyapı yatırımlarındaki hızlı büyüme özellikle HBM ve ileri DRAM ürünlerine olan talebi güçlü şekilde artırıyor.

• Micron için yatırım teması, AI kaynaklı yapısal bellek talebi ile sınırlı arzın fiyatlama gücü ve marjları desteklemeye devam etmesi üzerine kuruluyor. Şirketin son çeyrekte gelirlerini yıllık yaklaşık %346

artırması ve brüt marjını %85’e yakın seviyeye taşıması mevcut döngünün gücünü gösterirken, DRAM ve NAND tarafındaki arz-talep dengesizliğinin 2027 sonrasına kadar sürmesi bekleniyor. Çok yıllı

Stratejik Müşteri Anlaşmaları’nın zaman içinde gelirlerin yarısından fazlasını kapsayabilecek olması da geleneksel bellek döngüsüne kıyasla gelir görünürlüğünü artırabilir. JPMorgan’ın Overweight

tavsiyesi ve 1.540 USD hedef fiyatı da bilanço öncesinde gelir, marj ve kâr tarafında beklenti aşımı potansiyeline dayanıyor. Buna karşın hissenin son bir yıldaki sert yükselişi ve sektörün tarihsel

döngüselliği nedeniyle, HBM kullanımının azalması veya yeni arzın hızlanması temel riskler olarak izlenmeli.

Yurtdışı Öneri: Micron Technology Inc (MU)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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