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» Kuresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme ve tahvil faizlerindeki sinirli disugle hafif pozitif seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari %0,1, Nasdaq 100 %0,3 ve Dow Jones
%0,2 yukselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 artis kaydetti. Piyasalar, son gunlerde petrol kaynakli sert dalgalanmanin ardindan Cuma gunku tarim digi istihdam verisi 6ncesinde daha dengeli bir

gorunum sergiliyor.

> Petrol ve tahvil piyasalari: Suudi Arabistan’in 6nemli bir boru hattinda akislari yeniden baglatmasiyla Brent petrol 104 USD/varil altina, WTI ise %1,8 dususle 90,93 USD/varil seviyesine geriledi. Enerji
fiyatlarindaki gevseme, enflasyon endiselerini kismen hafifletirken ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dusugle %5,22’ye indi. Buna ragmen faizlerin halen ylUksek seviyelerde bulunmasi ve piyasanin

onumuzdeki 12 ayda dort adede kadar faiz artirrmini fiyatlamasi risk istahini sinirlamaya devam ediyor.

» Makro giindem ve Fed: Haftanin ilk onemli ig glcu verisi olan Agustos ayi acgik is pozisyonlari bugun acgiklanacak; asil odak ise Cuma gunku tarim disi istihdam verisinde olacak. Ayni zamanda alti Fed
yetkilisinin konugmalari faiz goriunumu agisindan izlenecek. Guglu buyume ve kalici enflasyon riskleri Fed’in siki durusunu desteklerken, ay sonu portfoy dengeleme islemlerinin de kisa vadeli fiyat

hareketlerinde etkili olabilecegi belirtiliyor.

» Al guindemi: Bagkan Trump’in Al sektor liderleriyle gergeklestirecegi toplanti, teknoloji hisseleri agisindan ginun onemli basliklarindan biri olacak. Al yatirrmlarinin buyuklugu, degerlemeler ve guvenlik
riskleri tartisiimaya devam ederken Anthropic CEO’su Dario Amodei gibi bazi sektor yoneticilerinin gelistirme hizinin yavaslatilmasi ¢agrilari dikkat ¢ekiyor. OpenAl CEO’su Sam Altman’in da sirketin
geligtirici konferansinda guvenlik onlemleri ve yeni modeller hakkinda verece@i mesajlar izlenecek. Yuksek sermaye harcamalarinin ekonomik karsiliginin surdurulebilirligi, Al hisseleri agisindan temel

tartisma konusu olmaya devam ediyor.

»> Sirket haberleri: Jefferies’in varlik yonetimi gelirleri igincu ¢eyrekte %50°’den fazla gerilerken, Oura piyasa belirsizligi nedeniyle ABD halka arzini erteledi. Shell liderligindeki LNG Canada ortaklari
ihracat kapasitesini iki katina ¢ikaracak yatirim planini onayladi. Goldman Sachs yonetim kurulunun COO John Waldron’un David Solomon’in yerine CEO olabilecegi bir gecis planini gorustugu bildirildi.
Julius Baer ise Finma’'nin yaptirrm surecini sonlandirmasinin ardindan pay geri alimi igin basvuru yapti. Genel gorinumde piyasa temasi “petrolde gevseme + tahvil faizlerinde sinirl rahatlama +

istihdam verisi oncesi bekleyis + Al guvenligi ve degerleme tartismalari” ekseninde sekilleniyor.



S&P Teknik Gorunum

1990 can &(ﬁdm,..

2GLOBAL

== MENKUL

DEGERLER

« SPX endeksinde ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; fiyat 7.684 civarinda islem gorturken hem yukselen hareketli ortalamanin (7.641) hem de Ichimoku bulutunun Gzerinde tutunuyor. Son donemde

7.800 bolgesinden gelen geri gcekilmeye ragmen ana trend desteginin korunmasi, satislarin simdilik trend i¢i duzeltme niteliginde kaldigina isaret ediyor.

* Momentum tarafinda gérinum daha dengeli. MACD vyaklasik 16,8 ile pozitif bolgede kalirken, RSI'in 51,0 seviyesinde bulunmasi alim momentumunun noétr-pozitif bolgede oldugunu gosteriyor. Ancak

RSI'in 55-60 bandina yeniden yonelmesi yukseligin gu¢ kazanmasi acisindan dnemli olacaktir.

* Yukarida 7.720-7.750 ilk direng, ardindan 7.780-7.800 zirve bandi izlenebilir. Bu bolgenin asilmasi halinde 7.900 gundeme gelebilir. Asagida 7.640-7.620 ilk destek, 7.565 ise kritik seviye konumunda;

7.620 Uzerinde kalindigi surece teknik gorunumu pozitif degerlendiriyoruz.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
PANWY Palo Atto Metworks Inc Waziim 339200 463 51.645.670
CPB Campbell's Company/The Gida 22004 345 g1.873.032
PSKY Paramount Skydance Corp Edlence ig&riﬁi g1028 321 24252153
CRWD Crowdstrike Holdings Inc azim 525925 282 52.673.826
WTRS “iatris Inc Bivoteknoloji & llag 2827 247 $3.023.086
ISRG Intuitive Surgical Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 41479 237 2834827
MTD Mettler-Toledo International | Tibbi Ekipman & Cihazlar 2154528 222 §43.660
WAT Waters Corp Tibbki Ekipman & Cihazlar 44284 217 2220.002
EN COK DOSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Y Hacim
DASH Doorlash Inc internet Medya & Hizmetler 217238 -7 74 51.911.376
QCoM QUALCOMM Inc YWariletkenler 58748 717 24 682 245
CWNA Carvana Co Perakende 25047 -7.08 §3.266.355
BA Boeing Co/The Hawvacilk & Savunma 184359 59 23.285.240
INTC Intel Corp Y aniletkenler 511603 -567 226 245 524
META Meta Platforms Inc internet Medya & Hizmetler 571562 479 56.670.305
REGN Regenercn Pharmaceuticals Inc Biyoteknoloji & ila C 575225 454 2345.822
MEM MNewmont Corp Metaller & Madencilik g116,05 -4£.43 §1.885.316
EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
MW DA MWD Corp Yaniletkenler 22806 168 $34.013.055
INTC Intel Corp ariletkenler 511603 567 528245 924
WHT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri 310873 0,69 $17.232.369
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 233240 -078 512.614. 885
MFLX Metfle: Inc Edlence icerigi 6023 269 $11.019.065
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 524515 1,41 £10.208.020
KW UE Kenvue Inc Ev Urinleri 517 88 0,45 35.807.106
TSLA Tesla Inc Otomotiv 235745 -394 25.417.063



1990 ctan gu.?urw

Yurtdisi Oneri: Micron Technology Inc (MU) (RGLOBA

MENKUL DEGERLER

* Micron Technology, DRAM, NAND ve yuksek bant genislikli bellek (HBM) ¢cozUmleri gelistiren ABD merkezli yari iletken sirketidir. Sirketin Urlnleri veri merkezleri, yapay zeka hizlandiricilari, kisisel

bilgisayarlar, mobil cihazlar ve otomotiv uygulamalarinda kullanilirken, Al altyapi yatirimlarindaki hizli bayume ozellikle HBM ve ileri DRAM urdnlerine olan talebi guglu sekilde artiriyor.

« Micron icin yatirrm temasi, Al kaynakli yapisal bellek talebi ile sinirli arzin fiyatlama guclt ve marjlari desteklemeye devam etmesi Uzerine kuruluyor. Sirketin son geyrekte gelirlerini yillik yaklagik %346
artirmasi ve brat marjini %85’e yakin seviyeye tasimasi mevcut dongunun gucunu gosterirken, DRAM ve NAND tarafindaki arz-talep dengesizliginin 2027 sonrasina kadar surmesi bekleniyor. Cok yilli
Stratejik Musteri Anlagsmalari’nin zaman iginde gelirlerin yarisindan fazlasini kapsayabilecek olmasi da geleneksel bellek dongusune kiyasla gelir goranurlGguna artirabilir. JPMorgan’in Overweight
tavsiyesi ve 1.540 USD hedef fiyati da bilango dncesinde gelir, marj ve kar tarafinda beklenti asimi potansiyeline dayaniyor. Buna karsin hissenin son bir yildaki sert ylkselisi ve sektortn tarihsel

donguselligi nedeniyle, HBM kullaniminin azalmasi veya yeni arzin hizlanmasi temel riskler olarak izlenmeli.

MU Micron Technology Inc
Sektor Yariletkenler
P. Deger {USD mn) 1.190.358
FIK (x) 23 Tx
FONFAVOK (x) 17 1%
Sektor FIK (x) §,6x
Sektor FOIFAVOK (x) 4,5x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 159 971 - 1255
Beta 2,00
12 Ay rolatif Perf 225 00%
Degigim 1G hi5 1A JA YBbB
-261% 0595% 1253% -7,97% 269 29%

Ahm Fiyati ($) 1073,00

Hedef Fiyati ($) 1110,58

Zarar Kes (3): 1035,45
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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