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Tahvil faizleri ve ABD PCE verisi piyasalarin ana gundemi. ABD 30 yillik tahvil faizi 2002’'den bu yana en yuksek seviyesini gorurken, 10 yillik faiz %5,23 civarinda seyrediyor. Piyasalar bugun
aciklanacak Fed’in tercih ettigi PCE enflasyon gostergesine odaklanmis durumda; Bloomberg Economics AJustos ¢ekirdek PCE’nin aylik %0,29, yillik %3,3 seviyesinde gerceklesmesini bekliyor. Guglu
bliyume ile yuksek enflasyonun birlikte devam etmesi halinde Fed’e iliskin ek faiz artigi beklentilerinin korunabilecedi ve bunun tahvil faizleri ile USD Uzerinde yukari yonlu baskiyl surdurebilecegi
degerlendiriliyor.

Hurmuz’den petrol akisinin toparlanmasi enerji tarafindaki baskiyi bir miktar azaltiyor. JPMorgan ve Goldman Sachs tahminleri, Hirmlz Bogazi'ndan ham petrol akisinin savas oncesi seviyelere
oldukcga yaklastigina isaret ediyor; ancak urun akiglarindaki toparlanma daha sinirli ve glvenlik riskleri devam ediyor. Brent halen USD103/varil Uzerinde ve Eyllul ayinda yaklasik %14 ylkselmis durumda.
Dolayisiyla arz tarafindaki iyilesme petrol fiyatlarini destekleyen jeopolitik risk primini tamamen ortadan kaldirmis degil.

Avrupa’da enflasyon ve Fransa tahvil piyasasi one ¢ikiyor. Fransa'da Eylul enflasyonu %3,4 ile %3,2 beklentisinin Uzerinde ve iki yilh agkin surenin en ylksek seviyesinde gergeklesirken, eneriji
fiyatlarindaki yillik artis %21'e ulasti. Italya ve ispanya’dan da gliclii enflasyon sinyalleri gelirken, piyasanin ECB’nin faiz artiglarina devam edebilecegi beklentisi gligleniyor. Fransa-Almanya 10 yillik tahvil
faiz farkinin 120 baz puana ¢ikarak 2012’den bu yana en yuksek seviyeye ulasmasi ise Fransa’nin bitce ve borglanma goriunimune iligkin risk algisinin arttigini gosteriyor.

Hisse piyasalarinda temkinli pozitif gorinim korunurken teknoloji ayrisiyor. S&P 500 vadeli kontratlari yatay, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,2 ekside seyrederken Avrupa borsalari genel olarak
yatay. Asya tarafinda ise tahvil piyasalarindaki dengelenmenin destegiyle MSCI Asya Endeksi yukselirken teknoloji hisseleri dnculuk etti. ABD tarafinda Micron’un seans sonrasi agiklayacagi sonuglar, Al ve
bellek ¢ipi temasinin kisa vadeli yonu agisindan onemli bir test olarak goruluyor.

USD guc¢liu seyrini koruyor. Bloomberg Dollar Spot Endeksi Eylul ayinda %1,9 yUkselerek Haziran’dan bu yana en guclu aylik performansina yodnelirken, ylksek ABD tahvil faizleri ve eneriji krizinin Avrupa
ve Asya uzerindeki olumsuz etkileri USD’ye sermaye akisini destekliyor. Bu cercevede kisa vadede ABD makro verileri, 6zellikle PCE ve Cuma gunu acgiklanacak istihdam verileri USD’nin yonU agisindan
belirleyici olacak.

One Cikan Sirket Haberleri

(+) Boeing (BA): Boeing, Northrop Grumman’i geride birakarak ABD Donanmasi’'nin yeni nesil savas ucagini uretmek tzere 20mir USD’nin Gzerinde degere sahip s6zlesmeyi kazandi. Haber sonrasinda
Boeing hisseleri piyasa dncesi islemlerde %3,3 yukselirken, Northrop Grumman %3,5 geriledi.

(+) Apple (AAPL): Apple’'in uzun suredir ertelenen akilli ev Uranlerini 13 Ekim’de tanitmayi planladigi belirtiliyor. Ayrica Counterpoint Research, sirketin ilk katlanabilir telefonu iPhone Duo’dan bu yil yaklagik
6mn adet satabilecegini tahmin ediyor.

(+) Robinhood (HOOD): Robinhood, ABD hisse senetlerinde hafta sonu islem imkani sunmayi planladigini agikladi. Haber sonrasinda hisseler piyasa dncesi islemlerde %2,2 yukseldi.
(-) Concentrix (CNXC): Sirketin gelir beklentisinin piyasa tahminlerinin altinda kalmasi sonrasinda hisseler piyasa 6ncesi islemlerde %11 geriledi.

(=) Micron Technology (MU): Micron’un bugln piyasa kapanisi sonrasinda acgiklayacagi sonuglar, 6zellikle Al kaynakli bellek talebinin gicl acisindan yakindan izlenecek. Hissenin Temmuz sonundaki dip
seviyesinden bu yana piyasa degeri yaklasik 370mlr USD artarken, yatirrmcilarin gtcli Al harcamalarinin gelir ve marj géorinimune ne o6lgude yansidigina odaklanmasi bekleniyor.
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S&P 500 Endeksi 7.671 seviyesinde islem gorurken, 8 gunluk hareketli ortalama olan 7.711 seviyesinin hafif altinda bulunuyor ve kisa vadede momentum kaybina isaret ediyor.

Endeksin Agustos ayinda gordugu 7.816 zirvesi sonrasinda 7.780-7.800 bandinda olusan satiglar yukari yonlu hareketi sinirlarken, son fiyatlama 7.600-7.800 araliginda yatay bir gorunum ortaya koyuyor.

RSI'in 49,9 seviyesinde bulunmasi momentumun notr bolgede oldugunu ve henlz belirgin bir yon sinyali Gretmedigini gosteriyor.

MACD gostergesi pozitif bolgede kalmaya devam etse de sinyal gizgisine yakin seyretmesi kisa vadeli ivmenin zayifladigina isaret ediyor.

Asagida 7.600 ilk destek, 7.500 seviyesi ise yukselen ana trend ¢izgisiyle ortismesi nedeniyle daha kritik destek olarak takip edilebilir.

Yukari yonlu hareketlerde 7.710-7.720 bandinin yeniden asilmasi kisa vadeli gorinumu guglendirebilir; ardindan 7.780 ve 7.816 seviyeleri direng olarak one c¢ikiyor.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
CCL Carnival Corp Ltd Eglence Tesisleri & Hizmetleri 22511 13,41 £10.745.104
RCL Roval Caribbean Cruises Ltd ~ Eglence Tesisleri & Hizmetleri 226067 745 £856.431

CWNA Carvana Co Perakende 563 62 5,21 52455077
AMAT Applied Materials Inc Y ariletkenler 512,01 3,19 52.357.052
DASH Doorlash Inc internet Medya & Hizmetler 2187 10 4 88 51.558 245
GLW Carning Inc Teknoloji Donanimi 158,71 470 51.589.540

EL< Edizon International Elektrik Hizmetleri 55356 408 21.852.174
ORCL Oracle Corp azim 137,79 391 57.420 482
EN COK DOSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Y Hacim
FICO Fair lzaac Corp Czel Finans 261787 -2852 2611.215
LULU Lululermon Athletica Inc Perakende 59637 -369 51277160

STLD Steel Dynamics Inc Celik 522190 -3869 £376.855
EFX Equifax Inc Ozel Finans 14083  -3,40 5564 047
MUE Mucor Corp Celik 223524 337 $345.053
SLB SLB Ltd Petrol & Gaz Hizmetleri & Ekiprmanian 54587 -3,15 55,045 544
FOS FactSet Research Systems Inc Ozel Finans 525987 288 $385.177
Wh'NN Wynn Resors Ltd Eglence Tesisleri & Hizmetleri 5TE23 284 £685.571

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
WNT Walmart Inc Perakende - Tiketici Urinleri 20e80 1,78 2272745
MDA MVIDL Corp aniletkenler 522721 072 526419232
INTC Intel Corp Y ariletkenler 311553 -0,09 523.650.789
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 232540 266 214.043.806
T ATET Inc Telekominikasyon s2448 1569 $11.353.962
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 5248 67 0,21 £11.183.072
CCL Carnival Corp Ltd Eglence Tesisleri & Hizmetleri 22511 13,41 210.745.104
MFLX Metfle Inc Edlence igerigi 270,30 1,55 $10.573.983
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» Royal Caribbean hissesi, rakibi Carnival'in beklentilerin Gzerinde gelen 3C26 sonuglari ve yukari revize edilen yil sonu kar beklentisinin ardindan sektor genelindeki guglu fiyatlamadan destek buldu.

« Carnival'in ileri donem rezervasyonlarinda 2027 ve 2028 igin rekor doluluk ve fiyatlama seviyelerine igaret etmesi, kruvaziyer sektoriinde talebin yuksek kalmaya devam ettigini gosterirken bu gorunumu
RCL agisindan da olumlu degerlendiriyoruz.

» Guglu bilet getirileri ve gemi igi harcamalarin artan yakit maliyetlerini dengelemesi de sektor marjlarinin korunabilecegine isaret ediyor.

« RCL hissesi son seansta %7 civarinda yukselirken islem hacminin 30 gunluk ortalamanin %125 Gzerine ¢gikmasi ve tahvil islem hacmindeki belirgin artis, hissedeki momentumun guglendigini gosteriyor.
» 260,67 USD kapanis fiyati lizerinden kisa vadeli AL dnerisi veriyoruz.

» Hedef fiyatimiz 270,00 USD olup yaklasik %3,6 yukselis potansiyeline isaret ediyor.

« Zarar-kes seviyemizi 254,00USD olarak belirliyoruz.

* Bu seviyenin uzerinde kalindigi siirece mevcut pozitif momentumun devam etmesini bekliyoruz.

RCL Royal Caribbean Cruises Ltd
Sektor Eglence Tesisleri & Hizmetleri
P. Deger (USD mn) 69.910
FIK (x) 15,0
FONFAVOK (x) 13,2
Sektor FIK (x) 13,3
Sektor FOIFAVOK (x) 10,5x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 222 27 - 356,39
Beta 1,24
12 Ay rolatif Perf -16,60%
Degigim 1G hi5 1A JA YBbB
745% 1058% -3,00% -17,91% -5,54%

Alig Fiyati ($) 260,67

Hedef Fiyati ($) 270,00

Zarar Kes (3): 254 00
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Kodu Higes Zanadi Fiyat Ort Hedef Fiyat Ort Getir Potansipell =Ar Tavsiped  “Tut™ Tavsipesl ~Sat” Tavaslyesl Toplam Rapor ”";r“
WA LAY Equity WVIDLA Corp 27 21 I 7 £2 14% 73 2 1 Gie) oA
AMTM LW Erquity Aemawron com e 248 A7 1,29 M31% w 4 a a1 5%,
META LAY Ecuity Mesta Plaforrns e 738,79 THATT 8.90% 72 & 1 73 1%
MEFT AW Ecuity Wil Corn 508,98 571,18 12.20% & a a ol oA
GODGL UW Eduity Alpihted 3809 22923 25,908 84 7 0 T %
AVED LW Erpity Do b 55,1 53027 £0,70% 5 4 a &2 o,
ML LW Ecpity Micran Teschri ooy e 10851 1599,35 50,18% a7 4 Q &1 a¥%
AMD U Ecity Acvarcad Micra Deices b 807,57 61227 407% 5 12 0 & 2%
MIFLY, LPW Ecpuity Mot b 703 04 0 3 70% £ 15 1 &5 75
LBER: UM Ecuity Uk Textredagies ke £3,38 101,58 &6 85% =5 8 1 = 8%
MW LM Ecpuity Serioebow ke 12994 146 2 12,99% & a 2 a2 ol
WA UM Equity Masircord b 553,58 70,58 18,90% a 2 a £ o8%
PANW LW Ecquity P Al Mashaorks I 38841 40408 407% & 13 1 @1 T
DO LW Ecuity Drertaachony e 268,56 208 0 758% & a 1 51 i,
WMT UM Equity Warnart b 10681 12829 20,11% a5 5 1 52 B
W UM Ecity Visa e 55 £24 44 18,00% & 2 a 8 oA
CRM UM Ecuity Sestron b 225,31 28122 24A1% 45 18 2 ! 7%
CRWD UW Equity Cromdsrike Hodngs e 28274 24195 7.81% £ 14 1 = 7%
ORCL UM Equity Cracle Carp 137.79 24001 74,108% 41 A 1 a0 %,
KYZ UM Ecpity Back, b 7405 8922 T2 6% a1 11 0 52 T
DASH LW Exquity e S 17,1 262 80 50,38% & A 1 8 A%
AMAT U Ecuity Acxdied Masteridls b 512,01 58,37 26,55% 3 5 0 £ B
[HS LM Eeity Wit Dissreey CovThe 105,41 12784 21 28% 5 a 1 & ol
AMET UM Ecity Acimin Mastworks b 20256 246878 21 85% 34 2 1 W o,
BKMG LW Equity Backing Hedirgs b 162,34 238,24 &6, 76% &< g 0 £ %
ANPL LW Ecpity Agpie v 294 T3 1,32% x| 17 @ @ 50,
GEV UM Ecpity GE Verrowa b 962,49 122532 T A% &) 7 2 41 THY
TTWO LW Ecpity Tae Ty brierascsive Sofwore 20278 20524 45 /0% ki) a a i) 100%
ADSK UW Equity Aokt b 203,18 311,88 53,50% & 5 a & B
DM LN Ecpity Dhervert Erverggy Crp S 5368 2,09 & 2 1 34 a1%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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