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ABD vadeli endeksleri tarım dışı istihdam verisi öncesinde pozitif seyrediyor. S&P 500 vadeli kontratları %0,5, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,8 yükselirken, ABD 10 yıllık tahvil faizi 1 baz puan

gerileyerek %5,23 seviyesinde bulunuyor. Avrupa tahvil piyasalarındaki stresin güvenli liman talebini artırması ve petrol fiyatlarındaki geri çekilme, uzun vadeli faizlerde gün içi rahatlama sağlıyor.

Bugünün ana makro katalizörü ABD Eylül ayı istihdam raporu olacak. Konsensüs tarım dışı istihdamın 90 bin artmasını beklerken, Ağustos artışı 162 bin olmuştu; işsizlik oranının ise %4,1 civarında

kalması bekleniyor. Güçlü bir veri, ekonominin yüksek faizlere rağmen dirençli kaldığı algısını destekleyerek tahvil getirileri ve Fed faiz artışı beklentileri üzerinde yeniden yukarı yönlü baskı yaratabilir.

Fed fiyatlamasında hafta boyunca belirgin bir yumuşama görüldü. Ekim toplantısında faiz artışı olasılığı haftanın başındaki yaklaşık %70 seviyesinden %30 civarına gerilerken, Jefferson ve Williams

gibi yetkililerin daha fazla veri görülmesi gerektiğine yönelik mesajları kısa vadeli faiz beklentilerini aşağı çekti; buna karşın Kashkari ve Dallas Fed tarafındaki daha şahin söylem enflasyon riskinin tamamen

geri çekilmediğine işaret ediyor.

Dolar endeksi dört günlük yükselişin ardından %0,4 gerilerken, ABD 10 yıllık tahvil faizi 1 baz puan düşüşle %5,23 seviyesinde bulunuyor. Brent petrol, Avrupa ülkelerinin stratejik rezervlerin

serbest bırakılmasını görüşmesiyle %3 düşerek 99 USD/varil civarına geriledi. Buna karşın ABD’nin Orta Doğu’ya üçüncü uçak gemisi ve yaklaşık 10 bin ilave asker göndermeye hazırlanması, enerji

fiyatlarında jeopolitik riskin tamamen ortadan kalkmasını engelliyor.

Genel görünümde, yüksek tahvil getirileri hisse piyasaları üzerinde baskı oluşturmaya devam ederken, endeks seviyesinde YZ ve teknoloji hisseleri desteği sürüyor. Bu nedenle bugünkü

istihdam verisinin özellikle faiz hassasiyeti yüksek büyüme hisseleri açısından belirleyici olması bekleniyor; yüksek bir veri tahvil satışlarını yeniden hızlandırabilirken, ılımlı bir veri mevcut

rahatlama eğilimini destekleyebilir.

Öne Çıkan Şirket Haberleri

(–) Nike: Şirketin son çeyrek satışları beklentilerin altında kalırken, Çin’deki zayıflık ve mali 2027 için daha temkinli görünüm yatırımcı algısını bozdu. Hisse piyasa öncesi işlemlerde yaklaşık %9 gerilerken,

yönetim USD2,5mlr tasarruf hedefleyen yeniden yapılandırma planını açıkladı.

(+) Onsemi / Synaptics: Onsemi, Synaptics satın alım teklifini hisse yerine tamamen nakit ödemeli yapıya çevirdi. Haber sonrası Onsemi %6,6, Synaptics %15 yükseldi.

(+) Twilio: Şirketin 6 Ekim itibarıyla S&P 500 endeksine dahil edileceğinin açıklanması sonrası hisseler %1,1 yükseldi. Endekse girişe bağlı pasif fon talebi hissedeki pozitif fiyatlamayı destekledi.

(+) Moderna: Moderna’nın 9 Ekim’de Nasdaq 100 endeksine dahil edilerek Warner Bros. Discovery’nin yerini alacağı açıklandı. Hisse haber sonrası %2,9 yükseldi.

(=) Broadcom / Anthropic: Broadcom bağlantılı bankaların Anthropic ve diğer YZ şirketlerinin çip alımlarını desteklemek üzere USD60mlr’a kadar finansman toplamaya hazırlandığı bildirildi. Gelişme YZ

altyapı harcamalarının finansman kapasitesini desteklerken, artan borçlanma ihtiyacı ve sermaye yoğunluğu yatırımcıların yakından izlediği başlıklar arasında kalıyor.

(=) Amazon: Amazon’un yaklaşık USD8mlr tutarındaki çip varlıklarını özel amaçlı bir yapıya devredip geri kiralamayı değerlendirdiği bildirildi. İşlem bilanço üzerindeki sermaye yükünü azaltmayı

amaçlarken, YZ yatırımlarında finansal mühendislik ve bilanço dışı yapıların artması dikkat çekiyor.

(+) Mattel: Authentic Brands’in Mattel için hisse başına 20 USD’nin üzerinde bir potansiyel teklif değerlendirdiğine yönelik haberler sonrası hisseler sert yükseldi. Olası satın alma ilgisi şirket için değerleme

desteği yaratırken, henüz kesinleşmiş bir işlem bulunmuyor.

(–) Paramount: Şirketin Warner Bros. Discovery satın alımını finanse etmek üzere gerçekleştirdiği USD52mlr’lık borç ihracının ardından tahvillerde sert satış görüldü ve yatırımcıların kısa sürede

USD100mn’ın üzerinde zarar ettiği bildirildi. Kredi piyasasındaki bu hareket, büyük ölçekli yeni ihraçlara yönelik risk iştahının zayıfladığına işaret ediyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 Endeksi 7.666 seviyesinde bulunurken, 8 günlük hareketli ortalama 7.699 seviyesinde. Endeksin kısa vadeli ortalamanın altında kalması, son günlerdeki toparlanma denemelerine

rağmen kısa vadeli momentumun henüz yeniden güçlenmediğine işaret ediyor.

• Endeksin 7.600 desteği üzerinde tutunmayı sürdürmesi kısa vadeli görünüm açısından olumlu olmakla birlikte, son fiyatlamanın 7.700 bölgesinde yeniden zorlanması yukarı yönlü hareketin henüz kalıcı

bir ivme kazanamadığını gösteriyor.

• RSI 49,6 seviyesinde ve nötr bölgenin hemen altında bulunuyor. Göstergenin önceki güne göre 50 seviyesine yaklaşması satış baskısının hafiflediğine işaret ederken, 50 üzerine yerleşmeden alım

momentumunda belirgin bir güçlenmeden söz etmek için erken olduğunu düşünüyoruz. MACD pozitif bölgede kalmaya devam ederken 8,1 seviyesinde ve 11,2 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında

bulunuyor. Bu görünüm ana yükseliş eğiliminin tamamen bozulmadığını, ancak kısa vadede momentum kaybının devam ettiğini gösteriyor.

• Aşağı yönlü hareketlerde 7.600 seviyesi ilk önemli destek konumunu koruyor. Bu seviyenin altında grafikte yükselen ana trend çizgisinin geçtiği 7.550-7.500 bölgesi daha kritik destek olarak izlenebilir; bu

bölgenin kaybedilmesi halinde 7.400 seviyesi yeniden gündeme gelebilir. Yukarı yönlü hareketlerde öncelikle 7.700 seviyesi ve 8 günlük ortalamanın bulunduğu 7.699 bölgesinin aşılması kısa vadeli

görünümün güçlenmesi açısından önemli. Bu bölgenin üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 7.780-7.816 direnç bölgesi yeniden hedef konumuna gelebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Rockwell Automation hissesi 442,45 USD kapanış fiyatı üzerinden kısa vadeli işlem açısından takip edilebilir. Şirketin yaşam bilimleri (Life Sciences) tarafında yayımladığı araştırmada üreticilerin
%90’ının dijital dönüşümü kritik gördüğünü, %58’inin ise akıllı üretim teknolojilerini ölçekli şekilde devreye aldığını belirtmesi, otomasyon ve dijitalleşme talebinin yapısal olarak güçlü kaldığına işaret ediyor.

• Araştırmada YZ ve makine öğrenmesi, süreç otomasyonu ve siber güvenliğin önümüzdeki dönemde en yüksek iş çıktısını yaratması beklenen teknoloji alanları olarak öne çıkarken, mevcut YZ
kullanıcılarının %64’ünün önümüzdeki yıl kullanımı genişletmeyi planlaması ROK’un çözüm portföyü açısından destekleyici bir talep görünümü sunuyor.

• Wells Fargo da şirket için yarı iletkenler, veri merkezleri ve life sciences maruziyetinin yüksek tek haneli organik büyümeyi destekleyebileceğini belirtirken, marj iyileşmesinin yavaşlayabileceğini ve mevcut
primli çarpanların yukarı potansiyeli sınırladığını değerlendirerek takibe başladı.

• Bu çerçevede haber akışını temel tarafta destekleyici, ancak değerleme tarafında daha dengeli görüyoruz.

• Kısa vadeli işlem stratejisinde 442,45 USD kapanış seviyesi civarından alım, 453 USD hedef fiyat ve 432 USD zarar-kes seviyesi ile pozisyon alınabilir. 453 USD seviyesine doğru hareketin
sürmesi için haber akışının hisseye yönelik alım iştahını desteklemeye devam etmesi önemli olacaktır. Buna karşılık 432 USD seviyesinin aşağı kırılması halinde kısa vadeli işlem tezinin
zayıflayacağını ve pozisyonun kapatılmasının uygun olacağını düşünüyoruz. Bu nedenle ROK için gün içi yaklaşımımız, sınırlı yukarı hedefe karşı disiplinli stop kullanımıyla kısa vadeli alım
yönünde olacaktır.

Yurtdışı Öneri: Rockwell Automation Inc. (ROK)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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