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ABD endeks vadeli kontratları, petrol fiyatlarındaki gerilemenin enflasyon endişelerini hafifletmesi ve tahvil piyasasında alımların geri dönmesiyle pozitif seyrediyor. S&P 500 vadeli kontratları %0,3, Nasdaq

100 vadeli kontratları %0,4 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,4 yükselirken, S&P 500 önceki seansta tarihi zirvesinin hemen altında kapanmıştı. Yapay zeka yatırımları ve güçlü şirket karları hisse

senetlerini desteklemeye devam ederken, yükselişin teknoloji hisselerinde yoğunlaştığı görülüyor.

ABD tahvillerinde, pazartesi günü 2002’den bu yana en yüksek seviyesini gören 10 yıllık getirinin ardından bugün kısmi toparlanma izleniyor. 10 yıllık ABD tahvil faizi 4 baz puan gerileyerek %5,27’ye

inerken, petrol fiyatlarındaki düşüş ve Hazine Bakanı Scott Bessent’in büyüme ve harcama disipliniyle kamu borçlanma patikasının iyileştirilebileceğine yönelik açıklamaları tahvil piyasasına destek sağladı.

Bununla birlikte Fed’in eylül ayında gerçekleştirdiği faiz artırımının ardından gelecek dönemde ilave sıkılaşma beklentileri ve yüksek vade primi tahvil piyasası açısından temel risk başlığı olmaya devam

ediyor.

Enerji fiyatlarındaki geri çekilme bugün çapraz varlık fiyatlamasının ana destekleyicisi. WTI %2,2 düşüşle USD87,48/bbl seviyesine gerilerken Brent USD98/bbl civarında işlem görüyor. Körfez’den artan

petrol akışları arz endişelerini hafifletirken, G7’nin acil rezervleri piyasaya sürmesi de kısa vadede fiyatları baskılıyor; buna karşın dizel arzındaki sıkışıklığın enflasyon üzerindeki gecikmeli etkisine ilişkin

riskler devam ediyor.

Döviz piyasasında Bloomberg Dolar Spot Endeksi yatay seyrederken euro %0,2 yükselişle 1,1245 seviyesine toparlandı. Altın ise %0,5 artışla USD4.160,63/ons seviyesinde işlem görüyor. Dolardaki sınırlı

hareket ve tahvil faizlerindeki gerileme değerli metalleri desteklerken, Avrupa’daki mali ve siyasi riskler euro açısından temel baskı unsuru olmaya devam ediyor.

Makro tarafta ABD’de eylül ISM hizmet PMI 55,4’ten 54,9’a gerilese de hizmet sektöründe genişlemenin sürdüğüne işaret etti. Piyasalar bugün Fed yetkililerinden gelecek mesajları izlerken, yüksek enerji

maliyetlerinin özellikle dizel üzerinden gelecek aylarda enflasyona yansıma riski para politikası fiyatlamasında önemini koruyor.

Öne Çıkan Şirket Haberleri

(+) Constellation Energy (CEG): Alphabet’ın veri merkezi enerji ihtiyacını karşılamak üzere Constellation Energy’den USD1mlr veya üzerinde nükleer enerji alımına yönelik anlaşmaya yaklaştığı bildirildi.

Haber sonrası Constellation Energy hisseleri piyasa öncesi işlemlerde %3,3 yükseldi.

(+) Option Care Health (OPCH): McKesson ve Clayton Dubilier & Rice’ın şirketi USD5mlr üzerinde bir bedelle satın almaya yakın olduğu bildirildi. Haber sonrasında Option Care Health hisseleri piyasa

öncesi işlemlerde %27 yükseldi.

(–) Nike (NKE): Berenberg, spor giyim pazarındaki ve Çin operasyonlarındaki zorluklara işaret ederek Nike için tavsiyesini “Tut”tan “Sat”a indirdi ve hissede ilave %19 düşüş potansiyeli öngördü. Nike

hisseleri piyasa öncesi işlemlerde %1,2 geriledi.

(+) Nvidia (NVDA): Nvidia hisseleri güçlü gelir görünümü ve şirket tarihindeki en büyük hisse geri alım programının desteğiyle yeniden rekor seviyeye yükseldi ve piyasa değeri USD6tr seviyesine yaklaştı.

Şirket hisseleri 2026 başından bu yana yaklaşık %30 yükselirken, AI yatırımlarına yönelik güçlü beklentiler hisseyi desteklemeye devam ediyor.

(+) AMD (AMD): CEO Lisa Su, yapay zeka ve yüksek performanslı işlemci talebinin önümüzdeki birkaç yıl boyunca “çok yüksek” seviyede kalmasını beklediğini belirtti. Yönetimin açıklamaları yarı iletken

sektöründeki güçlü talep görünümünün sürdüğüne işaret ediyor.

(–) C.H. Robinson (CHRW) / (+) RXO: C.H. Robinson, RXO’yu yaklaşık USD5,8mlr bedelle satın almak üzere anlaşmaya vardı; işlem sonrasında oluşacak şirketin lojistik sektöründe ölçeğini önemli ölçüde

artırması bekleniyor. Haber sonrası RXO hisseleri %20’nin üzerinde yükselirken C.H. Robinson hisseleri geriledi.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 Endeksi 7.773,95 seviyesinde bulunurken, 8 günlük hareketli ortalama 7.702,09 seviyesine yükseldi. Endeksin kısa vadeli ortalamasının üzerinde kalmaya devam etmesi ve son seanslarda

yeniden 7.800 bölgesine yaklaşması, kısa vadeli yükseliş eğiliminin güçlendiğine işaret ediyor.

• Daha önce vurguladığımız 7.780-7.816 direnç bölgesine yeniden gelinmiş olması nedeniyle bugün ana odak bu bandın aşılmasına çevrilmiş durumda.

• 7.816 tarihi zirvesinin üzerinde kalıcı kapanış görülmesi halinde teknik olarak yeni bir yukarı yönlü hareket alanı oluşabileceğini düşünüyoruz.

• Buna karşın mevcut seviyelerin tarihi zirveye oldukça yakın olması nedeniyle, direnç kırılımı teyit edilmeden yeni pozisyonlarda daha seçici olunması gerektiği görüşümüzü koruyoruz.

• RSI 59,0 seviyesine yükselerek nötr bölgenin üzerinde kalmaya devam ediyor ve henüz aşırı alım bölgesine ulaşmadan yükseliş momentumunun güçlendiğine işaret ediyor. MACD tarafında ise gösterge

17,18 seviyesine yükselirken 12,33 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerine çıkmış durumda; dolayısıyla önceki gün fiyat hareketinden henüz tam teyit alamayan momentum göstergeleri bugün yükselişi

daha net şekilde destekliyor.

• Aşağı yönlü hareketlerde 7.700-7.702 bölgesini ilk kısa vadeli destek olarak izliyoruz. Bu bölgenin altında 7.600 seviyesi ana destek konumunu koruyor

S&P Teknik Görünüm



• Hasbro (HAS) için kısa vadeli görünümü olumlu değerlendiriyoruz.

• Hisse 92,38 USD kapanış seviyesinde bulunurken, Mattel’e yönelik olası satın alma ilgisi sonrasında sektörde artan M&A beklentisi Hasbro için de pozitif bir değerleme katalizörü yaratıyor.

• Bununla birlikte Bloomberg Intelligence, olası bir Mattel işleminde Hasbro’nun rakip teklif verme ihtimalini düşük görüyor; bu nedenle hissedeki olumlu tepkinin doğrudan bir satın alma beklentisinden çok
sektör genelindeki yeniden değerleme temasından beslendiğini düşünüyoruz.

• Şirket tarafında Magic: The Gathering adlı kar oyununun güçlü satış momentumunun 2027’ye kadar devam etmesi ve oyuncak segmentindeki karlılık iyileşmesi orta vadeli görünümü destekliyor.

• 2024 sonrasında uygulanan maliyet azaltımları, eOne satışının ardından daha yüksek marjlı ürünlere odaklanılması ve daha disiplinli stok yönetimi de operasyonel kaldıraç açısından olumlu.

• Öte yandan Consumer Products segmentinin gelirlerin yaklaşık yarısını oluşturması ve oyuncak talebindeki zayıflığın ikinci yarıda devam edebilmesi kısa vadeli temel risk olarak öne çıkıyor.

• Teknik işlem açısından 92,38 USD seviyesini referans alarak mevcut seviyelerden alım yönünde pozisyon alınabileceğini, 97 USD seviyesinin kısa vadeli hedef olarak izlenebileceğini
düşünüyoruz.

• Bu hedef mevcut fiyata göre yaklaşık %5,0 yükseliş potansiyeline işaret ederken, 88 USD stop-loss seviyesi yaklaşık %4,7 aşağı yönlü riski sınırlandırıyor.

• Risk/getiri profili yaklaşık 1,1x seviyesinde olduğu için pozisyon büyüklüğünün kontrollü tutulmasını ve 97 USD hedefe yaklaşıldıkça kar realizasyonunun değerlendirilmesini öneriyoruz.

Yurtdışı Öneri: Hasbro Inc. (HAS)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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