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ABD piyasalarinda duin teknoloji hisselerinde yogunlagan satislar endeksleri baskilarken S&P 500 %0,47, Nasdaq 100 %1,39 geriledi, Dow Jones ise %0,10 ylkseldi. Ozellikle yari iletken ve veri merkezi
sirketlerinde gorulen kayiplarda, yuksek sermaye harcamalarinin gelir blyumesine ne oOlglude yansiyacagina iligkin endiseler etkili oldu. Nvidia %2,94, CoreWeave %7,77 ve Astera Labs %9,21 deger
kaybederken S&P 500'de 338 hissenin yukselmesine ragmen endeksin gerilemesi, satislarin buyuk olcekli teknoloji sirketlerinde yogunlastigini gosterdi. Bugun ise OpenAl'in gelir gérinamune iliskin yeni
bilgiler ve petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilmeyle toparlanma izleniyor. ABD acilisi oncesinde S&P 500 vadeli kontratlar %0,40, Nasdaq 100 vadeli kontratlar %0,80 yuUkselirken yari iletken hisselerini takip
eden SOXX ETF'si %1,70 primli seyrediyor.

Dunku satiglarin merkezinde OpenAl'in Eylul sonu itibariyla yilliklandiriimig gelirinin yaklagik USD50mIr seviyesinde olduguna yonelik haberler bulunuyordu. Rakamin daha once telaffuz edilen USD70mlr
seviyesinin altinda kalmasi buyime beklentilerinin yeniden degerlendiriimesine neden oldu. Ancak Bloomberg'in bugun yayimladigi yeni habere gore sirket, kurumsal musteri gelirlerindeki artisin destegiyle
2026 sonunda USD70mIr veya uzerinde yilliklandiriimis gelire ulasmayi bekliyor. Ayrica OpenAl'in bulut is ortaklarindan elde ettigi gelirleri net, Anthropic'in ise bazi islemleri brut bazda kaydetmesi,
sirketlerin gelir rakamlarinin dogrudan karsilastiriimasini zorlasgtiriyor. Yeni bilgiler sektordeki satis baskisini hafifletirken, Nvidia destekli veri merkezi sirketi Firmus'un planlanan halka arzindan vazgecerek
0zel finansman arayisina yonelmesi, yatirrmcilarin yuksek btuyime beklentilerinin yaninda finansman ihtiyacina ve yatirimlarin geri donusune de odaklandigini gosteriyor.

Petrol fiyatlari, ABD Bagkani Trump'in 3 Kasim ara segimlerinden énce iran'a yonelik yeni bir saldiri diizenlenmeyecegini ve Tahran ile gériismelerin olumlu ilerledigini agiklamasinin ardindan geriliyor.
Onceki seansta %4'Un (zerinde ylkselen Brent petrol bugiin %1,30 distsle USD102,95/varil, WTI ise USD90,58/varil seviyesinde bulunuyor. Bununla birlikte Hirmiiz Bogazi'nda tankerleri hedef alan
saldirilarin devam etmesi, Iran destekli Husiler ile Suudi Arabistan arasindaki gerilimin artmasi ve ylksek tasimacilik maliyetleri arz gériinimiindeki belirsizligi koruyor. Ayrica Isaias Kasirgasi nedeniyle
Meksika Korfezi'ndeki ABD petrol dretiminin yaklasik %63'Unun durdurulmasi fiyatlardaki gerilemeyi sinirliyor. Trump'in agiklamalari kisa vadede jeopolitik risk primini azaltirken, fiziki petrol akisindaki
aksakliklarin sirmesi ve Brent'in USD100 Uzerinde kalmasi enerji kaynakli enflasyon baskisinin hentz ortadan kalkmadigina isaret ediyor.

ABD tahvil piyasalarinda gugcli gecen 30 yillik tahvil ihalesinin ardindan din uzun vadeli faizlerde gerileme gorilse de bugun yeniden yukselis izleniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %5,25
seviyesinde bulunurken Fed vyetkililerinin aciklamalari ilave parasal sikilastirma ihtimalini gindemde tutuyor. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, enflasyonun %2 hedefine dénlsu icin ek faiz
artinmlarinin gerekli olabilecedini ancak toplantilarin zamanlamasinda esneklik bulundugunu belirtti. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem de dnumuzdeki 6-9 ay icerisinde ilave sikilagtirmaya ihtiyag
duyulabilecegine isaret ederken bu ayki toplantida faiz artirnmini agikga desteklemedi. Fed'in Eylul ayinda U¢ yil aradan sonra ilk kez faiz artirmasinin ardindan gelen bu mesajlar, faiz beklentilerinin
enflasyon verilerine duyarli kalacagini gosteriyor. Bloomberg USD Spot Endeksi son dort haftada yaklasik %3 ylUkselirken bugln yatay seyrediyor; ons altin ise %1,30 artisla USD4.188 seviyesinde
bulunuyor.

OnlUmizdeki hafta blyik ABD bankalarinin finansal sonuclariyla baslayacak Ugtinct geyrek bilango sezonu, piyasalarin odagini sirketlerin operasyonel performansina gevirebilir. S&P 500'Un ileriye déniik
21,47x F/K carpaniyla islem gormesi ve 6 Ekim'de ulasti§i 52 haftalik zirvesinin yalnizca %1 altinda bulunmasi, mevcut degerlemelerin korunmasinda guiclii kar biylimesinin dnemini artiriyor. Ozellikle
teknoloji sirketlerinde sermaye harcamalarinin gelir, karlilik ve serbest nakit akigina yansimalari takip edilirken 6nimuzdeki hafta agiklanacak ABD enflasyon verileri Fed'in faiz patikasina iliskin beklentiler
acisindan one c¢ikacak. Kisa vadede petrol fiyatlarindaki gerileme ve teknoloji hisselerindeki toparlanma piyasalar desteklese de ylkseligin kalicihgl agisindan bilango sonugclari ve tahvil faizlerinin seyri
belirleyici olacak.
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(+) Nvidia (NVDA) — OpenAl'in Gelir Beklentileri Yari iletken Hisselerini Destekliyor... OpenAl'iIn 2026 sonunda USD70mlr veya iizerinde yilliklandiriimis gelire ulasabilecegine iliskin haberler, diin
%2,94 gerileyen Nvidia ve diger yar iletken hisselerinde toparlanma beklentilerini destekliyor. Sektoru takip eden SOXX ETF'si piyasa acilisi oncesinde %1,70 yukseliyor.

(-) Apple (AAPL) — iPhone 18 Pro Parca Siparislerinde Azaltim Haberi... Apple'in iPhone 18 Pro igin bazi bilesen siparislerini azalttigi yonundeki haberlerin ardindan hisselerinde satis baskisi goruldu.
Siparislerdeki azaltimin kapsamina iligkin ayrintilar paylasiimadigindan finansal etkisi hentz net dedgil.

(-) Microsoft (MSFT) ve Adobe (ADBE) — ABD Yonetiminden Yabanci Calisan Programina Kisitlama... Trump yonetimi, Microsoft, Adobe ve bazi Hint teknoloji sirketlerinin yabanci ¢alisanlara kalici
oturum izni saglanmasinda kullanilan PERM programina erisimini usulstzIUk iddialari nedeniyle askiya aldi. Microsoft iddialara itiraz ederken kararin sirketlerin uluslararasi calisan istihdamini
zorlastirabilecegini degerlendiriyoruz.

(=) Meta Platforms (META) — ByteDance'in Reklamlarina Kisitlama... Meta, TikTok'un ana sirketi ByteDance'in ABD'deki reklamlarini platformlarinda yayimlamama karari aldi. Karar iki sirket arasindaki
rekabeti artirirken gelismenin Meta'nin reklam gelirleri Gzerindeki finansal etkisi agiklanmadi.

(=) Exxon Mobil (XOM) — Kazakistan'daki USD5mIr Cevre Cezasi Anlagmazligi Devam Ediyor... Bloomberg'e gore Exxon Mobil, Kazakistan'daki Kashagan petrol sahasina iliskin yaklasik USD5mir
tutarindaki ¢cevre cezasinin uzlagsmayla sonuglandiriimasina yonelik teklifi engelledi. Sirketin sahadaki potansiyel USD80mIr yatirim planini anlasmazhidin ¢ézimune baglamasi, projenin yatirnm takvimine
iligkin belirsizligin sirdugunu gosteriyor.

(-) American Express (AXP) — Kara Para Aklamayi Onleme Eksiklikleri Nedeniyle USD50mn Ceza... ABD Para Birimi Denetleme Ofisi (OCC), American Express'e kara para aklamayla miicadele
yukumlulUklerindeki eksiklikler nedeniyle USD50mn para cezasi verdi. Duzenleyici kurum, sirketin son on yilda yaklasik USD13mir tutarindaki supheli islemleri yeterli sekilde tespit edip raporlamadigini
belirtirken Fed de ayri bir yaptirim karari agikladi.

(-) ABD Telekomunikasyon Sirketleri — SpaceX'in Frekans Alimi Rekabet Endiselerini Artirdi... SpaceX, Starlink uydulari Gzerinden ABD genelinde mobil iletisim hizmeti sunabilmek amaciyla dusuk
frekansli spektrum satin aldigini agikladi. Duzenleyici onaylarin ardindan uydu ve karasal sebekelerin birlestiriimesi planlanirken mevcut mobil operatorlerin hisselerinde seans sonrasi islemlerde %8'e
varan dususler goruldu.

(+) Chipotle Mexican Grill (CMG) — Starbucks'in Satin Alma iddialar Hisseyi Destekledi... Financial Times'in Starbucks'in Chipotle'l satin almak icin danismanlarla ¢alistigini bildirmesinin ardindan
Chipotle hisseleri din %6,21 yukseldi. Starbucks mevcut stratejisine odaklandigini belirtirken olasi islemin gerceklesip gergceklesmeyecedine iliskin belirsizlik strayor.

(+) Lumentum Holdings (LITE) — Guglu Siparis Talebi ve Kapasite Artislari... Lumentum yonetimi, bazi optik bilesenlerde musteri talebinin teslimatlarin %30-70 Uzerinde seyrettigini ve belirli Grinlerde
2029 kapasitesinin neredeyse tamamen doldugunu acikladi. Yeni Uretim kapasitesi yatirirmlari ve olasi satin almalarla buyUmenin desteklenmesi planlanirken guglu siparis gorunumind olumlu
degerlendiriyoruz.

(-) Firmus Grid — Halka Arzin iptali Finansman Risklerini One Gikardi... Nvidia destekli Avustralyali veri merkezi isletmecisi Firmus, piyasa kosullari ve yatirimci talebindeki zayiflama nedeniyle
planlanan halka arzindan vazgegti. Sirketin USD3mir'ye kadar 6zel finansman arayisina yonelmesi, yuksek yatirim ihtiyaci bulunan veri merkezi sirketlerinin finansmana erisimindeki zorluklari ortaya
koyuyor.
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S&P 500 Endeksi, teknoloji hisselerindeki satislarin etkisiyle din %0,47 dusugle 7.765,36 puandan kapanarak 7.844,52 seviyesindeki tarihi zirvesinden uzaklasti.

* Buna karsin endeksin 7.733,95 seviyesindeki 8 gunluk hareketli ortalamasinin Gzerinde kalmasi, son iki islem gunundeki geri cekilmeye ragmen kisa vadeli yukselis egiliminin korundugunu gosteriyor.

» Teknik gostergelerde RSI'In 56,20 seviyesine gerilemesi yukselis momentumunda sinirli zayiflamaya isaret ederken, 50 esik degerinin Uzerinde kalmasi gorunumu destekliyor.

« MACD'nin 30,73 ile 20,55 seviyesindeki sinyal gizgisinin Uzerinde bulunmasi da pozitif egilimin henlz bozulmadigini gésteriyor.

» Yukari yonlu hareketlerde 7.800 ilk diren¢ olarak one ¢ikarken, bu seviyenin asilmasi halinde 7.844—7.850 bolgesi yeniden hedeflenebilir. Tarihi zirve Uzerinde kalicilik saglanmasi yukselisin gug

kazanmasi agisindan onemli olacaktir.

« Asagi yonlu hareketlerde 8 gunluk hareketli ortalamanin bulundugu 7.734 seviyesini ilk destek olarak takip ediyoruz. Bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.600, ardindan 7.500 seviyeleri one ¢ikarken,

yukselen trend gizgisinin de yakinsadigi 7.500 bolgesini orta vadeli gorunum agisindan kritik buluyoruz.

« Bugun ABD piyasalarinin agiligi dncesinde S&P 500 vadeli kontratlari %0,40, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,80 yukselirken Brent petrolin USD103 seviyesine gerilemesi toparlanmayi destekliyor.

* Mevcut gorunumde 7.734 Uzerinde tutunmanin korunmasi halinde 7.800-7.844 bolgesine yonelik tepki alimlari gorulebilirken, bu destegin kaybedilmesi durumunda kar realizasyonlarinin 7.600 seviyesine
dogdru derinlesebilecegini dusunuyoruz.

G 27: spx  SPX Index Suggested Charts v Actions ¥ Edit v e 7 EN (-OK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig %o Hacim
01/12/2026 = 10/09/2026|=4R 4IP3 v o} CSGP CoStar Group Inc Emlak Hizmetleri 52931 &0 §5.020.958
1D 30 1M 6M YD 1Y 5Y Max Daily v I | i& + Table « ¢ Edit Chart 52 2% CHMG Chipotle Mexican Grill Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 53268 621 §11.572.142
: Track ./ Annotate = News 0 GODY GoDaddy Inc internet Medya & Hizmetler 510319 615 2453827
= ' ACN Accenture PLC BT Hizmetleri 520836 596 $5.316.794
m Gartner Inc BT Hizmetleri 519541 519 2234 280
CT=H Cognizant Technology Solutions BT Hizmetleri 250,01 3,15 $3.992 390
EPAM EPAN Systems Inc BT Hizmetleri 511386 511 3463.716
FOS FactSet Research Systems Inc Ozel Finans 528552 504 2474732

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
GLW Carning Inc Teknoloji Donanmi 315283 H538 52.183.885
VST “istra Corp Elektrik Hizmetleri 515614 B35 52.016.975
ORCL Oracle Corp aziim 513569 -548 58.881.640
INTC Intel Corp ariletkenler 10708 534 526275630
SHNDK Sandisk Corp Teknoloji Donanim 3160045 490 51.670.482
CEG Constellation Energy Corp Elektrik Hizmetleri 528507 485 21.354 244
CTVA Corteva Inc Kirmyazal 213,75 424 §7.799.539
SKMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanim 24277 433 58.841.506

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
F Ford Motor Co Otemotiv 31z25 107 £32.205.095
MWW DA HWWIDA Corp ‘r"ariletkenler 323048 -254 $20.380 368
T ATET Inc Telekominikasyon 52487 153 527 845 327
INTC Intel Corp ariletkenler 310708 534 526275630
CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 221,21 1,25 825227830
WNT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri =058 222 $23.767 669
PFE Pfizer Inc Biyoteknoloji & ilan;: 52782 054 £23.373.844
Jun 30 2 ug 14 Sep 15 PCG PGEE Corp Elektrik Hizmetleri 21287 -054 222 269 85928
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» Procter & Gamble (PG), son iglem gununu USD150,59 seviyesinde tamamlarken, sirketin Asya-Pasifik bolgesinde McLaren Formula 1 takimiyla agikladigi is birligini marka bilinirligi ve tuketici etkilesimi
acisindan olumlu degerlendiriyoruz.

+ Head & Shoulders ve Oral-B gibi markalari kapsayan ortakhgin, 6zellikle geng tuketici kitlesine erisimi ve bolgesel pazarlama faaliyetlerini desteklemesini bekliyoruz.
« Bununla birlikte ig birliginin kisa vadeli finansal katkisinin sinirli kalabilecegini ve gunluk fiyatlamada belirleyici bir katalizor olugturmayabilecegini dugunuyoruz.

+ Kenya'da devam eden hukuki sure¢ ve ABD'deki duzenleyici bildirimleri ise mevcut bilgiler isiginda sirketin kisa vadeli operasyonel gorunumunde anlamli bir degisiklik yaratacak gelismeler olarak
degerlendirmiyoruz.

» Bu gercevede PG icin USD150,59 kapanis fiyatini referans alarak kisa vadeli AL yonunde islem stratejisi dneriyoruz.
* Mevcut seviyelere yakin alimlarda ilk hedefimizi USD155,00 olarak belirlerken, soz konusu seviyeye ulagiimasi halinde yaklasik %2,9 getiri potansiyeli bulunuyor.
« Asagi yonde USD147,00 seviyesini zarar-kes olarak takip ediyor, bu seviyenin kaybedilmesi durumunda pozisyonlarin kapatiimasini dneriyoruz.

» Belirlenen hedef ve zarar-kes seviyeleri yaklasik 1,23x risk-getiri oranina isaret ederken, islemin gun igerisinde hedefe ulasmamasi halinde pozisyonun kapanis oncesinde yeniden degerlendiriimesini
uygun buluyoruz.

« Sirket haberlerinin sinirli kisa vadeli etkisi dikkate alindiginda, islem disiplininin korunmasini ve USD155,00 hedefine ulagiimadan once fiyat hareketinin zayiflamasi halinde pozisyon buyuklugunun gbzden
gecirilmesini Oneriyoruz.

PG Procter & Gamble Co/The
Sektor Ev Urtinleri
P. Deger (USD mn) 345,771
FIK (x) 23,5%
FOIFAVOK (x) 16,2%
Sektor FIK (x) 21,3
Sektar FDIFAVOK (x) 15
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 137,62 - 167,25
Beta 0,45
12 Ay rolatif Perf -7,37%
Degigim 1G i3 1A JA YBB
1,867% 461% 2,97 % 2,55% 2,08%
Alim Fiyati () 150,59
Hedef Fiyati ($) 155,00

Farar Kes (3): 147,00
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Koo Hisss Sanedl Fiyat Ort Hede Frjat Ort Gatir Potansipell = Tawvelyesl  ~Tut™ Tavelyes =Sat™ Taveiyesl  Topiam Rapor '“"”J:r"'
TN LW Ecuity HAIDHA, Corp 230,48 a4 B 50/85% 7a 2 1 a2 BE
AMEN LW Ecpity Penaon com b 25406 aA2 B 30,.93% i 4 a a1 5%
META LW Ecuity Masta Plorsiorrmns FROES 79528 10.32% 72 5 1 Ta a1
M EFT LW Ecquity Micromafl Corp 522 51 582 31 11,42% 70 2 i 72 o7
ESOOHEL LW Equity Al e AR 2 22825 2324% &4 7 i 71 o
AMGED LW Equity Graadoorn b 360,14 520,70 A7 0% ) 4 a a2 =T
AL LW [Ecpuity Micron Teschriiagy e 10358 162151 58 555 5a 4 a a2 =T
MDD LW Bty Puchvarced Micro Dresvics I 20 68 GSAAT 4.56% 55 12 i &A Firee
MIFIL LAWY Bty Mestiis b FLEF 94,95 31.08% 24 15 1 a5 T
UBER UM Exquity Uk Tescribagios e 24 101,33 44 28%, e 7 1 =7 BE%
CHOROMS LW Equity Dranasclag ZF3A 250,37 5 05% - 3 1 52 %
HIORAT I Bty Servioatow 13375 140,40 Ba1% a7 A 2 52 =
PUARP LW Equitty Pala Mo Mestaorkos o 3585 404 56 1,60% a7 14 1 a2 TE
S LM Ecquity M o b STATE &71.78 16 88%, 25 a i Y =T
Wi T UM Exuity Wadrmar b 110,59 128249 18.00% ] 5 1 52 B
W LN Equity Wi e a75.1 42430 13,14% a5 3 i £ L)
CRM LM Ecity Salesforoe b 27 A 2a1.22 23,45% 25 1& 2 &3 1%
CRWITH LW Ecuity Croadsrike Hadings o 26301 24570 A ,5E &3 14 2 53 Ta%
CRCL UM Equity Cirascdes Cewpy 135,69 220,01 TEBE% A1 # 1 50 Firee
HOrE UM Equity Bk, b 523 6,95 BOETH A1 11 i 52 T
DLASH LW Ecquity Draer Draesht b 191,71 2272 T 08% k<] 7 1 a7 i
AMAT LW Ecuity Aexdiod Monerials b 50T f54.53 28.45% an 5 a 44 Ei
DHS UM Bty Wit Dismrrery ST 107 a2 127,72 19,34% a5 A 1 aa =
AMET UM Ecity Pt Metaorks ko 210497 248,18 17 ET% a4 2 1 ar ar
AP LW Ecpuity Ao e 380,42 33381 -2 006 a3 17 5 =55 5%
BRMAG LW Equity Backing Haldings b 150.97 238,11 A7 E a3 q i A1 THY
TTWIO LW Euity Tatcer Twra biteracive Softacre 20837 20524 2102% a2 i i az 100%
SEW UM Equity EE Vesrrowa b o335 121986 2207% a2 7 2 a1 T
PP LW Ecpuity Agpilerdin Corp 280,12 48518 FA20% a1 5 1 a8 Firee
ADESK LW Ecpuity Pasocdesl e 2336 21188 31.51% a1 5 i 36 BE
DA LW ity Podiog Drenvices b 50553 A7 17.51% a 3 i 24 1%
LRCXK LMW Ecuity Lo Rersearch Coarp 2055 ATTE 1780% 3 & i ar L%
EQID LW Equity Coquirin b 10112 123354 22 03% al 5 a ) B
DM LN Equity Dhervert Ermeergy Corp £8.92 60,04 22 7% a0 2 1 aa a1
DHLR LM [Ecuity Dt Resaibty Trurst b 17807 FraEa BT aa 5 a 3 I
SO LW Ecuity Coirkemn St e 172 210,28 225% a0 12 a 25 BT
FSLR LW Exuity Fir=t Soler e 178,85 I77.3R S5,09% a0 # 2 A0 5%
COST LW Equity Castoo Whdesale Corp BT ED 107423 13.32% a0 13 2 a5 Cir
LL¥ UM Epuity Eli Lilly & Co 11696 1347 22 15,19% a0 4 1 a5 BE
H{OKOID LW Equity Roksriood Mo o 10701 13605 27 148% aa 5 1 3 I




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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