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ABD piyasalarında dün teknoloji hisselerinde yoğunlaşan satışlar endeksleri baskılarken S&P 500 %0,47, Nasdaq 100 %1,39 geriledi, Dow Jones ise %0,10 yükseldi. Özellikle yarı iletken ve veri merkezi

şirketlerinde görülen kayıplarda, yüksek sermaye harcamalarının gelir büyümesine ne ölçüde yansıyacağına ilişkin endişeler etkili oldu. Nvidia %2,94, CoreWeave %7,77 ve Astera Labs %9,21 değer

kaybederken S&P 500'de 338 hissenin yükselmesine rağmen endeksin gerilemesi, satışların büyük ölçekli teknoloji şirketlerinde yoğunlaştığını gösterdi. Bugün ise OpenAI'ın gelir görünümüne ilişkin yeni

bilgiler ve petrol fiyatlarındaki geri çekilmeyle toparlanma izleniyor. ABD açılışı öncesinde S&P 500 vadeli kontratları %0,40, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,80 yükselirken yarı iletken hisselerini takip

eden SOXX ETF'si %1,70 primli seyrediyor.

Dünkü satışların merkezinde OpenAI'ın Eylül sonu itibarıyla yıllıklandırılmış gelirinin yaklaşık USD50mlr seviyesinde olduğuna yönelik haberler bulunuyordu. Rakamın daha önce telaffuz edilen USD70mlr

seviyesinin altında kalması büyüme beklentilerinin yeniden değerlendirilmesine neden oldu. Ancak Bloomberg'in bugün yayımladığı yeni habere göre şirket, kurumsal müşteri gelirlerindeki artışın desteğiyle

2026 sonunda USD70mlr veya üzerinde yıllıklandırılmış gelire ulaşmayı bekliyor. Ayrıca OpenAI'ın bulut iş ortaklarından elde ettiği gelirleri net, Anthropic'in ise bazı işlemleri brüt bazda kaydetmesi,

şirketlerin gelir rakamlarının doğrudan karşılaştırılmasını zorlaştırıyor. Yeni bilgiler sektördeki satış baskısını hafifletirken, Nvidia destekli veri merkezi şirketi Firmus'un planlanan halka arzından vazgeçerek

özel finansman arayışına yönelmesi, yatırımcıların yüksek büyüme beklentilerinin yanında finansman ihtiyacına ve yatırımların geri dönüşüne de odaklandığını gösteriyor.

Petrol fiyatları, ABD Başkanı Trump'ın 3 Kasım ara seçimlerinden önce İran'a yönelik yeni bir saldırı düzenlenmeyeceğini ve Tahran ile görüşmelerin olumlu ilerlediğini açıklamasının ardından geriliyor.

Önceki seansta %4'ün üzerinde yükselen Brent petrol bugün %1,30 düşüşle USD102,95/varil, WTI ise USD90,58/varil seviyesinde bulunuyor. Bununla birlikte Hürmüz Boğazı'nda tankerleri hedef alan

saldırıların devam etmesi, İran destekli Husiler ile Suudi Arabistan arasındaki gerilimin artması ve yüksek taşımacılık maliyetleri arz görünümündeki belirsizliği koruyor. Ayrıca Isaias Kasırgası nedeniyle

Meksika Körfezi'ndeki ABD petrol üretiminin yaklaşık %63'ünün durdurulması fiyatlardaki gerilemeyi sınırlıyor. Trump'ın açıklamaları kısa vadede jeopolitik risk primini azaltırken, fiziki petrol akışındaki

aksaklıkların sürmesi ve Brent'in USD100 üzerinde kalması enerji kaynaklı enflasyon baskısının henüz ortadan kalkmadığına işaret ediyor.

ABD tahvil piyasalarında güçlü geçen 30 yıllık tahvil ihalesinin ardından dün uzun vadeli faizlerde gerileme görülse de bugün yeniden yükseliş izleniyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan artışla %5,25

seviyesinde bulunurken Fed yetkililerinin açıklamaları ilave parasal sıkılaştırma ihtimalini gündemde tutuyor. Fed Yönetim Kurulu Üyesi Christopher Waller, enflasyonun %2 hedefine dönüşü için ek faiz

artırımlarının gerekli olabileceğini ancak toplantıların zamanlamasında esneklik bulunduğunu belirtti. St. Louis Fed Başkanı Alberto Musalem de önümüzdeki 6–9 ay içerisinde ilave sıkılaştırmaya ihtiyaç

duyulabileceğine işaret ederken bu ayki toplantıda faiz artırımını açıkça desteklemedi. Fed'in Eylül ayında üç yıl aradan sonra ilk kez faiz artırmasının ardından gelen bu mesajlar, faiz beklentilerinin

enflasyon verilerine duyarlı kalacağını gösteriyor. Bloomberg USD Spot Endeksi son dört haftada yaklaşık %3 yükselirken bugün yatay seyrediyor; ons altın ise %1,30 artışla USD4.188 seviyesinde

bulunuyor.

Önümüzdeki hafta büyük ABD bankalarının finansal sonuçlarıyla başlayacak üçüncü çeyrek bilanço sezonu, piyasaların odağını şirketlerin operasyonel performansına çevirebilir. S&P 500'ün ileriye dönük

21,47x F/K çarpanıyla işlem görmesi ve 6 Ekim'de ulaştığı 52 haftalık zirvesinin yalnızca %1 altında bulunması, mevcut değerlemelerin korunmasında güçlü kar büyümesinin önemini artırıyor. Özellikle

teknoloji şirketlerinde sermaye harcamalarının gelir, karlılık ve serbest nakit akışına yansımaları takip edilirken önümüzdeki hafta açıklanacak ABD enflasyon verileri Fed'in faiz patikasına ilişkin beklentiler

açısından öne çıkacak. Kısa vadede petrol fiyatlarındaki gerileme ve teknoloji hisselerindeki toparlanma piyasaları desteklese de yükselişin kalıcılığı açısından bilanço sonuçları ve tahvil faizlerinin seyri

belirleyici olacak.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



Öne Çıkan Şirket Haberleri

(+) Nvidia (NVDA) – OpenAI'ın Gelir Beklentileri Yarı İletken Hisselerini Destekliyor... OpenAI'ın 2026 sonunda USD70mlr veya üzerinde yıllıklandırılmış gelire ulaşabileceğine ilişkin haberler, dün

%2,94 gerileyen Nvidia ve diğer yarı iletken hisselerinde toparlanma beklentilerini destekliyor. Sektörü takip eden SOXX ETF'si piyasa açılışı öncesinde %1,70 yükseliyor.

(–) Apple (AAPL) – iPhone 18 Pro Parça Siparişlerinde Azaltım Haberi... Apple'ın iPhone 18 Pro için bazı bileşen siparişlerini azalttığı yönündeki haberlerin ardından hisselerinde satış baskısı görüldü.

Siparişlerdeki azaltımın kapsamına ilişkin ayrıntılar paylaşılmadığından finansal etkisi henüz net değil.

(–) Microsoft (MSFT) ve Adobe (ADBE) – ABD Yönetiminden Yabancı Çalışan Programına Kısıtlama... Trump yönetimi, Microsoft, Adobe ve bazı Hint teknoloji şirketlerinin yabancı çalışanlara kalıcı

oturum izni sağlanmasında kullanılan PERM programına erişimini usulsüzlük iddiaları nedeniyle askıya aldı. Microsoft iddialara itiraz ederken kararın şirketlerin uluslararası çalışan istihdamını

zorlaştırabileceğini değerlendiriyoruz.

(=) Meta Platforms (META) – ByteDance'in Reklamlarına Kısıtlama... Meta, TikTok'un ana şirketi ByteDance'in ABD'deki reklamlarını platformlarında yayımlamama kararı aldı. Karar iki şirket arasındaki

rekabeti artırırken gelişmenin Meta'nın reklam gelirleri üzerindeki finansal etkisi açıklanmadı.

(=) Exxon Mobil (XOM) – Kazakistan'daki USD5mlr Çevre Cezası Anlaşmazlığı Devam Ediyor... Bloomberg'e göre Exxon Mobil, Kazakistan'daki Kashagan petrol sahasına ilişkin yaklaşık USD5mlr

tutarındaki çevre cezasının uzlaşmayla sonuçlandırılmasına yönelik teklifi engelledi. Şirketin sahadaki potansiyel USD80mlr yatırım planını anlaşmazlığın çözümüne bağlaması, projenin yatırım takvimine

ilişkin belirsizliğin sürdüğünü gösteriyor.

(–) American Express (AXP) – Kara Para Aklamayı Önleme Eksiklikleri Nedeniyle USD50mn Ceza... ABD Para Birimi Denetleme Ofisi (OCC), American Express'e kara para aklamayla mücadele

yükümlülüklerindeki eksiklikler nedeniyle USD50mn para cezası verdi. Düzenleyici kurum, şirketin son on yılda yaklaşık USD13mlr tutarındaki şüpheli işlemleri yeterli şekilde tespit edip raporlamadığını

belirtirken Fed de ayrı bir yaptırım kararı açıkladı.

(–) ABD Telekomünikasyon Şirketleri – SpaceX'in Frekans Alımı Rekabet Endişelerini Artırdı... SpaceX, Starlink uyduları üzerinden ABD genelinde mobil iletişim hizmeti sunabilmek amacıyla düşük

frekanslı spektrum satın aldığını açıkladı. Düzenleyici onayların ardından uydu ve karasal şebekelerin birleştirilmesi planlanırken mevcut mobil operatörlerin hisselerinde seans sonrası işlemlerde %8'e

varan düşüşler görüldü.

(+) Chipotle Mexican Grill (CMG) – Starbucks'ın Satın Alma İddiaları Hisseyi Destekledi... Financial Times'ın Starbucks'ın Chipotle'ı satın almak için danışmanlarla çalıştığını bildirmesinin ardından

Chipotle hisseleri dün %6,21 yükseldi. Starbucks mevcut stratejisine odaklandığını belirtirken olası işlemin gerçekleşip gerçekleşmeyeceğine ilişkin belirsizlik sürüyor.

(+) Lumentum Holdings (LITE) – Güçlü Sipariş Talebi ve Kapasite Artışları... Lumentum yönetimi, bazı optik bileşenlerde müşteri talebinin teslimatların %30–70 üzerinde seyrettiğini ve belirli ürünlerde

2029 kapasitesinin neredeyse tamamen dolduğunu açıkladı. Yeni üretim kapasitesi yatırımları ve olası satın almalarla büyümenin desteklenmesi planlanırken güçlü sipariş görünümünü olumlu

değerlendiriyoruz.

(–) Firmus Grid – Halka Arzın İptali Finansman Risklerini Öne Çıkardı... Nvidia destekli Avustralyalı veri merkezi işletmecisi Firmus, piyasa koşulları ve yatırımcı talebindeki zayıflama nedeniyle

planlanan halka arzından vazgeçti. Şirketin USD3mlr'ye kadar özel finansman arayışına yönelmesi, yüksek yatırım ihtiyacı bulunan veri merkezi şirketlerinin finansmana erişimindeki zorlukları ortaya

koyuyor.



• S&P 500 Endeksi, teknoloji hisselerindeki satışların etkisiyle dün %0,47 düşüşle 7.765,36 puandan kapanarak 7.844,52 seviyesindeki tarihi zirvesinden uzaklaştı.

• Buna karşın endeksin 7.733,95 seviyesindeki 8 günlük hareketli ortalamasının üzerinde kalması, son iki işlem günündeki geri çekilmeye rağmen kısa vadeli yükseliş eğiliminin korunduğunu gösteriyor.

• Teknik göstergelerde RSI'ın 56,20 seviyesine gerilemesi yükseliş momentumunda sınırlı zayıflamaya işaret ederken, 50 eşik değerinin üzerinde kalması görünümü destekliyor.

• MACD'nin 30,73 ile 20,55 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması da pozitif eğilimin henüz bozulmadığını gösteriyor.

• Yukarı yönlü hareketlerde 7.800 ilk direnç olarak öne çıkarken, bu seviyenin aşılması halinde 7.844–7.850 bölgesi yeniden hedeflenebilir. Tarihi zirve üzerinde kalıcılık sağlanması yükselişin güç
kazanması açısından önemli olacaktır.

• Aşağı yönlü hareketlerde 8 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu 7.734 seviyesini ilk destek olarak takip ediyoruz. Bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.600, ardından 7.500 seviyeleri öne çıkarken,
yükselen trend çizgisinin de yakınsadığı 7.500 bölgesini orta vadeli görünüm açısından kritik buluyoruz.

• Bugün ABD piyasalarının açılışı öncesinde S&P 500 vadeli kontratları %0,40, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,80 yükselirken Brent petrolün USD103 seviyesine gerilemesi toparlanmayı destekliyor.

• Mevcut görünümde 7.734 üzerinde tutunmanın korunması halinde 7.800–7.844 bölgesine yönelik tepki alımları görülebilirken, bu desteğin kaybedilmesi durumunda kar realizasyonlarının 7.600 seviyesine
doğru derinleşebileceğini düşünüyoruz.

S&P Teknik Görünüm



• Procter & Gamble (PG), son işlem gününü USD150,59 seviyesinde tamamlarken, şirketin Asya-Pasifik bölgesinde McLaren Formula 1 takımıyla açıkladığı iş birliğini marka bilinirliği ve tüketici etkileşimi
açısından olumlu değerlendiriyoruz.

• Head & Shoulders ve Oral-B gibi markaları kapsayan ortaklığın, özellikle genç tüketici kitlesine erişimi ve bölgesel pazarlama faaliyetlerini desteklemesini bekliyoruz.

• Bununla birlikte iş birliğinin kısa vadeli finansal katkısının sınırlı kalabileceğini ve günlük fiyatlamada belirleyici bir katalizör oluşturmayabileceğini düşünüyoruz.

• Kenya'da devam eden hukuki süreç ve ABD'deki düzenleyici bildirimleri ise mevcut bilgiler ışığında şirketin kısa vadeli operasyonel görünümünde anlamlı bir değişiklik yaratacak gelişmeler olarak
değerlendirmiyoruz.

• Bu çerçevede PG için USD150,59 kapanış fiyatını referans alarak kısa vadeli AL yönünde işlem stratejisi öneriyoruz.

• Mevcut seviyelere yakın alımlarda ilk hedefimizi USD155,00 olarak belirlerken, söz konusu seviyeye ulaşılması halinde yaklaşık %2,9 getiri potansiyeli bulunuyor.

• Aşağı yönde USD147,00 seviyesini zarar-kes olarak takip ediyor, bu seviyenin kaybedilmesi durumunda pozisyonların kapatılmasını öneriyoruz.

• Belirlenen hedef ve zarar-kes seviyeleri yaklaşık 1,23x risk-getiri oranına işaret ederken, işlemin gün içerisinde hedefe ulaşmaması halinde pozisyonun kapanış öncesinde yeniden değerlendirilmesini
uygun buluyoruz.

• Şirket haberlerinin sınırlı kısa vadeli etkisi dikkate alındığında, işlem disiplininin korunmasını ve USD155,00 hedefine ulaşılmadan önce fiyat hareketinin zayıflaması halinde pozisyon büyüklüğünün gözden
geçirilmesini öneriyoruz.

Yurtdışı Öneri: Procter & Gamble (PG)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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