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ABD hisse senedi piyasalari, gui¢clii bilango beklentilerinin destegiyle tarihi zirvelerine yakin seyrederken, yuksek enerji fiyatlari ve tahvil getirileri yukselisi sinirhyor. Cuma guni %0,59 artisla
7.811,54 puandan kapanan S&P 500'Un ardindan yeni haftada vadeli endekslerde yatay bir gorinum izleniyor. S&P 500 vadeli kontratlari yatay seyrederken Nasdaq 100 vadelileri %0,10 geriliyor. Goldman
Sachs, guclu kar buyumesi ve degerlemelerdeki son gerilemeyi gerekge gostererek onumuzdeki U¢ ay igin hisse senetlerine yonelik gorusunu agirlik artir seviyesine yukseltti.

Bu hafta baglayacak uglinciu geyrek bilango sezonunda buyuk ABD bankalarn on planda olacak. JPMorgan ve Citigroup'un onculuk edecegi aciklamalarda Wall Street'in en blayuk bankalarinin hisse
senedi islem gelirlerinin toplam 19mlir USD'ye ulagsmasi bekleniyor. S&P 500'de medyan sirketin kar buyumesinin %9 olacagi tahmin edilirken, guglu bilangolarin yuksek faiz ortamina ragmen hisse
piyasalarini destekleyebilecegi degerlendiriliyor. Haftanin ilerleyen gunlerinde agiklanacak ASML ve TSMC bilangolari da yapay zeka yatirimlarinin yari iletken talebine katkisi agisindan izlenecek.

ABD borsalarindaki yukselisin buylik teknoloji sirketlerinde yogunlagsmasi, endeks performansi ile piyasanin geneli arasindaki ayrismayi artirtyor. Son U¢ ayda S&P 500'Un yaklasik %4'lUk
yukseliginin %95'i Microsoft, Nvidia, Apple ve Meta'dan gelirken, yliksek finansman ve enerji maliyetleri 6zellikle ktuiglk olgekli sirketlerin kar marjlarini baskiliyor. Goldman Sachs verilerine gore uzun-kisa
pozisyon alan hedge fonlarin ABD hisselerindeki net pozisyon agirligi %46 ile Nisan 2025'ten bu yana en dusuk seviyeye gerilerken, Magnificent Seven sirketlerinin portfoylerindeki pay1 %22 ile 2022'den bu
yana en yuksek seviyeye ulasti. Bu gorunum, guglu endeks performansina ragmen yatirimcilarin belirli teknoloji hisselerinde yogunlasmaya devam ettigini gosteriyor.

Makroekonomik tarafta carsamba acgiklanacak ABD eylil ayi1 enflasyonu, Fed'in faiz patikasi agisindan haftanin en énemli giindem maddesi. Bloomberg anketine gore aylik tuketici enflasyonunun
%0,40'tan %0,60'a yukselerek son bes ayin en guclu artisini kaydetmesi, ¢ekirdek enflasyonun ise %0,20 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Para piyasalari aralik ayinda ilave bir faiz artirimi
fiyatlarken, ekim toplantisina yonelik artirrm olasiliginin daha dnceki %70 seviyelerinden %20'nin altina gerilemesi dikkat ¢cekiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,24 seviyesinde bulunurken bugiin Columbus
Day nedeniyle nakit tahvil piyasasi kapali olacak. Fed Baskani Kevin Warsh'un bu haftaki agiklamalari da faiz beklentileri agisindan izlenecek.

Yapay zeka yatirinmlarinin artan olgude borglanma yoluyla finanse edilmesi, tahvil piyasalarindaki arz baskisini guglendiriyor. Uluslararasi Finans Enstitisu Baskani Tim Adams, yuksek kamu
aciklar ve yapay zeka altyapi yatirnrmlarinin énemli bir finansman ihtiyaci yarattigina dikkat ¢ekti. Teknoloji sirketlerinin ylUkselen finansman maliyetlerine ragmen yatirimlarini sirdirmesi, kamu ve 6zel
sektorun borglanma piyasalarinda ayni kaynaklar icin rekabet etmesine neden oluyor. Bu durum, gucli teknoloji bilangolarinin hisse piyasalarina sagladigi destege karsin, yuksek tahvil getirilerinin ozellikle
finansman maliyetlerine duyarli sektorler Uzerindeki baskisini artirabilir.

Enerji piyasalarinda Orta Dogu'daki saldirilar ile Rusya kaynakh arz beklentileri arasindaki ayrisma fiyatlamalarda oynakh@ artiriyor. Husilerin Suudi Arabistan'a yonelik yeni flize ve IHA saldirilari
sonrasinda Brent petrol 105 USD'nin Uzerine ylkselse de Trump'in Rusya-Ukrayna enerji ateskesi iddiasi ve Rus dizel ihracatina iliskin gelismeler fiyatlari asadi yonlu baskiladi. Ancak Zelenskiy'nin
Rusya'nin saldirilari durdurmamasi halinde karsilik vermeye devam edeceklerini agiklamasi ve Avrupa'nin Rusya'ya yonelik yaptirim c¢agrilari, olasi arz rahatlamasina iliskin belirsizligi koruyor. Orta
Dogu'daki ¢catismalarin enerji altyapisina ve sevkiyatlara yayilmasi halinde petrol fiyatlari Uzerinden enflasyon beklentileri ve tahvil getirileri yeniden baski altinda kalabilir.

Kilresel piyasalarda Bloomberg Dolar Endeksi yatay seyrederken spot altin %0,50 dususle 4.174,96 USD/ons seviyesinde bulunuyor. Avrupa'da Fransa'nin bitce sorunlari ve tahvil faizlerindeki
yukselisin diger llkelere yayilma ihtimali risk algisini etkilerken, STOXX 600 %0,40 yiikseliyor. Fransa'nin 10 yillik tahvil faizinin son dénemde %5'e yaklagsmasi ve Italya ile Yunanistan'da risk primlerinin
yikselmesi, maliye politikalarina iliskin endiselerin Avrupa tahvil piyasalarina yansidigini gdsteriyor. Onimiizdeki dénemde ABD'de bilango biylimesinin yiksek faiz ve enerji maliyetlerini ne 6lglide
karsilayabildigi, hisse piyasalarindaki yukselisin strdurulebilirligi agisindan belirleyici olacak.
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(+) Amazon (AMZN): Yapay Zeka Sirketi Decart Al''l Satin Alma Gorusmeleri... Wall Street Journal'a gore Amazon, yapay zeka girisimi Decart Al'l yaklasik 7milr USD degerleme Uzerinden satin almak
icin gorusmeler yurutuyor. Anthropic'in daha 6nce yaklasik 6mir USD tutarindaki satin alma planindan vazgectigi belirtilirken, olasi islem Amazon'un yapay zeka alanindaki yatirimlarini genigletebilir.

(+) Nvidia (NVDA): Reflection Al ile isbirligini Genisletme Gériismeleri... Nvidia'nin acik agirlikli yapay zeka modelleri gelistiren Reflection Al'a yatirimini artirmak veya sirkete ilave hesaplama
kapasitesi saglamak uzere gorusmeler yuruttagu bildirildi. Olasi anlasmanin Nvidia'nin yapay zeka model gelistiricileriyle iligkilerini guclendirmesini olumlu degerlendiriyoruz.

(-) Micron Technology (MU): Bellek Hisselerinde Satig Baskisi... Micron hisseleri, kiresel bellek ve yari iletken sirketlerindeki zayif gorunimun etkisiyle piyasa oncesi islemlerde %2'nin Uzerinde geriledi.
Guney Kore teknoloji hisselerindeki satiglar ve yapay zeka yatirimlarina iliskin degerleme endiseleri sektor Uzerindeki baskiyi artiriyor.

(-) Apple (AAPL): iPhone 18 Bilesen Siparislerinde Kesinti iddiasi... Apple'in beklenenden zayif talep nedeniyle iPhone 18 Pro ve Pro Max modellerine yonelik bazi bilesen siparislerini azalttigi bildirildi.
Haber sonrasinda Asyali tedarikgilerin hisselerinde satiglar gorultrken, gelisme yeni modelin talep gorunimune iligkin risk olugturuyor.

(=) Microsoft (MSFT): Yapay Zeka Giivenligi ve Calisma izni Diizenlemeleri... CEO Satya Nadella, gelismis yapay zeka sistemlerinin olasi i¢ giivenlik tehdidi olarak degerlendiriimesi ve gerektiginde
devre disi birakilabilecek kontrol mekanizmalarinin kurulmasi gerektigini belirtti. Ote yandan ABD y6netiminin Microsoft, Adobe ve bazi teknoloji sirketlerini kalici ¢alisma izni programindan men etmesi,
sektorun nitelikli isgucune erigsimi agisindan izleniyor.

(=) JPMorgan, Citigroup, Goldman Sachs ve Morgan Stanley: Bilangco Sezonu Basliyor... Buyuk ABD bankalarinin bu hafta aciklayacagi Gguncu ceyrek sonuclarinda islem gelirleri, net faiz marjlari ve
kredi kalitesine iligkin yonetim degerlendirmeleri 6ne ¢ikacak. YUksek faizlerin faiz gelirlerine katkisina karsilik tahvil portfoyleri ve sermaye piyasasi faaliyetleri Gzerindeki etkileri izlenecek.

(=) Delta Air Lines (DAL): Bilango Oncesi Premium Yolcu Talebi One Cikiyor... Havayolu sektériinde premium kabin gelirleri, sadakat programlari ve bakim hizmetleri, geleneksel bilet satislarina kiyasla
daha gesitli gelir kaynaklari olarak 6ne c¢ikiyor. Delta'nin yaklasan bilangosunda bu faaliyetlerin yiksek maliyet ortaminda karliligi1 ne 6lgtide destekledigi izlenecek.
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« S&P 500 Endeksi, son kapanisini 7.811,54 puandan gerceklestirerek 7.844,52 seviyesindeki tarihi zirveye yeniden olduk¢a yakin bir gorinim sergiledi. Son glinlerdeki toparlanma ile birlikte
endeksin kisa vadeli olarak gii¢ kazandigini goriiyoruz.

» Endeksin 7.751,53 seviyesindeki 8 gunluk hareketli ortalamasinin Gzerinde kalmasi, kisa vadeli yukselis egiliminin korunduguna isaret ediyor. Ayni zamanda mart sonundan bu yana izlenen yukselen
trend cizgisi de ana gorunumaun halen yukari yonli oldugunu destekliyor.

» Teknik gostergeler tarafinda RSI'in 59,93 seviyesinde bulunmasi, momentumun pozitif bolgede kaldigini ancak hentz asiri alim bolgesine tagsinmadigini gosteriyor. Bu gorunum, yukselisin teknik olarak
halen destek buldugunu dusundurtyor.

« MACD’nin 34,47 ile 23,33 seviyesindeki sinyal ¢izgisinin Uzerinde kalmasi, kisa vadeli pozitif egilimin surdugune isaret ediyor. Histogramin yeniden toparlanma egilimi gostermesi de son geri ¢ekilmenin
ardindan alim igtahinin yeniden guglendigini dugunduruyor.

» Yukarn yonlu harekette 7.800 seviyesi artik kisa vadede ara esik, 7.844—-7.850 bolgesi ise ilk gug¢lu direng alani olarak dne ¢ikiyor. Bu seviyelerin agilmasi halinde endeksin yeni zirve arayisina
girmesi ve yukseligsin ivme kazanmasi mumkun olabilir.

« Asagi yonlu hareketlerde ise ilk olarak 8 gunlik ortalamanin gectigi 7.752 seviyesini destek olarak izliyoruz. Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 7.600, ardindan 7.500 ve yukselen trend
cizgisinin yaklastigi bolge daha kritik destek alanlari olarak one ¢ikacaktir.

* Mevcut teknik gorunum, 7.752 Uzerinde kalindigi surece 7.800-7.845 bandina yonelik yukselis denemelerinin korunabilecegine isaret ediyor. Buna karsin tarihi zirve bolgesinin asilamamasi halinde kisa
vadeli kar realizasyonlari gorulebilir; 6zellikle 7.600 altina olasi geri ¢ekilme, kisa vadeli gérinumde belirgin bir zayiflamaya neden olabilir.

G 27: spx SPX Index Suggested Charts ¥  Actions ¥ Edit ~ e 7 EN GOK YUKSELENLER
- Kod Hisse Ad Sektir Kapanig %o Hacim
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SBAC SBA Communications Corp GY0O 518245 734 $£635.683
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PLTR Palantir Technologies Inc Wazim 520905 517 58772845
EN COK DUSENLER
Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
THUS T-Mebile US Inc Telekominikasyon 314858 -1327 34334 147
T ATET Inc Telekominikasyon g2218 1082  E27.270.55%6
W Verizon Communications Inc Telekominikasyon 24165 -1014  $18.644.573
HPQ HP Inc Teknoloji Donanim 23020 89 53.906.458
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 10338 -5,74 51.235.034
FICO Fair lzaac Corp Gzel Finans S667 58 -563 £1559.935
SWES Skyworks Solutions Inc ariletkenler 57635 545 228657122
MOS Mogaic CoiThe Kimyazal 51874 502 52.704 281
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
100 WBD Warner Bros Discovery Inc Eglence iu;&riﬁi 53095 - 3210.606.700
T ATET Inc Telekominikasyon 2218 1082 B2V 270.556
MDA MWD Corp YWariletkenler 522928 -052 §20.278.055
W Verizon Communications Inc  Telekomidnikasyon 341865 -1014  518.644 578
INTC Intel Corp W aniletkenler 0470 222 214145132
WNT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri 311135 071 311.845.584
WMDT Medtronic PLC Tibbi Ekipman & Cihazlar zeg 48 083 £11.764.023
CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 52088 -2559 210.527 125




Yurtdisi Oneri: Tractor Supply Co (TSCO) o
. (RGLOBA
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 36,50 USD | Stop-Loss: 31,30 USD B

« ABD'nin en buyiik kirsal yagsam ve tarim perakendecisi Tractor Supply (TSCO) i¢in 33,70 USD kapanis fiyat1 Uzerinden kisa vadeli AL onerisinde bulunuyoruz.

+ Sirketin Idaho'da 200mn USD'nin Uzerinde yatirimla devreye aldigi yeni dagitim merkezi, lojistik kapasitesini genigletirken otomasyon ve yapay zeka uygulamalariyla operasyonel verimliligi artirma
potansiyeli tasiyor.

* Yeni tesisin ilk yilinda dokuz eyalette 123 magazaya hizmet vermesi, tam kapasitede ise 200'Un Uzerinde magazayi desteklemesi planlaniyor.

» Sirketin ikinci ¢ceyrekte 28 yeni magaza agcmasi da operasyonel buylmenin devam ettigine isaret ediyor.

« Bank of America'nin benzer sirket ¢carpanlarindaki yeniden degerlemeyi gerekcge gostererek hedef fiyatini 32 USD'den 34 USD'ye ylUkseltmesini olumlu degerlendiriyoruz.

* Bunun yaninda 8 Ekim'de opsiyon islem hacminin 17.433 kontrata ulagsmasi ve alim opsiyonlarinin belirgin agirhigi, hisseye yonelik piyasa ilgisinin arttigini gosteriyor.

« 22 Ekim'de aglklanacak uguncu ¢eyrek finansal sonuglarinin kisa vadede 6nemli bir fiyatlama katalizoru olabilecegini dugunuyoruz.

» Mevcut seviyelerden pozisyon alinmasini énerirken 36,50 USD hedef fiyatimiz %8,31 yUkselis potansiyeline, 31,30 USD stop-loss seviyemiz ise %7,12 asagi yonlu riske isaret ediyor.

» Yaklasik 1,17x getiri/risk orani nedeniyle pozisyon buyuklugunun kontrolli tutulmasini, 6zellikle bilango oncesinde olusabilecek oynaklik karsisinda 31,30 USD seviyesinin zarar-kes olarak izlenmesini
oneriyoruz.

TSCO Tractor Supply Co
Sektor Perakende
P. Deger (USD mn) 17.559
FIK (x) 17, 5x
FOIFAVOK (x) 12 9%
sektor FIK (x) 16 6%
Sektor FDIFAVOK (x) 9,8x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 28 36 - 58,21
Beta 0,77
12 Ay rolatif Perf -40 93%
Degigim 1G 53 1A JA YBB
0,88% 8,359%  2,09% 10,75% -3281%

Alm Fiyati (§) 33,70

Hedef Fiyati (§) 35,50

Farar Kes (§): 31,30
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DA WY Ecuity MAADHIA, Ciorp 220248 a4 A 41,5%, 7a 2 1 2 oE
ABAEH LW Ecpity Arnarori oo ke PED A7 FI2.35 26 GBS 7 4 a i1 a5,
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EOOHEL LW Equity Al o 35156 £20.05 =201% 2] 7 a 71 0%
AVGED LI Ecuity Grasdoarn b 361,54 528,70 S8 51%, 58 4 a ] e
ML LW Equity Micoren Teschmaliogy ko 12 1818,74 a7 A1% 58 4 a a2 o
AT LW Bty Mahvariced Micra Drenvices B0A, 1 ESE. ST & T2% 5E 12 a & Freety
MIFILN LW ity Masim b 703 =T 34 9%, =9 15 1 &5 TE%
UBER LM Equity Uk Techridagiens ke 71.51 101,33 41 5%, e 7 1 &7 BE
CHOROMS LMW Equity Drasaxcdog e 25326 25233 0,32% =8 3 1 =2 G
IO LI Equity Berwicahloa I 1490 86 151,44 TA1% a7 A 2 &2 a0
PUARIA LI Epuity Pl Al Mestarcries e 418,74 S0 56 -A,A2% &7 14 1 a2 TE
WA LN Ecquity Mmoo b 580,14 E71.79 1403% 5 a a =9 9%,
WA T LM Ecpity Watrmard e 111,34 128,584 1572% &5 5 1 &2 B
CRM UM Equity Sderioron nc 220,13 BEIET Z380% 45 15 1 &3 TI%
W LI Ecquity Wi e 385,45 £2500 10.26% 25 A a =8 e
CRAWD W Ecuity Cromcsrike Hodings o 27504 24570 A0ET = 14 2 ] 7%
ORCL LM Ecuity Orascde Corp 1414 240,01 BT A1 # 1 50 Freety
HOYZ UM ity B, e FT24 8,35 2TATN A1 11 a =2 To%
DVASH) LW Ecquity Draxer Draxsh b 1985 BED D I3 k] 7 1 47 3%,
ABAAT LI Ecpuity Moxiasd Mo SO703 53,50 2885%, aa 5 a a4 BT
DS LI Equity Wit Dimrreny CoiThw 108,05 127,72 18.20% a5 A 1 aa a0
AMET UM Equity Arimta Metaarks 216,74 240,16 1450% 34 2 1 a7 ar
AP LW ity Sepder b I B 334 89 0,52% 3 17 @ 5E 53%,
BRMAG LW Ecuity Backireg Hadings e 180,34 23472 8835, b a a 41 THA
TTWWO LW Equity Tasorr Toara Irieracive Softasare 213,44 29524 38.37% a2 i a a2 1003
SEW LM Ecuity GE Ve e 10047 121580 21.01% o] 7 2 41 Ta
PP LW Ecpuity Agmilorvin Ciorp 2FT04 S50 T4 IE% A 5 1 38 ar
ADEK LW Ecquity skl I 23535 311,88 =2 5%, 3 5 a a8 B
DA LAW Bty Sreslag Drericoes e 508,19 A7 17.43% a1 3 a 34 a1
LRC LW Ecuity Lorn [Rempmarch Ciorp 31884 380,33 18.25% 3 & a a7 B
EQIDE LW Equity Coquiris i 10026, 1 1232 73 20,14% A 5 a 56 E
FSLR LW Equity First Soar ke 177 a2 ITAEE 56.7T1% A 7 2 =0 Ta
HICHIIDE LA Ecpuity Fsriaod Morkets b 1ira a2 138,11 2485% A 5 1 a7 a8
DV I ity Drerwert Eresgy Corp =828 50,00 24.37%, 30 2 1 3 a1
CHLR VM Ecpuity Drigitesl Foasaity Troesd e 1TR.7E =23 45 2502% 30 @ a 38 3%,
oM LW Ecuity Coirreme Glotel 178,39 210,51 17.35% 30 12 3 45 BT
COST LA Equity Corston Wihhesale Sorm A 52 1077 0 13,75% 30 13 2 25 a7
LL¥ LI Equity Eli Lilly & Co 11793 1347 22 14248% 30 4 1 a5 BE




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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