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ABD piyasalarinda gozler enflasyon verisi ve banka bilangolarinda. ABD endeksleri, dun teknoloji ve bankacilik hisselerinde gorulen satiglarin ardindan yeni gtine karigik bir gérintimle hazirlaniyor.
S&P 500 vadeli islemleri %0,20, Dow Jones vadeli islemleri %0,30 yUkselirken Nasdaq 100 vadeli iglemleri %0,10 geriliyor. Yari iletken hisselerinde bes gundur devam eden satis baskisi ve yapay zeka
yatirnmlarinin surdurudlebilirligine iliskin soru igaretleri teknoloji sektorunu sinirlarken, gugli ekonomik aktivite ve bilango beklentileri genis piyasayi destekliyor. Avrupa'da STOXX 600 endeksi %0,50
yikselirken, ABD TUFE verisi dncesinde yatirimcilarin temkinli durusunu korudugunu goriyoruz.

ABD enflasyon verisi Fed beklentileri agisindan belirleyici olacak. Bugiin agiklanacak eylil ayir TUFE verisinin aylik %0,60, yillk %3,60 artmasi beklenirken gekirdek enflasyonun aylik %0,20
seviyesinde gerceklesmesi ongaorullyor. Bloomberg Economics, yukselen benzin fiyatlarinin manset enflasyonu artirmasina karsin ¢ekirdek fiyat baskilarinin énceki aya gore yavaslamasini bekliyor. New
York Fed Baskani John Williams, bu yil bir faiz artisini uygun gorurken 2027'de ilave sikilastirmaya ihtiya¢ beklemedigini belirtti. Piyasalar 6niumuzdeki 12 ayda en az U¢ adet 25 baz puanlik faiz artisini
fiyatlarken, beklentilerin Uzerinde gergeklesebilecek ¢ekirdek enflasyonun tahvil faizleri ve teknoloji hisseleri Uzerinde baski olusturabilecegini dusunuyoruz.

Tahvil piyasasinda yuksek faiz goruniumu korunuyor. ABD 10 yillik tahvil getirisi %5,20 seviyesinde yatay seyrederken Bloomberg Dolar Endeksi de belirgin degisim gdstermiyor. Tahvil piyasasinda son
donemdeki satiglarin ardindan bazi yatirrmcilar mevcut getiri seviyelerini cazip bulmaya baglasa da enflasyon, kamu borglanma ihtiyaci ve yapay zeka yatirimlarinin finansmani faizler Uzerindeki yukari
yonlu riskleri canli tutuyor. Fidelity, ABD 10 yillik tahvil getirisinin %6,00 seviyesine ulasabilecedi bir senaryonun hala mumkuin oldugunu belirtirken, Goldman Sachs ve BlackRock tarafinda tahvillerde
toparlanma potansiyeline yonelik degerlendirmeler one ¢ikiyor.

Orta Dogu'daki gelismeler petrol fiyatlarini desteklemeyi surduriuyor. Yemen'deki Husilerin Saudi Aramco'nun Dhahran'daki genel merkezini hedef almasi ve HiurmUz Bogazi'nda tanker saldirilarinin
artmasi enerji arzina iliskin endigeleri yeniden yukseltti. Brent petrol %0,80 artigla 106,50 USD/varil seviyesinde iglem gorurken, yukselen enerji maliyetleri 6zellikle ABD enflasyon gérinimu agisindan risk
olusturmaya devam ediyor. Rusya'dan dizel ithalatina yonelik anlasmanin ABD Senatosunda tepkiyle karsilasmasi da arz goérunumundeki belirsizligi artiriyor. Altin ise yuksek tahvil getirileri ve enflasyon
verisi oncesindeki bekleyisle %0,50 gerileyerek 4.141,21 USD/ons seviyesinde islem goruyor.

Yapay zeka yatirnmlarinda gug¢lu talep ve degerleme endiseleri bir arada. ASML'nin 2027-2028 doneminde mevcut kapasitesiyle talebi karsilayamayacagini aciklamasi, yari iletken ekipmanlarina
yonelik gucll siparis gorunimunu desteklerken yatirimcilarin odagi kapasite artisinin finansal sonuclara dontismesine kayiyor. Bank of America'nin fon yoneticisi anketinde kontrolstz tahvil faizi ytkseligi
%31 ile en buyuk risk olarak dne ¢ikarken yapay zeka balonu endisesi %23 ile ikinci sirada bulunuyor.

Bugiin ABD enflasyonunun yani sira Fed Bej Kitap raporu, Morgan Stanley bilangosu ve Anthropic'in halka arz hazirliklari kapsaminda yatirimcilarla gergeklestirecegi toplanti takip edilecek.
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(+) BlackRock (BLK US): Guglu fon girisleri ve beklenti Uzeri bilanco... Sirketin Gglncl geyrekte yonettigi varliklar 15,5 trilyon USD ile rekor seviyeye ulasirken net fon girigleri 205mir USD oldu. Gelirler
yillik %19 artarken duzeltilmis hisse basina kar 15,93 USD ile 14,15 USD'lik beklentiyi asti. Hisse piyasa oncesi islemlerde %4'Un Uzerinde yukseliyor.

(-) Bank of America (BAC US): islem gelirlerinde diisiis ve diizenleyici ceza... Bankanin (iclincii geyrekte sabit getirili menkul kiymet islem gelirleri %17 dislsle 2,55mlir USD, hisse senedi islem
gelirleri ise %10 azaligla 2,51mlIr USD olarak beklentilerin altinda gergeklesti. Kara para aklamayla mucadele ve yaptirim ihlalleri nedeniyle uygulanan 1,2mir USD tutarindaki ceza, hisse basina kari 0,17
USD azaltirken hisse piyasa oncesi iglemlerde %3,90 geriliyor.

(+) ASML (ASML US): Guglu talep gortiinumuyle yillik beklentiler ylkseltildi... Sirket, yapay zeka yatirimlarinin destegiyle 2026 satig tahmininin alt sinirini yukseltirken 2027 ve 2028'de mevcut Uretim
kapasitesinin musteri talebini kargilamaya yetmeyecegini acikladi. 2028 icin ilave kapasite artirimi secenekleri dederlendirilirken hisse Avrupa islemlerinde yaklasik %3 yukseldi.

(+) Nvidia (NVDA US): Avrupa'da yapay zeka yatirimlari genisliyor... CEO Jensen Huang, Avrupa'daki girisimlere son bir yilda yapilan 8mir USD tutarindaki yatirnmlara ek olarak énimuzdeki hafta 2mir
USD tutarinda yeni yatinnm aciklanacagini belirtti. Yatirrmlarin yapay zeka altyapisindan yazilim ve uygulamalara kadar farkl alanlara yayilmasi, sirketin Avrupa'daki ekosistemini genisletme stratejisini
destekliyor.

(-) Apple (AAPL US): OpenAl ile ticari sir davasinda kritik durugsma... Apple'in OpenAl'l henuz piyasaya ¢cikmamis UrUnlere iliskin gizli bilgileri hukuka aykiri bicimde elde etmekle sugladi§i davada
bugutn ilk 6nemli durusma gerceklestirilecek. Apple, bilgilerin kullaniminin durdurulmasini talep ederken OpenAl iddialari reddederek davanin dusuralmesini istiyor.

(-) Hewlett Packard Enterprise (HPE US), Dell (DELL US) ve NetApp (NTAP US): Barclays'ten not indirimi... Barclays, hisselerde son donemde yasanan yukselisi ve kurumsal teknoloji harcamalarina
iligkin gorunumu gerekge gostererek ug sirketin tavsiyesini Equal Weight seviyesine indirdi. Hisseler piyasa oncesi iglemlerde geriliyor.

(+) Liquidia (LQDA US): Hukuki anlagsma sonrasi sert yukselis... Sirket, United Therapeutics ile devam eden davalari ¢o6ziUme kavusturan bir uzlasmaya vardigini acikladi. Hukuki belirsizligin
azalmasinin ardindan hisse piyasa oncesi islemlerde %49 yuUkseliyor.

(+) GameStop (GME US): CEO baglantili yatirnnm sirketinden pay artirimi... CEO Ryan Cohen'in yatirim sirketinin GameStop'taki payini artirdigi aciklandi. Gelismenin ardindan hisse piyasa oncesi
islemlerde %1,60 yUkseliyor.
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S&P 500 Endeksi, son islem guninu %0,02 dugusle 7.805,45 puandan tamamlayarak 7.844,52 seviyesindeki tarihi zirvesine yakin seyrini surdurdd. Son gunlerdeki yukseligin ardindan endeksin 7.800

seviyesinin Uzerinde tutunmasi, kisa vadeli teknik gorinumun olumlu seyrini koruduguna igaret ediyor.

Endeksin 7.788 seviyesindeki 8 gunluk hareketli ortalamasinin Uzerinde kalmasi, kisa vadeli yukselis egilimini desteklerken mart sonundan bu yana devam eden yuUkselen trend gizgisi de ana gorunum
acisindan destekleyici olmayi strduriyor. Bununla birlikte tarihi zirve yakinindaki yatay fiyat hareketleri, yukari yonli momentumun bir miktar yavasladigini gosteriyor.

Teknik gostergeler tarafinda RSI'In 59,20 seviyesinde bulunmasi, momentumun pozitif bolgede kaldigini ancak hentz asiri alim bolgesine ulasmadigini gosteriyor. RSI'In son donemde yatay seyretmesi

ise endeksin zirve bolgesinde gu¢ toplama surecinde olduguna isaret ediyor.

MACD'nin 37,81 ile 28,36 seviyesindeki sinyal ¢izgisinin Uzerinde kalmasi, kisa vadeli pozitif egilimin sirdugunu gosteriyor. Histogramin pozitif bolgede bulunmasi da yukselis goruniumunu desteklerken

gostergelerde henuz belirgin bir zayiflama sinyali gorulmuyor.

Yukar yonlu hareketlerde 7.844-7.850 bolgesi ilk guglu direng alani olarak one ¢ikiyor. Bu bolgenin asiimasi ve uUzerinde kalicilik saglanmasi halinde endeksin yeni zirve arayisina girmesi ve

yukseligin ivme kazanmasi mumkun olabilir.

Asagi yonlu hareketlerde ilk olarak 7.800 ve ardindan 7.788 seviyesindeki 8 gunlik hareketli ortalama destek olarak izlenebilir. Bu seviyelerin altinda 7.600 ve ardindan 7.500 seviyeleri ile

yukselen trend cgizgisinin bulundugu bolge kritik destek alanlari olarak one ¢ikiyor.

Mevcut teknik gorindm, endeks 7.788 Uzerinde kaldigi surece 7.844—7.850 bandina yonelik ylkselis denemelerinin devam edebilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte tarihi zirve bolgesinin henlz
asllamamasi ve momentumdaki yataylasma nedeniyle kisa vadeli kar realizasyonlari gorulebilir. Ozellikle 7.600 altinda olasi bir geri ¢ekilme, teknik gdérinumde belirgin bir zayiflamaya neden olabilir.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig %o Hacim
Cow COW CorpdDE BT Hizmetleri 515197 571 762307
VLo “alero Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 5456 46 469 $587.579
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 5106595 436 2827.654
ORCL Oracle Corp aziim 514320 423 §5.813.778
EXE Expand Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 25237 4M 51.089.979
PSX Phillips 85 Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 229273 400 31.061.406
MPC Marathon Petroleum Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 5476598 356 2485570
FELR First Solar Inc enilenebilir Enerji 5186 60 3,83 $664 545
EN COK DUSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
MWWR MVR Inc Ev in saatl $5.797 61 0,83 $15.309
AZD AuteZone Inc Perakende 3285330 -015 248734
SHA Snap-on Inc Makine 536367 046 268.027
oY Teledyne Technologies Inc Teknoloji Donanim 251121 -0,40 §68.635
TPL Texasz Pacific Land Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 536913 1,04 SF2.979
MTD Mettler-Toledo International | Tibbi Ekipman & Cihazlar 2155803 224 273740
ERIE Erig Indemnity Co Sigorta 223084 257 70310
ALF Az=yrant Inc Sigorta 5270599 028 SB7.647
EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
MWWTA MWD Corp waniletkenler 222852 05T 325.450.155
INTC Intel Corp Y aniletkenler 102,81 1,44 $17.811.3596
WHT Walmart Inc Perakende - Tiketici Ordnleri 11228 071 §17.681.614
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 234127 0,09 $12.833.545
T ATET Inc Telekominikasyon g2285 1,60 §11.855.785
BAC Bank of America Corp Bankacilk 25358 114 211.261.457
WMDT Medtronic PLC Tibbi Ekipman & Cihazlar 203,01 117 511.240.515
FFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ila C 328637 -0M $8.991.430



Yurtdisi Oneri: Medtronic PLC (MDT) CLERAL
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 96,00 USD | Stop-Loss: 90,00 USD

MENKUL DEGERLER

Medtronic i¢in 93,01 USD kapanis fiyati Uzerinden kisa vadeli AL onerisinde bulunuyor, hedef fiyatimizi 96,00 USD, zarar-kes seviyemizi ise 90,00 USD olarak belirliyoruz.

» Sirketin diyabet teknolojileri alaninda faaliyet gosteren MiniMed'deki kalan paylarinin elden ¢ikarilmasina yonelik hisse degisim teklifinin beklenenden yuksek talep gormesini olumlu degerlendiriyoruz.
+ Teklif kapsaminda 298mn Medtronic hissesi sunulurken sirket, yaklasik 55mn hisse karsiliginda 252,8mn MiniMed hissesini devretmeyi planliyor.

 Talebin arzi agsmasi nedeniyle kabul oraninin yaklasik %18,3 olmasi beklenirken nihai oranin bugunlerde agiklanmasi ongoruluyor.

« Islemin tamamlanmasi, Medtronic'in MiniMed'den tamamen ayrilmasini sadlayarak portfdy yapisinin sadelesmesini destekleyebilir,

» Opsiyon piyasasinda alim yonlu islemlerin dne ¢ikmasi da kisa vadeli olumlu beklentimizi destekliyor.

+ Put/call oraninin olagan 0,86 seviyesinden 0,69'a gerilemesi ve opsiyon fiyatlamalarinin hafif pozitif bir gorunime isaret etmesi, yukari yonlu hareket potansiyelini destekleyen diger unsurlar arasinda yer
aliyor.

* Bununla birlikte %26,16 seviyesindeki zimni oynaklik ve yaklagik 1,52 USD tutarindaki beklenen gunluk fiyat hareketi, kisa vadeli dalgalanmalarin yuksek kalabilecegini gosteriyor.

93,01 USD referans fiyatindan 96,00 USD hedefimize yukselis potansiyeli %3,21, 90,00 USD zarar-kes seviyemize gerileme riski ise %3,24 olup risk/getiri orani yaklasik 1,0x seviyesindedir.

MDT Medtronic PLC
Sektor Tibbi Ekipman & Cihazlar
P. Deger (USD mn) 118.973
FIK (x) 20,2x
FDIFAVOK (x) 14,3x
Sektor FIK (x) 15,2%
Sektor FONFAVOK (x) 10,9%
12 Ay Fiyat Aralidn (USD) 73,31 - 106,33
Beta 0,56
12 Ay rolatif Perf -15,08%
Dedisim 1G 5G 1A 3A YBB
117%  5380% -0,84% 17 25% -3,18%

Ahm Fiyati (§) 93,01

Hedef Fiyati ($) 95,00

Zarar Kes ($): 90,00
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Kaodu Hizgs Zanedl Fiyat Ot Hedef Fiyat Ort Getir Potansiyell  ~oF Tavelyesl  “Tut™ Tavelyesl = 3at™ Tavsipesl Toplam Rapor “";"f:?'“
MDA LW Ecqity MVIDHA, Cerp 2,52 a4 54 £205% 74 2 1 3] DE,
PRAZH LW Ecpity Armarancom e 258,58 33235 28.57% 77 4 a al 5%,
META LW Ecity Sestes Plastiowrns I TED S 804 60 552% 72 a 1 74 1%
MSFT LW Ecity Wi oot Corp 553,45 5A4 .24 TA1% & 4 a 72 a8
EOOGEL LW Equity AlpFees 53748 £24.53 21.43% B4 7 a T 0%
MILI LW ity Micran Tesctrdagy Inc 053,19 1618.74 &0 AR 54 4 a &3 4%,
GO LW Ecuity Braadoom e as7.31 606 A7 2T 58 4 a a2 8%,
BT N Ecuuity Acheariced Micra Denices bnc 05,53 658,97 TATH 5 12 a & a2
UBER LM Equity ke Tocrroiogies ke Tiae 101,33 £2 07%, 49 T 1 a7 B
HIFL LW Ecpuity Nestlin b 70,86 402 A3.40% 20 15 2 s T
DiORONG LW Ecquity Drensscdaag o 283,34 23233 a,17% 48 a 1 g2 a2
MO LM Ecquity Servicabow ke 138,61 153,00 10,405 a7 a 2 ] 0%,
FANW LW Ecuity Pala Alx Netsarks Inc T 505,56 22% a7 14 1 a2 TE%
WA LK Ecity Mt cord i 6048 a72.14 11,17% 26 a a e 8%
WRAT LN Ecquity Wadrmart 11227 128,84 14 7%, 28 5 1 &2 e
CRM UM Ecquity Sinesslir e b 238,01 IRIET 19,18% 5 16 1 &3 %
W LM Ecquity Wi 0 £25,02 7.31% 28 2 a 25 =
CRWID LW Ecuity Cromdsrike Hadings o 26121 248,95 -5, 8% 43 14 2 54 3%
ORCL UM Equity Cracle Corp 1432 240,01 a7 E1% a a 1 50 a2
HOFE UM ity Back b TE 36 o824 o7 AT a1 11 a &2 TN
DASH LW Ecity Do Darst b 153,09 28237 25 89%, &2 7 1 a5 a1
PRAAT LW Ecqity Agxsied Maerials e 46424 £53,50 =0.77% a 5 a a4 a3
DHS UM Equity Wit Dismriery CeThe: 108,58 127,72 17.57% a5 a 1 & 0%,
AMET UM Ecquity Acimta Mestaaries e 204,52 288,52 2200%, 34 2 1 ar Tz
AAPL LW Ecuity Aexde b 34127 T35 66 -1,64% 3 17 ] 56 53%
BRMNG LW Equity Buckinig Hodings b 157,51 T4 T2 #a,02% a2 a a a1 T
TTWO LW Ecuity Tatioer T bttesrascive Softaars 200,32 28524 AT 3% ao a a a2 100%
GEV UM Ecity EE Verrewa e 1004 1215480 21.09% k] 7 2 21 THR
APP LW Euity AcpiLonin Corp et 74,58 76.13% M ] 1 & 2%
ADESHK LW Equity Pasicicdesi 230,43 a11,88 a5.34%, a 5 a a0 B
ADH LW Euity Arediag Devices Inc 4147 7700 15,02% a a a a4 a1
LRCH LW Ecuity Lern Research Corp 301,11 380,33 268.31% &1 a a ar B85
ECIDE LW Ecquity Couirix ki 101934 123273 20,53%, n 5 a & a8,
FSLR LW Ecuity Fir=i Soler b 1886 IPATS £0.30%, kil 7 2 a0 THR
HOOD LW Ecuity Ratirtood Markes nc 110,52 135,59 23,048% M 5 1 ar aBa%
DM LM Bty Drervor Ervargy Corp 5021 60,00 18,50 aa 2 1 3 1%
DR UM Euity Diigitadl Fessalty Truest Inc: 178,14 723,450 25 45%, a0 a a a6 a1
COIN LW Ecuity Coirtmn Gatl e 181,79 21127 16.22% a0 12 a 25 7%
COST UW Equity Cirstoa Whklesala Corp 05483 078,15 12.048% a0 14 1 25 7%
LLY L Equity Eli Lilly & Co 118685 134722 15.43% a0 4 1 a5 o6




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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