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Kiresel piyasalarda yapay zeka hisselerindeki satis baskisi derinlesirken, ABD vadeli endekslerinde negatif gorunum sirtiyor. S&P 500 vadelileri %0,30, Nasdaq 100 vadelileri %1,30 gerilerken,
yari iletken hisselerindeki satislar Asya ve Avrupa piyasalarina da yayildi. ABD vyari iletken endeksi son alti islem gununde 1.600mir USD piyasa degeri kaybederken, Guney Kore Kospi Endeksi %7,60
geriledi. TSMC'nin beklentileri asan bilangco ve guglu satis dngorulerine ragmen teknoloji hisselerindeki satiglarin strmesi, yatirnrmcilarin yapay zeka yatirimlarinin surdurulebilirligine iliskin endiselerinin
arttigina isaret ediyor.

Yapay zeka yatirnmlarinin finansmani ve beklenen getiriler arasindaki uyumsuzluk piyasalardaki satis baskisinin merkezinde yer aliyor. Anthropic'in Gcuncu ceyrekte 16,8mir USD gelir
aciklamasina ragmen buylume hizindaki yavaslama, yuksek yatirirm harcamalarinin karsiliginda elde edilecek getirilerin yeniden sorgulanmasina neden oldu. CoreWeave'in tahvillerinin finansal sikintiya
isaret eden seviyelere gerilemesi de sektoriin borglanma maliyetlerine yonelik endiseleri artirdi. Gartner ise 2030'a kadar 3.500miIr USD'nin Uzerinde yapay zeka altyapi yatirrminin deger dusuklugu riskiyle
karsilasabilecegi uyarisinda bulundu. Buna karsin Citi, 2027'de kiresel kar buyumesinin yaklasik %70'inin teknoloji sektorinden gelmesini bekleyerek sektdre yonelik olumlu goérlisuni koruyor.

ABD'de beklentileri asan Eyliil enflasyonunun ardindan Fed'in ilave faiz artirrmlarina gidebilecegi beklentisi gligclenirken, riskten kagis tahvillere yonelimi destekliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 10
baz puan gerileyerek %5,08 ile son Uc¢ haftanin en dusuk seviyesine inerken, Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,30 deger kaybetti. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ilave faiz artirrmlarinin
gerekebilecedini ancak acele edilmemesi gerektigini belirtirken, Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee enflasyon verisini cesaret kirici olarak nitelendirdi. Piyasalarda agirlikli beklenti Ekim toplantisinda
faizlerin sabit tutulmasi ve Aralik ayinda artis yapilmasi yonunde sekillenirken, Fed Baskani Kevin Warsh'in yarin Bangkok'ta yapacagi agiklamalar dnem tasiyor.

Enerji piyasalarinda jeopolitik riskler devam etmesine ragmen petrol fiyatlarinda geri ¢ekilme izleniyor. Brent petrol %1,70 dususle 104,27 USD/varil seviyesine gerilerken, Ukrayna Devlet Bagkani
Zelenskiy'nin Rus rafinerilerine yonelik saldirilari yeniden baslatma karari ve Hurmuz Bogazi'ndaki gemi saldirilari arz guvenligine iligkin riskleri canl tutuyor. Buna kargin Orta Dogu'daki arz kesintilerinin ilk
etapta beklenenden sinirli kalmasi fiyatlar Gzerindeki baskiyi hafifletiyor. Dolarin zayiflamasi ve guvenli liman talebinin glglenmesiyle ons altin %1,30 yukselerek 4.157,34 USD seviyesine ulasti.

Bugiin ABD'de agiklanacak UFE ve perakende satis verileri Fed beklentileri agisindan belirleyici olacak. Eyliil ayinda aylik UFE'nin %0,60, cekirdek UFE'nin %0,30 artmasi beklenirken, perakende
satislarda onceki donemdeki %1,20 artisin ardindan %0,30 buyume 6ngorullyor. Haftalik issizlik basvurulari, New York Fed ve Philadelphia Fed imalat endeksleri ile Fed yetkililerinin agiklamalari da takip
edilecek. Ozellikle enflasyon ve tiketim verilerinin Fed'in sikilastirma beklentilerini nasil etkileyecegi, tahvil faizleri ve teknoloji hisselerindeki fiyatlamalar agisindan énem tasiyor.



1990 can &(ﬁdm,..

One Cikan Sirket Haberleri AGLOBA

= MENKUL DEGERLER

(-) CoreWeave (CRWYV), Finansman Endiseleri Satis Baskisini Derinlestiriyor... Yapay zeka bulut altyapisi saglayicisinin 2032 vadeli tahvilleri nominal degerinin %78'inin altina gerilerken, tahvil
getirileri %15 seviyesine ulasti. Onceki seansta %15 dusen hisseler, bor¢lanma maliyetlerine ve finansal surdurilebilirlige iliskin endiselerle piyasa 6ncesi islemlerde %5,70 daha geriledi.

(=) Anthropic, Guglu Gelire Ragmen Buyume Hizinda Yavaslama... Sirketin Gguncu geyrek geliri 16,8mlIr USD'ye ulasirken duzeltiimig brut kar marji %85, faaliyet kar marji %11'in Uzerinde gerceklesti ve
serbest nakit akisi pozitife dondu. Bununla birlikte buylume hizindaki yavaslama, planlanan halka arz 6ncesinde yluksek dederleme beklentilerine iliskin soru isaretlerini artirdi.

(+) TSMC (TSM), Giiclii Bilango ve Beklentilerin Uzerinde Satis Ongériisii... Sirketin Gglincli geyrek net kari yillik %69 artarken, dordinci ceyrek icin 54,3mir USD'ye kadar satis ongoriisii piyasa
beklentilerini asti. TSMC, 2026 sermaye harcamalarinin 64mir USD'ye ulasabilecegini yineleyerek yapay zeka talebine yonelik olumlu beklentilerini korudu.

(=) Nvidia (NVDA), Yari iletken Sektoriindeki Satiglardan Etkileniyor... Yapay zeka yatirimlarinin finansmanina iliskin endiselerle Nvidia hisseleri piyasa éncesi islemlerde %1,70, AMD ve Intel hisseleri
ise %3,60 geriledi. Nvidia CEO'su Jensen Huang, yapay zeka talebine yonelik olumlu gortsunu surdururken guvenlik riski tagiyan uygulamalara hizmet saglayan musterilerle ¢alismayi durdurabileceklerini
belirtti.

(+) Apple (AAPL), Cin'de Yapay Zeka Ozelliklerini Kullanima Sunmaya Hazirlaniyor... Apple, diizenleyici onay siireglerinin ardindan Apple Intelligence dzelliklerini Aralik ayinda Cin'de kullanima
sunmay!i planliyor. Yeni Siri asistanini kapsamayan ilk asamaya iliskin haberlerin ardindan hisse, teknoloji sektorindeki satislara ragmen piyasa oncesi islemlerde %0,60 yukseldi.

(-) Rocket Lab (RKLB), Neutron Roketinin ilk Ugusunu Erteledi... Sirket, Neutron roketinin ilk ucusunu 2027 yilina erteledigini aciklarken hisseleri piyasa éncesi islemlerde %9,80 geriledi. Yeni takvim,
sirketin gelistirme programina iligkin beklentiler Uzerinde baski olugturuyor.

(-) lonQ (IONQ), Sermaye Artirirmi Aciklamasi Sonrasi Geriliyor... Kuantum biligsim sirketi, yaklasik 2mlir USD tutarinda hisse ve varant ihraci i¢in bagvuruda bulundu. Olasi sermaye sulandirma etkisine
iliskin endiselerle hisseler piyasa dncesi islemlerde %2,30 geriledi.

(+) Bank of New York Mellon (BK), Karliik Beklentileri Asti... Sirketin aciklanan donem kari, yuksek faiz ortaminin sagladigi katkiyla analist beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Sonuglar, finansal
hizmetler sektortnde faiz gelirlerinin karlihgi desteklemeye devam ettigine isaret ediyor.

(+) Crocs (CROX), Barclays Tavsiye Artirnmi... Barclays, Crocs icin tavsiyesini Overweight'e yukseltirken hedef fiyatini 139 USD olarak belirledi. Hisse, tavsiye degisikliginin ardindan piyasa oncesi
islemlerde %2,10 deger kazandi.

(+) Ericsson (ERIC), Ugiincii Geyrek Sonugclari Beklentileri Asti... Mobil sebeke ekipmanlarina yonelik giicll talep sayesinde sirketin Uglincli ceyrek kari analist beklentilerini asarken hisseler
Stockholm'de %11 ylUkseldi. Yonetim, 2027 yilinda bilesen maliyetlerinin marjlar Gzerinde baski olusturabilecegine dikkat cekti.
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+ S&P 500 Endeksi, son islem gluinunu %1,11 dususle 7.718,94 puandan tamamlayarak 29 Temmuz'dan bu yana en sert guinliik kaybini yasadi. Teknoloji hisseleri onculiigiindeki satiglarda 11
sektorun 8'i gerilerken, endeksin 6 Ekim'de test ettigi 7.844,52 seviyesindeki tarihi zirvesinden uzaklagmasi kisa vadeli goriuniimde zayiflamaya isaret ediyor.

» Endeksin 7.787,90 seviyesindeki 8 gunluk hareketli ortalamasinin altina gerilemesi, kisa vadeli yukselis momentumunun zayifladigini gosteriyor. Bununla birlikte mart sonundan bu yana devam eden
yUkselen trend gizgisinin henuz kirlimamig olmasi, orta vadeli pozitif gérinimun korunduguna isaret ediyor.

» Teknik gostergelerde RSI'In 49,47 seviyesine gerileyerek 50 esik degerinin altina inmesi, alim momentumundaki kaybi teyit ediyor. MACD'nin 31,39 ile 28,97 seviyesindeki sinyal ¢izgisinin Uzerinde
kalmasina ragmen iki gosterge arasindaki farkin daralmasi, pozitif momentumun zayifladigina ve kisa vadeli satis baskisinin devam edebilecegine isaret ediyor.

* Yukan yonlu hareketlerde 7.788-7.800 bolgesi ilk dnemli direng¢ alani olarak one ¢ikiyor. Bu bolgenin asilmasi ve Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.844—7.850 tarihi zirve bolgesine dogru
toparlanma gorulebilir. Ancak 8 gunluk hareketli ortalama yeniden asilmadikga yukselis denemelerinin tepki hareketiyle sinirl kalabilecegini dugunuyoruz.

« Asag! yonli hareketlerde 7.600 seviyesi ilk énemli destek olarak izlenirken, bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.500 bélgesi ve yiikselen trend gizgisi kritik destek alani olarak dne ¢ikiyor. Ozellikle 7.500
altinda gergeklesebilecek kapaniglar, orta vadeli yukselis egiliminin zayiflamasina neden olabilir.

* Mevcut teknik gorunumde kisa vadeli beklentimizi temkinli olarak degerlendiriyoruz. Endeksin 7.600 Uzerinde kalmasini yukselen ana trendin korunmasi acisindan énemli bulurken, 7.788-7.800
direng bolgesi asilmadan yeni pozisyonlarda segici olunmasini oneriyoruz. Bu bdlgenin yeniden kazanilmasi toparlanma egilimini guglendirebilirken, 7.600 desteginin kaybedilmesi durumunda satis
baskisinin 7.500 bolgesine dogru derinlesebilecegini dusuniyoruz.

G 27: spx  SPX Index Suggested Charts ¥ Actions ¥ Edit ~ @ 7 EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig %o Hacim

D D <2 ° LIMH UnitedHealth Group Inc Saglk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 539562 473 §1.752.516
30 1M 6M YTD 1Y 5Y Max Daily ¥ 1 i3 +  Table « ¢ Edit Chart 2 %% OLTR Dollar Tree Inc Perakende - Tiketici Urdnleri $12176 471 $757.567

B Last Pric Track ™" Aiotate "=~ News 8 MREMNA Moderna Inc Bivoteknoloji & llag 2226 30 465 242871
High on 10/06/26 BMY Bristal-Myers Squibb Co Bivoteknoloji & llag 55928 461 $3.882.352
DG Dollar General Corp Perakende - Tiketici Orinleri 512994 355 £503.524

KR Kroger CoiThe Perakende - Tiketici Ordnleri 263,09 387 52.495.085

UHS Universal Health Services Inc  Saghk Bakm Tesisleri & Hizmetleri 518585 384 $173.378

GILD Gilead Sciences Inc Bivoteknoloji & ila [ 515354 3,80 §2.359 353

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim

DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donanmi 250783 1127 32305542

CIEN Ciena Corp Teknoloji Donanmi 835560 10159 £636.129

P Everpure Inc Teknoloji Donanmi 514145 586 21.252.010

FLEX Flex Ltd Teknoloji Donanim £100,35 -5,50 51.473.336

LITE Lumentum Holdings Inc Teknoloji Donanim 380633 -5.26 21.180.911

COHR Coherent Corp W aniletkenler 526332 515 51.158.964

BE Bloom Energy Corp Elektrik Ekipmanian 223934 515 £3.126.007

ORCL Oracle Corp azihm 513058 883 55.200.724

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim

MWWTA MWD Corp waniletkenler 322130  -3,18 $38.252.199

INTC Intel Corp Y aniletkenler 25812 -455 2285916 431

WMDT Medtronic PLC Tibbi Ekipman & Cihazlar o423 1M §26.002 696

BAC Bank of America Corp Bankacilik 55138 475 221772573

AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 834256 0,50 £18.074. 488

__.1| H MFLX Metfle Inc Edlence igerigi 37057 016 313.681.210
3 T ATET Inc Telekominikasyon 52305 0388 £13.245726
Jun 30 ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 225408 1,74 311.482.778
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Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 1360,00 USD | Stop-Loss: 1300,00 USD RGLOBAL

WW Grainger Inc igin 1330,62 USD kapanisg fiyati Uizerinden kisa vadeli AL dnerisinde bulunuyor, hedef fiyatimizi1 1360,00 USD, zarar-kes seviyemizi ise 1300,00 USD olarak belirliyoruz.

Hisse dun gergeklesen fiyatlamalarla, S&P 500'Un %1,11 ve benzer sirketlerin %0,60 geriledigi ortamda pozitif ayristi.

Hissede yuUkselisin besinci islem glnine tasinmasini ve son bes gunlik getirinin %5,30'a ulagsmasini kisa vadeli momentum agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

Islem hacminin son 20 ginlik ortalamanin %64 lzerinde gergeklesmesi, yiikselis hareketinin artan iglem aktivitesiyle desteklendigine isaret ediyor.

Son 52 haftada %39 deger kazanan hissenin benzer sirketlerine kiyasla guglu performansini korumasi da pozitif gorunumu destekliyor.

Ayrica Saba Capital'in sirketteki payini %9,16'dan %10,14'e yukseltmesi, kurumsal yatirimci ilgisi agisindan olumlu bir gelisme olarak 6ne gikiyor.

RBC Capital'in hedef fiyatini sinirh bir revizyonla 1.427 USD'ye indirmesine ragmen mevcut fiyatin bu seviyenin altinda bulunmasi, yukari yonlu potansiyelin surdugune isaret ediyor.

Bu gercevede, 1.330,62 USD kapanig fiyatini referans alarak hissede kisa vadeli alim yoniinde pozisyon alinmasini oneriyoruz. 1.360 USD hedef fiyatimiz yaklasik %2,21 getiri potansiyeline
karsilik gelirken, 1.300 USD zarar-kes seviyemiz yaklasik %2,30 asagi yonlu risk tasiyor.

Pozisyonun 1.300 USD Uzerinde korunmasini, bu seviyenin altina gerilemesi durumunda ise zarar-kes uygulanmasini uygun buluyoruz. Hissenin son donemdeki guglu performansina ragmen bes gunluk
yukselis serisinin ardindan kar satislari gorulebileceginden, kisa vadeli pozisyonlarda risk yonetiminin on planda tutulmasini oneriyoruz.

GWW WW Grainger Inc
Sektor Endustriyel Destek Hizmetleri
P. Deger (USD mn) 62.673
FIK (x) 33,8x
FDIFAVOK (x) 21,7x
sektor FIK (x) 26,5
Sektor FOIFAVOK (x) 17,3%
12 Ay Fiyat Araligi (USD) 908,52 - 1415991
Beta 0,73
12 Ay rolatif Perf 18,95%
Degigim 1G 53 1A JA YBB
0,42% 2,31% 4,81% -2,98% 31,87%

Alm Fiyati (§) 1330,62

Hedef Fiyat ($) 1360,00

Farar Kes (3): 1300,00
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Analist Tavsiyeleri

Koo Hizss Sened Fiyat Ot Heder Fiyat Ot Getr Potansies  —or Tavespesl  “Tut™ Tavesies! ~Sat™ Tavemes!  Topiam Rapor “";":'I"“
MDA LW Euity HVIDHA Corp 2213 2464 28,700 74 2 1 a2 Sh
AMTH LPW Ecpity Aenaron oo ke 254 08 AX3 57 B EA 77 4 a ai a5%,
MIETA LW Eity Miestan Plasiormns 737,54 &0E,530 o47% 72 & 1 74 1%
MEFT LW Equity Micresal Corp 533489 500,00 10,55% &5 4 a 72 TN
GOOEL LW Equity Algktns o 34784 £20.68 238 &4 7 a 71 0%
ML LPW Ecpuity Micron Techradagy b 214,13 1618.74 RO 53 4 a &3 o8,
AED LW Ecuity Gresschoorn i 38625 S0 51.97% 50 4 a a2 a8,
AOAD LAWY Ecity Achvarced Micro Deicns b 570,42 628,97 1387% 56 12 a &8 a2
UBER UM Equity Ukser Teschrrsdagies e 3,29 101,33 62T £ 7 1 57 )
MIFLI LW Exquity Mestlin b 057 o393 33,100 25 15 2 a5 7H%
DHOMOHS LW Eity Drereschog b 28333 232,33 A,54% a8 a 1 52 a2
MO LM Ecuity ServicaMow b 132,58 153,58 a71% a7 a 2 52 o
PR LW Ecpuity P Al Mestaorks I A58 208 45 a,38% a7 14 1 a2 TEW
MA UM Equity Masiroard b B03,24 a72,58 11,56% 25 a a £ TN
WIT LM Ecity Widrnard b 1162 12829 10,4807 26 5 1 52 oA
CRM UM Ecuity Sifesslorce b 23535 2BIET 202 26 18 1 &3 7%
W UM Ecity Wi 01,43 25,50 a,70% a5 2 a 48 =
CRWD LW Equity Cremmckstilun Heddings I 242929 250,07 0,31% 43 14 2 59 TI%
ORCL UM Equity Orache Corp 130,55 250,01 H1A5% 41 ] 1 50 2%
HYZ UM Ecquity Blesch 7585 o624 23.5%% 21 11 a 52 7o%
DASH LW Exquity e e e 184,01 PE2 AT 42 5% am 7 1 a7 a3%,
VAT LW Ecpity Agxdied Maserials e 2458 53 850,81 A5ET% a0 5 a a4 %
DIS LM Ecquity Wizt Dimreny e The 108,99 127,72 17,10% a5 a 1 a9 =i
AMET UM Equity Asizta Metaorbs e 135,42 20,52 el a4 2 1 ar a2
AMPL LAY Ecuity Agpie s 342 96 FI566 -213% 3 17 & 55 50%
BRMG LW Equity Bruseksi iy Hodelimigs b 16058 23472 5605 a2 g a A1 7AW
TTWO LW Ecpuity Tatloer T brttesrascfon Softaare 201,23 205,24 S8T2% az a a a2 100%
GEW UM Ecpity GE Verrrna e 241,78 121486 2300 a2 7 2 21 T
AFE LW Ecpuity Aepilenin Corp 262,19 7ROE 2 AT 3 & 1 38 e
ALK LW Ecuity Pasickers 231,14 311,88 3497 &1 5 a k™ )
ADH LPW Ecuity Aerdog Dervices I 03,57 o770 1820 a a a a4 a3
LR LW Euity Larn Riessnarch Corp 206,42 300,33 a3 5% al & a a7 8%
ECIDY LUV Ecuity Equirix ke oa54 123273 23.7H% &1 5 a 8 )
FSLR LAWY Equity Fir=d Solar s 173,08 278,13 55.31% &1 7 2 40 T
HOHOD LW ity Rt rioad Merbess e 101,08 135,99 3457 a 5 1 a7 a8
DM 1M Ecpuity Dheswcrn Erwesrggy Cowp 0.0 80,20 20,50% al 2 1 a4 1%
DILF LM Ecuity Dt Pty Truest lnc 172, Zr3,4m 20AT% a0 & a 8 a1
COIM L'WY Equity Corirma St b 17283 21127 222 a0 12 a 45 ET%
COST LW Equity Cemton Whdesale Corp a2 107521 a8 i) 14 1 45 a7
LLY LM Ecuity Eli Lilly & Coa 12087 1347 22 11.46% i) 4 1 a5 )
FAMG LW Ecuity Dizrnoridmch Dregy b 147,51 238,30 19,60 a0 & a a8 To%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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