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Küresel piyasalarda yapay zeka hisselerindeki satış baskısı derinleşirken, ABD vadeli endekslerinde negatif görünüm sürüyor. S&P 500 vadelileri %0,30, Nasdaq 100 vadelileri %1,30 gerilerken,

yarı iletken hisselerindeki satışlar Asya ve Avrupa piyasalarına da yayıldı. ABD yarı iletken endeksi son altı işlem gününde 1.600mlr USD piyasa değeri kaybederken, Güney Kore Kospi Endeksi %7,60

geriledi. TSMC'nin beklentileri aşan bilanço ve güçlü satış öngörülerine rağmen teknoloji hisselerindeki satışların sürmesi, yatırımcıların yapay zeka yatırımlarının sürdürülebilirliğine ilişkin endişelerinin

arttığına işaret ediyor.

Yapay zeka yatırımlarının finansmanı ve beklenen getiriler arasındaki uyumsuzluk piyasalardaki satış baskısının merkezinde yer alıyor. Anthropic'in üçüncü çeyrekte 16,8mlr USD gelir

açıklamasına rağmen büyüme hızındaki yavaşlama, yüksek yatırım harcamalarının karşılığında elde edilecek getirilerin yeniden sorgulanmasına neden oldu. CoreWeave'in tahvillerinin finansal sıkıntıya

işaret eden seviyelere gerilemesi de sektörün borçlanma maliyetlerine yönelik endişeleri artırdı. Gartner ise 2030'a kadar 3.500mlr USD'nin üzerinde yapay zeka altyapı yatırımının değer düşüklüğü riskiyle

karşılaşabileceği uyarısında bulundu. Buna karşın Citi, 2027'de küresel kar büyümesinin yaklaşık %70'inin teknoloji sektöründen gelmesini bekleyerek sektöre yönelik olumlu görüşünü koruyor.

ABD'de beklentileri aşan Eylül enflasyonunun ardından Fed'in ilave faiz artırımlarına gidebileceği beklentisi güçlenirken, riskten kaçış tahvillere yönelimi destekliyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi 10

baz puan gerileyerek %5,08 ile son üç haftanın en düşük seviyesine inerken, Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,30 değer kaybetti. San Francisco Fed Başkanı Mary Daly ilave faiz artırımlarının

gerekebileceğini ancak acele edilmemesi gerektiğini belirtirken, Chicago Fed Başkanı Austan Goolsbee enflasyon verisini cesaret kırıcı olarak nitelendirdi. Piyasalarda ağırlıklı beklenti Ekim toplantısında

faizlerin sabit tutulması ve Aralık ayında artış yapılması yönünde şekillenirken, Fed Başkanı Kevin Warsh'ın yarın Bangkok'ta yapacağı açıklamalar önem taşıyor.

Enerji piyasalarında jeopolitik riskler devam etmesine rağmen petrol fiyatlarında geri çekilme izleniyor. Brent petrol %1,70 düşüşle 104,27 USD/varil seviyesine gerilerken, Ukrayna Devlet Başkanı

Zelenskiy'nin Rus rafinerilerine yönelik saldırıları yeniden başlatma kararı ve Hürmüz Boğazı'ndaki gemi saldırıları arz güvenliğine ilişkin riskleri canlı tutuyor. Buna karşın Orta Doğu'daki arz kesintilerinin ilk

etapta beklenenden sınırlı kalması fiyatlar üzerindeki baskıyı hafifletiyor. Doların zayıflaması ve güvenli liman talebinin güçlenmesiyle ons altın %1,30 yükselerek 4.157,34 USD seviyesine ulaştı.

Bugün ABD'de açıklanacak ÜFE ve perakende satış verileri Fed beklentileri açısından belirleyici olacak. Eylül ayında aylık ÜFE'nin %0,60, çekirdek ÜFE'nin %0,30 artması beklenirken, perakende

satışlarda önceki dönemdeki %1,20 artışın ardından %0,30 büyüme öngörülüyor. Haftalık işsizlik başvuruları, New York Fed ve Philadelphia Fed imalat endeksleri ile Fed yetkililerinin açıklamaları da takip

edilecek. Özellikle enflasyon ve tüketim verilerinin Fed'in sıkılaştırma beklentilerini nasıl etkileyeceği, tahvil faizleri ve teknoloji hisselerindeki fiyatlamalar açısından önem taşıyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



Öne Çıkan Şirket Haberleri

(–) CoreWeave (CRWV), Finansman Endişeleri Satış Baskısını Derinleştiriyor... Yapay zeka bulut altyapısı sağlayıcısının 2032 vadeli tahvilleri nominal değerinin %78'inin altına gerilerken, tahvil

getirileri %15 seviyesine ulaştı. Önceki seansta %15 düşen hisseler, borçlanma maliyetlerine ve finansal sürdürülebilirliğe ilişkin endişelerle piyasa öncesi işlemlerde %5,70 daha geriledi.

(=) Anthropic, Güçlü Gelire Rağmen Büyüme Hızında Yavaşlama... Şirketin üçüncü çeyrek geliri 16,8mlr USD'ye ulaşırken düzeltilmiş brüt kar marjı %85, faaliyet kar marjı %11'in üzerinde gerçekleşti ve

serbest nakit akışı pozitife döndü. Bununla birlikte büyüme hızındaki yavaşlama, planlanan halka arz öncesinde yüksek değerleme beklentilerine ilişkin soru işaretlerini artırdı.

(+) TSMC (TSM), Güçlü Bilanço ve Beklentilerin Üzerinde Satış Öngörüsü... Şirketin üçüncü çeyrek net karı yıllık %69 artarken, dördüncü çeyrek için 54,3mlr USD'ye kadar satış öngörüsü piyasa

beklentilerini aştı. TSMC, 2026 sermaye harcamalarının 64mlr USD'ye ulaşabileceğini yineleyerek yapay zeka talebine yönelik olumlu beklentilerini korudu.

(=) Nvidia (NVDA), Yarı İletken Sektöründeki Satışlardan Etkileniyor... Yapay zeka yatırımlarının finansmanına ilişkin endişelerle Nvidia hisseleri piyasa öncesi işlemlerde %1,70, AMD ve Intel hisseleri

ise %3,60 geriledi. Nvidia CEO'su Jensen Huang, yapay zeka talebine yönelik olumlu görüşünü sürdürürken güvenlik riski taşıyan uygulamalara hizmet sağlayan müşterilerle çalışmayı durdurabileceklerini

belirtti.

(+) Apple (AAPL), Çin'de Yapay Zeka Özelliklerini Kullanıma Sunmaya Hazırlanıyor... Apple, düzenleyici onay süreçlerinin ardından Apple Intelligence özelliklerini Aralık ayında Çin'de kullanıma

sunmayı planlıyor. Yeni Siri asistanını kapsamayan ilk aşamaya ilişkin haberlerin ardından hisse, teknoloji sektöründeki satışlara rağmen piyasa öncesi işlemlerde %0,60 yükseldi.

(–) Rocket Lab (RKLB), Neutron Roketinin İlk Uçuşunu Erteledi... Şirket, Neutron roketinin ilk uçuşunu 2027 yılına ertelediğini açıklarken hisseleri piyasa öncesi işlemlerde %9,80 geriledi. Yeni takvim,

şirketin geliştirme programına ilişkin beklentiler üzerinde baskı oluşturuyor.

(–) IonQ (IONQ), Sermaye Artırımı Açıklaması Sonrası Geriliyor... Kuantum bilişim şirketi, yaklaşık 2mlr USD tutarında hisse ve varant ihracı için başvuruda bulundu. Olası sermaye sulandırma etkisine

ilişkin endişelerle hisseler piyasa öncesi işlemlerde %2,30 geriledi.

(+) Bank of New York Mellon (BK), Karlılık Beklentileri Aştı... Şirketin açıklanan dönem karı, yüksek faiz ortamının sağladığı katkıyla analist beklentilerinin üzerinde gerçekleşti. Sonuçlar, finansal

hizmetler sektöründe faiz gelirlerinin karlılığı desteklemeye devam ettiğine işaret ediyor.

(+) Crocs (CROX), Barclays Tavsiye Artırımı... Barclays, Crocs için tavsiyesini Overweight'e yükseltirken hedef fiyatını 139 USD olarak belirledi. Hisse, tavsiye değişikliğinin ardından piyasa öncesi

işlemlerde %2,10 değer kazandı.

(+) Ericsson (ERIC), Üçüncü Çeyrek Sonuçları Beklentileri Aştı... Mobil şebeke ekipmanlarına yönelik güçlü talep sayesinde şirketin üçüncü çeyrek karı analist beklentilerini aşarken hisseler

Stockholm'de %11 yükseldi. Yönetim, 2027 yılında bileşen maliyetlerinin marjlar üzerinde baskı oluşturabileceğine dikkat çekti.



• S&P 500 Endeksi, son işlem gününü %1,11 düşüşle 7.718,94 puandan tamamlayarak 29 Temmuz'dan bu yana en sert günlük kaybını yaşadı. Teknoloji hisseleri öncülüğündeki satışlarda 11
sektörün 8'i gerilerken, endeksin 6 Ekim'de test ettiği 7.844,52 seviyesindeki tarihi zirvesinden uzaklaşması kısa vadeli görünümde zayıflamaya işaret ediyor.

• Endeksin 7.787,90 seviyesindeki 8 günlük hareketli ortalamasının altına gerilemesi, kısa vadeli yükseliş momentumunun zayıfladığını gösteriyor. Bununla birlikte mart sonundan bu yana devam eden
yükselen trend çizgisinin henüz kırılmamış olması, orta vadeli pozitif görünümün korunduğuna işaret ediyor.

• Teknik göstergelerde RSI'ın 49,47 seviyesine gerileyerek 50 eşik değerinin altına inmesi, alım momentumundaki kaybı teyit ediyor. MACD'nin 31,39 ile 28,97 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde
kalmasına rağmen iki gösterge arasındaki farkın daralması, pozitif momentumun zayıfladığına ve kısa vadeli satış baskısının devam edebileceğine işaret ediyor.

• Yukarı yönlü hareketlerde 7.788–7.800 bölgesi ilk önemli direnç alanı olarak öne çıkıyor. Bu bölgenin aşılması ve üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 7.844–7.850 tarihi zirve bölgesine doğru
toparlanma görülebilir. Ancak 8 günlük hareketli ortalama yeniden aşılmadıkça yükseliş denemelerinin tepki hareketiyle sınırlı kalabileceğini düşünüyoruz.

• Aşağı yönlü hareketlerde 7.600 seviyesi ilk önemli destek olarak izlenirken, bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.500 bölgesi ve yükselen trend çizgisi kritik destek alanı olarak öne çıkıyor. Özellikle 7.500
altında gerçekleşebilecek kapanışlar, orta vadeli yükseliş eğiliminin zayıflamasına neden olabilir.

• Mevcut teknik görünümde kısa vadeli beklentimizi temkinli olarak değerlendiriyoruz. Endeksin 7.600 üzerinde kalmasını yükselen ana trendin korunması açısından önemli bulurken, 7.788–7.800
direnç bölgesi aşılmadan yeni pozisyonlarda seçici olunmasını öneriyoruz. Bu bölgenin yeniden kazanılması toparlanma eğilimini güçlendirebilirken, 7.600 desteğinin kaybedilmesi durumunda satış
baskısının 7.500 bölgesine doğru derinleşebileceğini düşünüyoruz.

S&P Teknik Görünüm



WW Grainger Inc için 1330,62 USD kapanış fiyatı üzerinden kısa vadeli AL önerisinde bulunuyor, hedef fiyatımızı 1360,00 USD, zarar-kes seviyemizi ise 1300,00 USD olarak belirliyoruz.

• Hisse dün gerçekleşen fiyatlamalarla, S&P 500'ün %1,11 ve benzer şirketlerin %0,60 gerilediği ortamda pozitif ayrıştı.

• Hissede yükselişin beşinci işlem gününe taşınmasını ve son beş günlük getirinin %5,30'a ulaşmasını kısa vadeli momentum açısından olumlu değerlendiriyoruz.

• İşlem hacminin son 20 günlük ortalamanın %64 üzerinde gerçekleşmesi, yükseliş hareketinin artan işlem aktivitesiyle desteklendiğine işaret ediyor.

• Son 52 haftada %39 değer kazanan hissenin benzer şirketlerine kıyasla güçlü performansını koruması da pozitif görünümü destekliyor.

• Ayrıca Saba Capital'in şirketteki payını %9,16'dan %10,14'e yükseltmesi, kurumsal yatırımcı ilgisi açısından olumlu bir gelişme olarak öne çıkıyor.

• RBC Capital'in hedef fiyatını sınırlı bir revizyonla 1.427 USD'ye indirmesine rağmen mevcut fiyatın bu seviyenin altında bulunması, yukarı yönlü potansiyelin sürdüğüne işaret ediyor.

Bu çerçevede, 1.330,62 USD kapanış fiyatını referans alarak hissede kısa vadeli alım yönünde pozisyon alınmasını öneriyoruz. 1.360 USD hedef fiyatımız yaklaşık %2,21 getiri potansiyeline
karşılık gelirken, 1.300 USD zarar-kes seviyemiz yaklaşık %2,30 aşağı yönlü risk taşıyor.

Pozisyonun 1.300 USD üzerinde korunmasını, bu seviyenin altına gerilemesi durumunda ise zarar-kes uygulanmasını uygun buluyoruz. Hissenin son dönemdeki güçlü performansına rağmen beş günlük
yükseliş serisinin ardından kar satışları görülebileceğinden, kısa vadeli pozisyonlarda risk yönetiminin ön planda tutulmasını öneriyoruz.

Yurtdışı Öneri: WW Grainger Inc (GWW) 

Kısa Vadeli AL Önerisi | Hedef: 1360,00 USD | Stop-Loss: 1300,00 USD



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.Ş.
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