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ABD hisse senedi vadeli kontratları, teknoloji hisselerindeki satış baskısı ve enflasyon endişelerinin öne çıktığı haftanın son işlem gününe sınırlı yükselişle hazırlanıyor. S&P 500 vadeli

kontratları %0,2, Dow Jones vadeli kontratları %0,4 yükselirken, Nasdaq 100 vadeli kontratları yatay seyrediyor. Önceki işlem gününde S&P 500 %0,33, Dow Jones %1,08 yükselirken, Nasdaq 100 %0,05

geriledi. Sağlık sektörü öncülüğünde S&P 500'de 11 sektörün 8'i günü yükselişle tamamlarken, teknoloji hisselerinden diğer sektörlere yönelim dikkat çekti. Özellikle yarı iletken hisselerindeki satışların

yedinci işlem gününe taşınması ve Nasdaq 100'ün hafta başından bu yana yaklaşık %3 değer kaybetmesi, yapay zekâ yatırımlarının finansmanı ve kârlılığına yönelik endişelerin sürdüğünü gösteriyor.

Fed Başkanı Kevin Warsh'ın beklenenden güçlü enflasyon verilerine rağmen ekim ayına ilişkin yeni bir sıkılaşma sinyali vermemesi, piyasalarda faiz artışı beklentilerinin gerilemesini sağladı.

IMF toplantılarında fiyat istikrarına bağlılığını yineleyen Warsh, ABD ekonomisinde güçlü yatırım faaliyetlerinin sürdüğünü belirtirken, gelecek faiz kararlarına ilişkin yönlendirmede bulunmadı. Açıklamalar

öncesinde %27 civarında bulunan 27–28 Ekim toplantısında faiz artırımı olasılığı %15'in altına geriledi. Warsh ayrıca, yapay zekâ yatırımlarının orta vadede verimliliği artıracağını ancak kısa vadede toplam

talebi güçlendirerek enflasyonist baskı yaratabileceğini vurguladı. Goldman Sachs ekonomistleri Fed'in ekim ayında faizleri sabit tutmasını ve aralık ayında son bir faiz artırımına gitmesini beklerken, BNP

Paribas ekonomistleri aralık ve ocak aylarında ilave faiz artışları öngörüyor.

ABD'de eylül ayına ilişkin tüketici ve üretici fiyatlarının beklentileri aşması, enflasyonun kalıcılığına yönelik endişeleri artırırken, perakende satışlardaki güçlü görünüm ekonominin dirençli

kaldığına işaret ediyor. Buna karşın, teknoloji hisselerindeki satışların güvenli liman talebini artırmasıyla ABD tahvilleri hafta genelinde değer kazandı. ABD 10 yıllık tahvil faizi önceki seansta 13 baz puan

gerilemesinin ardından bugün 4 baz puan yükselerek %5,10 seviyesine ulaşsa da şubat ayından bu yana en sert haftalık düşüşüne hazırlanıyor. Bloomberg USD Spot Endeksi %0,4 gerilerken, ons altın

%0,2 yükselişle 4.181 USD seviyesinde işlem görüyor. Güçlü enflasyon verilerine rağmen tahvil faizlerinin haftalık bazda gerilemesi, yatırımcıların büyüme ve finansman risklerine daha fazla ağırlık vermeye

başladığını gösteriyor.

Petrol fiyatları, Orta Doğu'daki jeopolitik risklerin etkisiyle yüksek seviyelerini korurken, Brent petrol 105–106 USD/varil bandında işlem görüyor ve üst üste ikinci haftalık yükselişine

hazırlanıyor. ABD Merkez Kuvvetler Komutanlığı'nın Hürmüz Boğazı'nda batan bir konteyner gemisinin İran kaynaklı mühimmatla vurulduğunu doğrulamasının ardından, Başkan Trump'ın 3 Kasım ara

seçimleri sonrasında İran'a yönelik yeni askeri saldırı ihtimalini dışlamaması bölgedeki belirsizliği artırdı. Öte yandan, Uluslararası Enerji Ajansı'nın daha önce planlanan 100mn varillik ilave stratejik rezerv

salımını tamamlayacağını açıklaması, petrol fiyatlarındaki yükselişi sınırlayan unsurlar arasında bulunuyor. Enerji arzındaki kesintilerin uzaması, enflasyon üzerindeki baskının sürmesi ve Fed'in para

politikası alanının daralması açısından risk oluşturmaya devam ediyor.

Avrupa'da Stoxx 600 Endeksi %0,7 yükselirken, Asya piyasalarında yarı iletken hisseleri öncülüğünde sınırlı bir toparlanma görülüyor. Güney Kore Kospi Endeksi yaklaşık %3–4 yükselirken,

MSCI'ın Endonezya'nın gelişmekte olan piyasa statüsünü kaybetme riski bulunduğunu açıklamasının ardından ülke borsasında kayıplar %11'e ulaştı. Avrupa tarafında ise Fransa'nın mali görünümüne ilişkin

endişeler ve yüksek tahvil faizleri bankacılık sektörünü baskılamayı sürdürüyor. Bununla birlikte, bankaların üçüncü çeyrek hisse başına kâr büyümesinin %12'ye ulaşmasının beklenmesi, yaklaşan bilanço

dönemini öne çıkarıyor. ABD'de de önümüzdeki hafta açıklanacak şirket sonuçlarında, özellikle yapay zekâ yatırımlarının finansmanı, nakit akışı ve sermaye harcamalarının getirisine ilişkin yönetim

açıklamalarının fiyatlamalarda belirleyici olmasını bekliyoruz.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



Öne Çıkan Şirket Haberleri

(+) Tesla (TSLA): Şirketin uzun süredir beklenen yeni Roadster spor otomobilini Teksas'ta tanıtmasının ardından hisseleri piyasa öncesi işlemlerde %4,3 yükseldi. Tesla, satışlarındaki gerileme

ve ürün portföyünün yenilenmesine yönelik eleştirilerin ardından yeni modelle otomotiv operasyonlarını yeniden canlandırmayı hedefliyor.

(–) CoreWeave (CRWV): Yapay zekâ altyapı yatırımlarının finansmanına ilişkin endişeler sürerken, şirket hisseleri piyasa öncesi işlemlerde %4 geriledi. Kredi temerrüt takası primlerinin rekor

seviyelere yükselmesinin yanı sıra kurucu ortakların halka arzdan bu yana toplam 3,3mlr USD tutarında hisse satışı gerçekleştirmesi, hisse üzerindeki baskıyı artırıyor.

(=) Nvidia (NVDA): CEO Jensen Huang, önemli müşterisi ve yatırım yaptığı şirketlerden biri olan CoreWeave'in finansal durumunu savunurken, gerektiğinde destek sağlayabileceklerini ancak mevcut

durumda buna ihtiyaç bulunmadığını belirtti. Açıklamalar kısa vadeli endişeleri hafifletmeyi amaçlasa da yapay zekâ altyapı şirketlerinin finansman maliyetleri ve borçluluklarına ilişkin belirsizlikler sürüyor.

(+) Coca-Cola (KO) / (–) PepsiCo (PEP): KFC, ABD'deki yaklaşık 4.000 restoranında PepsiCo ürünleri yerine Coca-Cola içeceklerini sunmak üzere anlaşmaya vardı ve geçişin ocak ayında

başlaması planlanıyor. Coca-Cola açısından yeni dağıtım anlaşmasını olumlu değerlendirirken, Marriott ve Costco'nun ardından KFC'nin de kaybedilmesi PepsiCo açısından olumsuz bir gelişme olarak

öne çıkıyor.

(–) Rocket Lab (RKLB): Şirket, Neutron roketinin yakıt tanklarının üretim sürecinde tespit edilen yeni bir sorun nedeniyle fırlatma takvimini erteledi. Gelişmenin ardından hisseler önceki işlem

gününde %6,6 gerilerken, ertelenen takvim şirketin yeni roket programına ilişkin belirsizliği artırıyor.

(=) J.B. Hunt Transport Services (JBHT): Şirketin üçüncü çeyrek sonuçlarında hisse başına kâr 1,82 USD seviyesinde gerçekleşirken, gelirler yaklaşık 3,7mlr USD ile beklentilere yakın açıklandı.

İntermodal taşımacılık gelirlerindeki %20'lik yıllık artış olumlu olsa da sürücü sıkıntısı, yükselen işçilik maliyetleri ve taşımacılık talebindeki zayıflık kârlılık üzerinde baskı oluşturuyor.

(=) TSMC (TSM): Şirket, güçlü yapay zekâ çip talebi doğrultusunda 2026 yılı için 60–64mlr USD sermaye harcaması öngörüsünü korurken, önümüzdeki üç yılda yatırımların toplam 250mlr USD seviyesine

ulaşabileceği belirtiliyor. Güçlü talep görünümüne rağmen ABD başta olmak üzere yurtdışı kapasite yatırımlarının kısa vadede brüt marj üzerinde 3–4 puanlık baskı yaratabileceği değerlendiriliyor.

(=) Netflix (NFLX): Şirket, izleyici ve gelir büyümesindeki yavaşlamayı tersine çevirmeye yönelik çalışmalar kapsamında kreatif direktörünü değiştirerek deneyimli medya yöneticisi Peter Rice'ı göreve

getiriyor. Yönetim değişikliği, şirketin içerik stratejisini ve büyüme performansını güçlendirme çabalarının bir parçası olarak değerlendiriliyor.



• S&P 500 Endeksi, önceki gün yaşanan sert satışların ardından son işlem gününde %0,33 yükselişle 7.744,06 seviyesine toparlanırken, kayıplarının sınırlı bir bölümünü geri aldı.

• Sağlık sektörünün öncülüğünde 11 sektörün 8'inin değer kazanması ve 379 hissenin yükselişe karşılık 123 hissenin gerilemesi, tepki alımlarının piyasa geneline yayıldığını gösteriyor.

• Bununla birlikte, endeksin gün içerisinde 7.844 seviyesini test etmesine rağmen kazanımlarını koruyamaması ve 7.744 seviyesine geri çekilmesi, yüksek seviyelerde satış baskısının devam ettiğine işaret
ediyor.

• Teknik görünümde, mart ayından bu yana devam eden yükselen ana trend korunurken, endeksin 7.784 seviyesindeki 8 günlük hareketli ortalamanın altında kalması kısa vadeli momentumdaki zayıflığı
ortaya koyuyor.

• RSI göstergesinin 51,9 seviyesinde bulunması, momentumun nötr bölgede seyrettiğini ve alıcıların henüz belirgin bir üstünlük sağlayamadığını gösteriyor. MACD göstergesinin 28,0 seviyesinde ve 28,8
seviyesindeki sinyal çizgisinin hafif altında bulunması da kısa vadeli yükseliş momentumunda güç kaybına işaret ederken, göstergenin pozitif bölgede kalması ana yükseliş eğiliminin tamamen
bozulmadığını destekliyor.

• Yukarı yönlü hareketlerde 7.784–7.800 bölgesi ilk önemli direnç olarak izlenirken, bu bölgenin aşılması halinde 7.844 seviyesi yeniden hedeflenebilir.

• Aşağı yönlü hareketlerde ise 7.600 seviyesi ilk önemli destek konumunda bulunurken, bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.500 bölgesi ve yükselen ana trend çizgisinin bulunduğu alan ön plana çıkabilir.

• Mevcut teknik görünümde kısa vadeli beklentimizi temkinli olarak değerlendiriyoruz. Endeksin 7.784–7.800 direnç bölgesini geri kazanması halinde pozisyonların kademeli artırılması değerlendirilebilirken,
bu bölgenin altında yaşanabilecek yükselişlerin sınırlı tepki hareketleri olarak kalabileceğini düşünüyoruz. 7.600 seviyesinin aşağı yönlü kırılması durumunda ise pozisyonların azaltılmasını ve 7.500
desteğine doğru oluşabilecek geri çekilme riskine karşı daha savunmacı bir strateji izlenmesini öneriyoruz.

S&P Teknik Görünüm



SBUX için 96,88USD kapanış fiyatı üzerinden kısa vadeli AL önerisinde bulunuyor, hedef fiyatımızı 100,60 USD, zarar-kes seviyemizi ise 94,00 USD olarak belirliyoruz.

• Starbucks (SBUX), önceki işlem gününde %3,8 yükselerek son beş ayın en güçlü günlük performansını sergilerken, S&P 500 Endeksi'nin %0,3'lük yükselişinden belirgin şekilde pozitif ayrıştı.

• İşlem hacminin 8,6mn adet ile 20 günlük ortalamanın %36 üzerinde gerçekleşmesi, yükselişin güçlü işlem aktivitesiyle desteklendiğine işaret ediyor.

• Hissenin son beş işlem gününde %3,9 değer kazanması da kısa vadeli alım iştahının güçlendiğini gösteriyor.

• Şirketin Chipotle'ı satın alacağına ilişkin iddiaları reddederek mevcut yeniden yapılanma ve operasyonel toparlanma planına odaklanacağını açıklamasını, stratejik belirsizliğin azalması açısından olumlu
değerlendiriyoruz.

• Özellikle ABD operasyonlarında satış büyümesinin yeniden başlaması, şirketin toparlanma stratejisine yönelik beklentileri desteklerken, Çin'deki faaliyetlerine ilişkin siyasi tartışmalar kısa vadeli risk unsuru
oluşturuyor.

• Öte yandan, 110,66 USD seviyesindeki analist konsensüs hedef fiyatı mevcut seviyelere göre yaklaşık %14 yükseliş potansiyeline işaret etse de ileriye dönük 37,0x F/K çarpanı değerleme açısından
temkinli olunmasını gerektiriyor.

96,88 USD referans kapanış fiyatı üzerinden SBUX için kısa vadeli ALIM önerisinde bulunuyor ve 100,60 USD hedef fiyat belirliyoruz. Bu seviyeye ulaşılması durumunda yaklaşık %3,8 getiri
potansiyeli bulunurken, 94,00 USD zarar-kes seviyesi yaklaşık %3,0 aşağı yönlü riske işaret ediyor.

Günlük işlem stratejimizde 96,88 USD çevresindeki fiyatlamalarda alım yapılmasını, 100,60 USD seviyesine yaklaşılması halinde kâr realizasyonunu ve 94,00 USD seviyesinin aşağı yönlü kırılması
durumunda pozisyonun kapatılmasını öneriyoruz. Hissenin son dönemdeki güçlü performansına rağmen beş günlük yükseliş serisinin ardından kar satışları görülebileceğinden, kısa vadeli pozisyonlarda risk
yönetiminin ön planda tutulmasını öneriyoruz.

Yurtdışı Öneri: Starbucks Corp (SBUX) 

Kısa Vadeli AL Önerisi | Hedef: 100,60 USD | Stop-Loss: 94,00 USD



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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