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ABD hisse senedi vadeli kontratlari, teknoloji hisselerindeki satis baskisi ve enflasyon endiselerinin one ¢iktigi haftanin son igslem gunune sinirh yiikseligle hazirlaniyor. S&P 500 vadeli
kontratlari %0,2, Dow Jones vadeli kontratlari %0,4 yiikselirken, Nasdaqg 100 vadeli kontratlari yatay seyrediyor. Onceki islem giininde S&P 500 %0,33, Dow Jones %1,08 yiikselirken, Nasdag 100 %0,05
geriledi. Saglk sektorii 6énciliginde S&P 500'de 11 sektdriin 8'i gunii yikselisle tamamlarken, teknoloji hisselerinden diger sektdrlere yonelim dikkat cekti. Ozellikle yari iletken hisselerindeki satislarin
yedinci islem gunune taginmasi ve Nasdaq 100'Un hafta basindan bu yana yaklasik %3 deger kaybetmesi, yapay zeka yatirrmlarinin finansmani ve karlihgina yonelik endiselerin surdugunu gosteriyor.

Fed Baskani Kevin Warsh'in beklenenden gug¢liu enflasyon verilerine ragmen ekim ayina iligskin yeni bir sikilagma sinyali vermemesi, piyasalarda faiz artigi beklentilerinin gerilemesini sagladi.
IMF toplantilarinda fiyat istikrarina bagliigini yineleyen Warsh, ABD ekonomisinde gugclu yatirim faaliyetlerinin strdugunu belirtirken, gelecek faiz kararlarina iligkin yonlendirmede bulunmadi. Agiklamalar
oncesinde %27 civarinda bulunan 27-28 Ekim toplantisinda faiz artirrmi olasiligi %15'in altina geriledi. Warsh ayrica, yapay zeka yatirrmlarinin orta vadede verimliligi artiracagini ancak kisa vadede toplam
talebi guclendirerek enflasyonist baski yaratabilecedini vurguladi. Goldman Sachs ekonomistleri Fed'in ekim ayinda faizleri sabit tutmasini ve aralik ayinda son bir faiz artirrmina gitmesini beklerken, BNP
Paribas ekonomistleri aralik ve ocak aylarinda ilave faiz artiglari dngoruyor.

ABD'de eylul ayina iligkin tuketici ve uretici fiyatlarinin beklentileri agmasi, enflasyonun kaliciligina yonelik endiseleri artirirken, perakende satislardaki gug¢lii gorinim ekonominin direngli
kaldigina isaret ediyor. Buna karsin, teknoloji hisselerindeki satislarin guvenli liman talebini artirmasiyla ABD tahvilleri hafta genelinde deger kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizi dnceki seansta 13 baz puan
gerilemesinin ardindan bugin 4 baz puan yukselerek %5,10 seviyesine ulagsa da subat ayindan bu yana en sert haftalik distustne hazirlaniyor. Bloomberg USD Spot Endeksi %0,4 gerilerken, ons altin
%0,2 yukseligle 4.181 USD seviyesinde iglem goruyor. Guglu enflasyon verilerine ragmen tahvil faizlerinin haftalik bazda gerilemesi, yatirimcilarin buyime ve finansman risklerine daha fazla agirlik vermeye
bagladigini gosteriyor.

Petrol fiyatlari, Orta Dogu'daki jeopolitik risklerin etkisiyle yliksek seviyelerini korurken, Brent petrol 105-106 USD/varil bandinda igslem gorliyor ve uUst uste ikinci haftalik ylikseligsine
hazirlaniyor. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhidi'nin Hirmiiz Bogazi'nda batan bir konteyner gemisinin iran kaynakli mihimmatla vuruldugunu dogrulamasinin ardindan, Bagkan Trump'in 3 Kasim ara
secimleri sonrasinda iran'a yonelik yeni askeri saldiri intimalini dislamamasi bélgedeki belirsizligi artirdi. Ote yandan, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin daha énce planlanan 100mn varillik ilave stratejik rezerv
salimini tamamlayacagini agiklamasi, petrol fiyatlarindaki yukselisi sinirlayan unsurlar arasinda bulunuyor. Enerji arzindaki kesintilerin uzamasi, enflasyon Uzerindeki baskinin surmesi ve Fed'in para
politikasi alaninin daralmasi agisindan risk olugturmaya devam ediyor.

Avrupa'da Stoxx 600 Endeksi %0,7 yukselirken, Asya piyasalarinda yari iletken hisseleri onclliuglinde sinirli bir toparlanma goruluyor. Guiney Kore Kospi Endeksi yaklasik %3—4 yukselirken,
MSCI'In Endonezya'nin gelismekte olan piyasa statlisunu kaybetme riski bulundugunu acgiklamasinin ardindan ulke borsasinda kayiplar %11'e ulasti. Avrupa tarafinda ise Fransa'nin mali gérinimune iligkin
endiseler ve ylksek tahvil faizleri bankacilik sektorint baskilamayi surdartyor. Bununla birlikte, bankalarin Gglncu ¢eyrek hisse basina kar buyumesinin %12'ye ulasmasinin beklenmesi, yaklasan bilango
donemini 6ne ¢ikariyor. ABD'de de dnumuzdeki hafta agiklanacak sirket sonuglarinda, 6zellikle yapay zeka yatirimlarinin finansmani, nakit akisi ve sermaye harcamalarinin getirisine iligkin yonetim
aciklamalarinin fiyatlamalarda belirleyici olmasini bekliyoruz.
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(+) Tesla (TSLA): Sirketin uzun suredir beklenen yeni Roadster spor otomobilini Teksas'ta tanitmasinin ardindan hisseleri piyasa oncesi islemlerde %4,3 yukseldi. Tesla, satiglarindaki gerileme
ve urun portfoylnun yenilenmesine yonelik elegtirilerin ardindan yeni modelle otomotiv operasyonlarini yeniden canlandirmayi hedefliyor.

(-) CoreWeave (CRWV): Yapay zeka altyap:1 yatirirmlarinin finansmanina iliskin endiseler suirerken, sirket hisseleri piyasa oncesi islemlerde %4 geriledi. Kredi temerrut takasi primlerinin rekor
seviyelere yukselmesinin yani sira kurucu ortaklarin halka arzdan bu yana toplam 3,3mir USD tutarinda hisse satigi gerceklestirmesi, hisse Uzerindeki baskiyi artiriyor.

(=) Nvidia (NVDA): CEO Jensen Huang, onemli musterisi ve yatirrm yaptigi sirketlerden biri olan CoreWeave'in finansal durumunu savunurken, gerektiginde destek saglayabileceklerini ancak mevcut
durumda buna ihtiya¢ bulunmadigini belirtti. A¢iklamalar kisa vadeli endiseleri hafifletmeyi amaclasa da yapay zeka altyapi sirketlerinin finansman maliyetleri ve borgluluklarina iliskin belirsizlikler strtyor.

(+) Coca-Cola (KO) / (-) PepsiCo (PEP): KFC, ABD'deki yaklasik 4.000 restoraninda PepsiCo urunleri yerine Coca-Cola iceceklerini sunmak lzere anlagmaya vardi ve gecgisin ocak ayinda
baslamasi planlaniyor. Coca-Cola agisindan yeni dagitim anlasmasini olumlu degerlendirirken, Marriott ve Costco'nun ardindan KFC'nin de kaybedilmesi PepsiCo acgisindan olumsuz bir gelisme olarak
one ¢ikiyor.

(-) Rocket Lab (RKLB): Sirket, Neutron roketinin yakit tanklarinin tretim sirecinde tespit edilen yeni bir sorun nedeniyle firlatma takvimini erteledi. Gelismenin ardindan hisseler 6nceki islem
gununde %6,6 gerilerken, ertelenen takvim sirketin yeni roket programina iligkin belirsizligi artiriyor.

(=) J.B. Hunt Transport Services (JBHT): Sirketin Uclncl ¢eyrek sonuclarinda hisse basina kar 1,82 USD seviyesinde gerceklesirken, gelirler yaklasik 3,7mir USD ile beklentilere yakin agiklandi.
intermodal tasimacilik gelirlerindeki %20'lik yillik artis olumlu olsa da suriicl sikintisi, yiikselen iscilik maliyetleri ve tasimacilik talebindeki zayiflik karlilik Gizerinde baski olusturuyor.

(=) TSMC (TSM): Sirket, guclu yapay zeka cip talebi dogrultusunda 2026 yili icin 60—-64mlir USD sermaye harcamasi dngorusunu korurken, onumuzdeki Ug yilda yatirrmlarin toplam 250mlir USD seviyesine
ulasabilecegi belirtiliyor. Gugll talep gérinumiane ragmen ABD bagsta olmak Uzere yurtdigi kapasite yatirimlarinin kisa vadede brut marj tUzerinde 3—4 puanlik baski yaratabilecedi degerlendiriliyor.

(=) Netflix (NFLX): Sirket, izleyici ve gelir blyimesindeki yavaglamayi tersine ¢evirmeye yonelik galismalar kapsaminda kreatif direktorint degistirerek deneyimli medya yoneticisi Peter Rice'l géreve
getiriyor. Yonetim degisikligi, sirketin igerik stratejisini ve blyume performansini gliglendirme gabalarinin bir pargasi olarak degerlendiriliyor.
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S&P Teknik Gorunum

« S&P 500 Endeksi, Onceki gun yasanan sert satiglarin ardindan son iglem gununde %0,33 yukselisle 7.744,06 seviyesine toparlanirken, kayiplarinin sinirli bir bolimuana geri aldi.
« Saglik sektérunin dnculigunde 11 sektdrin 8'inin deger kazanmasi ve 379 hissenin yukselise karsilik 123 hissenin gerilemesi, tepki alimlarinin piyasa geneline yayildigini gosteriyor.

* Bununla birlikte, endeksin gun igerisinde 7.844 seviyesini test etmesine ragmen kazanimlarini koruyamamasi ve 7.744 seviyesine geri ¢gekilmesi, yuksek seviyelerde satig baskisinin devam ettigine isaret
ediyor.

» Teknik gorunumde, mart ayindan bu yana devam eden yukselen ana trend korunurken, endeksin 7.784 seviyesindeki 8 gunluk hareketli ortalamanin altinda kalmasi kisa vadeli momentumdaki zayifhgi
ortaya koyuyor.

» RSI gostergesinin 51,9 seviyesinde bulunmasi, momentumun notr bolgede seyrettigini ve alicilarin hentz belirgin bir Ustinluk saglayamadigini gosteriyor. MACD gostergesinin 28,0 seviyesinde ve 28,8
seviyesindeki sinyal ¢izgisinin hafif altinda bulunmasi da kisa vadeli ylkselis momentumunda gug¢ kaybina isaret ederken, goOstergenin pozitif bolgede kalmasi ana yuUkselis egiliminin tamamen
bozulmadigini destekliyor.

* Yukari yonlu hareketlerde 7.784—7.800 bolgesi ilkk 6nemli direng olarak izlenirken, bu bolgenin asilmasi halinde 7.844 seviyesi yeniden hedeflenebilir.
« Asagi yonlu hareketlerde ise 7.600 seviyesi ilk onemli destek konumunda bulunurken, bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.500 bolgesi ve yukselen ana trend gizgisinin bulundugu alan on plana ¢ikabilir.

* Mevcut teknik gorunumde kisa vadeli beklentimizi temkinli olarak degerlendiriyoruz. Endeksin 7.784—7.800 direng bolgesini geri kazanmasi halinde pozisyonlarin kademeli artiriimasi degerlendirilebilirken,
bu bolgenin altinda yasanabilecek yukselislerin sinirli tepki hareketleri olarak kalabilecegini dustnuyoruz. 7.600 seviyesinin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise pozisyonlarin azaltilmasini ve 7.500
destegine dogru olusabilecek geri ¢ekilme riskine kargi daha savunmaci bir strateji izlenmesini Oneriyoruz.

EN COK YUKSELENLER

G 27: spx  SPX Index Suggested Charts v Actions v Edit v e 7 - — -
e — Kod Hisse Ad Sektir Kapanig %o Hacim
10/13/2025]a) -i:'l < v 9 EFX Equifax Inc !fflzel Finanz 516128 725 £522.550
1D 30 1M 6M YD 1Y 5Y Max Dailyv ¥ & + Table « ¢ Edit Chart 52 3% ROOT Reddit Inc I!'_ltern &t Medvya & Hizmetler 315536 724 $893.900
) Er— R —— FICO Fair Isaac Corp Ozel Finans 7693 699 $131.876
.h]‘ght Price o P International Paper Co Konteynerler & Ambalaj 234,10 6390 §2.225.973
{ APP ApplLovin Corp Reklam & Pazarlama 527929 852 21.322741
INTU Intuit Inc razim 533017 635 $1.239.868
COIM Coinbase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 518381 632 $2.619.165
CSGP CoStar Group Inc Ermlak Hizmetleri 53200 628 51.634.610

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
HPE Hewlett Packard Enterprise Co Teknoloji Donanimi 55863 7,10 37424 778
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donanmi 847335 580 23436722
P Everpure Inc Teknoloji Donanmi 213340 572 51.416.053
AMNET Arista Networks Inc Teknoloji Donanim 518558 504 £2.182.052
WB Wiliams Cos Inc/The Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 25922 452 $3.078.579
COHR Coherent Corp W aniletkenler s25060 483 51.813.064
TER Teradyne Inc ariletkenler 234321 452 51.568.534
KEY'S Key=ight Technologies Inc Elektrik Ekipmanian 534208 435 £387.023

7000

EN YUKSEK HACIM

100 Kod Hizsse Ad Sektor Kapamg % Hacim
INTC Intel Corp Yariletkenler 25537 -2,80 $38.321.255

MWW DA HWWIDA Corp ‘r"ariletkenler 221723 184 $33.377.694
WMDT Medtronic PLC Tikbi Ekiprnan & Cihazlar 59545 125 £17.815.398

AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 534200 -028 $12.833.143

WFLX Hetflx Inc Edlence igerigi grzE1 289 $11.861.483

CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 22177 342 $11.006.358

BAC Bank of America Corp Bankacilik 551,70 0,60 £10.751.612

AMZEN Amazon.com Inc E-Ticaret 5254 76 027 510.263.5381
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SBUX icin 96,88USD kapanis fiyati Uzerinden kisa vadeli AL onerisinde bulunuyor, hedef fiyatimizi 100,60 USD, zarar-kes seviyemizi ise 94,00 USD olarak belirliyoruz.

Starbucks (SBUX), 6nceki islem glininde %3,8 ylkselerek son bes ayin en glgclu gunlik performansini sergilerken, S&P 500 Endeksi'nin %0,3'lUk ylkselisinden belirgin sekilde pozitif ayristi.
Islem hacminin 8,6mn adet ile 20 glnlik ortalamanin %36 lzerinde gergeklesmesi, yiikselisin giigli islem aktivitesiyle desteklendigine isaret ediyor.
Hissenin son bes islem glnunde %3,9 deder kazanmasi da kisa vadeli alim istahinin guclendigini gosteriyor.

Sirketin Chipotle'l satin alacagina iligskin iddialari reddederek mevcut yeniden yapilanma ve operasyonel toparlanma planina odaklanacagini agiklamasini, stratejik belirsizligin azalmasi agisindan olumlu
degerlendiriyoruz.

Ozellikle ABD operasyonlarinda satis bliyiimesinin yeniden baslamasi, sirketin toparlanma stratejisine yonelik beklentileri desteklerken, Cin'deki faaliyetlerine iligkin siyasi tartismalar kisa vadeli risk unsuru
olusturuyor.

Ote yandan, 110,66 USD seviyesindeki analist konsensis hedef fiyati mevcut seviyelere gore yaklagik %14 yikselis potansiyeline isaret etse de ileriye dénik 37,0x F/K carpani degerleme agisindan
temkinli olunmasini gerektiriyor.

96,88 USD referans kapanis fiyati izerinden SBUX i¢in kisa vadeli ALIM onerisinde bulunuyor ve 100,60 USD hedef fiyat belirliyoruz. Bu seviyeye ulagiimasi durumunda yaklasik %3,8 getiri
potansiyeli bulunurken, 94,00 USD zarar-kes seviyesi yaklasik %3,0 asagi yonlu riske isaret ediyor.

Gunluk iglem stratejimizde 96,88 USD ¢evresindeki fiyatlamalarda alim yapilmasini, 100,60 USD seviyesine yaklasiimasi halinde kar realizasyonunu ve 94,00 USD seviyesinin asagi yonlu kirilmasi
durumunda pozisyonun kapatilmasini 6neriyoruz. Hissenin son donemdeki guglu performansina ragmen bes gunluk yukselis serisinin ardindan kar satislari gorulebileceginden, kisa vadeli pozisyonlarda risk

yonetiminin on planda tutulmasini oneriyoruz.

SBUX Starbucks Corp
Sektor Eglence Tesisleri & Hizmetleri
P. Deger (USD mn) 110.443
FIK (x) 34 5%
FDIFAVOK (x) 19,1x
Sektor F/K (x) 31,3x
Sektor FDIFAVOK (x) 17 4x
12 Ay Fiyat Arahdn (USD) 77.99-110,51
Beta 1,03
12 Ay rolatif Perf 1,70%
Degigim 1G R 1A JA YBB
389% 394% -047% -10,60% 15,05%

Alim Fiyati (§) 96,88

Hedef Fiyat () 100,60

Farar Kes (3): G4 00
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Analist Tavsiyeleri

Koy Hisea Sonadl Fiyat  Ort Hedsf Fryat Ort Getir Potansiysll  ~Ar Tavelyesl  “Tut™ Tavelpesi - $at~ Tavesssl  Topam Rapor 0 opa&am

Cran
MDA LW Equity MDA Corgs 217,23 25,560 50,05% 7o 2 1 &2 =
POATM LPW ity Aenapran cam ke 254 78 a2 57 30,54% T 4 a a1 Q5%
META LW Equity Mesta Platirmns e 73872 808,58 a,54% 72 & 1 74 1%
MESFT LW Ecuity Micrasal Corp 539,44 553,05 0.54%, & 4 a 72 o8,
GOOGEL LW Equity Alghtes o a5 22 20,60 2304% &4 7 a 7i a0
ML LPW Ecuity Micron Techrogy I 31,24 1818,74 AT 50 4 a &3 D%
PG P Exquity S e 384733 52606 52 TH% 58 4 a a2 9%
AMAD LAY Equity Achvaressd Micra Denvions e 56223 650,33 1567% 56 12 a & 2%
UBER LM Equity Ukser Teschrd agiess b 127 101,33 £2.17% &0 7 1 57 )
MIFL LI Equity Hestlin b T2E1 328 28.47% a8 15 2 a5 Ta%
DO LW Ecity Drarteschog b 26825 200,50 10,04% e a 1 52 T
MO UM Ecuity Serviceonw e 128,57 155,02 £34% =7 a 2 52 0%
PAMMY LW Ecpuity Pracr Al Mestaarbs i a7 05,50 Q5% Er) 14 1 a2 TE%
WIRT LM Ecity Widrnard b 117.85 128,80 929 &7 4 1 52 a0
WA UM Equity e L &18,32 &73.45 437 a6 a a 49 a8,
CRM UM Ecuity Snessiorca 246,74 FHAET 1497% a5 18 1 &3 TI%
W UM Ecuity Wiz s 309,75 £28,10 & 59% 25 2 a 28 2%
CRWD LW Ecquity Crormcstike Holdngs b 244 57 251,45 281% 43 14 2 53 TI%
ORCL UM Equity Cracle Carp 13447 250,01 THAT 21 & 1 50 2%
MvZ UM Ecquity Block Fa,E3 oh.24 23,06% A1 11 a 52 To%
DVASH LW ity Drcserr Diestr s 193,05 26237 A591% g 7 1 a7 a1
AMANT P Ecity Agxdind Materizis e 430,01 &50,61 51,30 a 5 a 24 2%
DHS LM Ecquity Wit Disrery e Ther 110,58 123,08 168 62% a5 a 1 a9 a0
AMET UM Equity Aoista Metaarks e 185,58 240 52 34.45% a4 2 1 a7 a2
ASPL LAY Ecuity Agxde 252 5 66 -1,85% a3 17 & 58 50%
BKMIG LW Equity Buesei iy Hodelirwps b 1858 Z3472 £1.57% a2 q a A1 THY
TTWO LW Ecpity Tatoer Travas rttemrascive Softacra 209,38 23524 2101% ao a a a2 100%
GEW UM Ecpity BE Ve 26 44 121488 3.17% ao 7 2 A1 Ta
PP LW Ecquity Aexilenin Corp Zraza £7A.08 T1.17% a & 1 a8 a2,
ADNEH LW Equity Basicdesl 245,18 a11,58 T2% al 5 a k™ %
ADH LW Bty Aeriog Dervices Ino 503,05 7700 18,003 &l a a 34 a1
LRCX LAWY Equity Larn Resuerch Corp 2778 380,33 AT &1 & a ar )
ECIDY LUV Ecuity Ecquirix i = 123273 23745% &1 5 a k™ )
FSLR LW Equity Fir=t Solar 178,81 7813 5558% al 7 2 a0 TE
HOOD LW Ecity Rt riwoad Markess I 103,59 135,99 30.77% al 5 1 a7 8%
DM UM Ecpuity Dhenvert Ervergy Corp 2324 0,10 2206 &1 2 1 a4 Q1%
COET LW Equity Cimton Whdesala Corp ara.0 10680,20 10,45% &1 14 1 ! a7
DHLR: LM Ecuity Diigited sty Trurst e 174,47 223,40 20 i) & a k™ 3%,
COIM LU Equity T Skl b 183,81 21127 14.94% a0 1z a 45 a7
LLY LM Equity Eli Lilly & Co 12518 1347 22 7B a0 4 1 as B
FAMG LW Equity Dicrnorrkach, Dreegy b 1956 238,38 2085% <l ] a 38 To%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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