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ABD piyasalarinda gectigimiz hafta yapay zeka ve yari iletken hisselerinde yasanan sert satiglarin ardindan yeni haftaya tepki alimlariyla baglanmasi bekleniyor. Nasdaq 100 Endeksi'nin gecgen
hafta %5,5 gerilemesinin ardindan Nasdaq 100 vadelileri %1,1, S&P 500 vadelileri %0,5 yukseliyor. Yari iletken hisselerini takip eden ETF'nin piyasa oncesi islemlerde %3 deger kazanmasi da teknoloji
sektorundeki toparlanmayi destekliyor. Bununla birlikte yapay zeka yatirrmlarinin artan finansman maliyetleri ve sirketlerin bu yatinnmlardan saglayacagi getirilerin belirsizligi, risk istahini sinirlamaya devam
ediyor. Bu hafta agiklanacak Meta ve Tesla basta olmak uUzere buyiik teknoloji sirketlerinin finansal sonuglari, yapay zeka yatirnmlarinin surdurulebilirligi agisindan belirleyici olacak.

ABD tahvil piyasasinda, teknoloji hisselerindeki satiglarin guvenli liman talebini artirmasiyla gegtigimiz hafta 10 yillik tahvil faizi yaklasik 17 baz puan geriledi. Yeni haftada ise tahvil faizi sinirh yukselisle
%%5,08 seviyesinde bulunuyor. Fed Baskani Kevin Warsh'in gegtigimiz cuma gunu para politikasina iligkin yeni bir yonlendirme yapmamasi, 27-28 Ekim toplantisinda faizlerin sabit tutulacagi
beklentisini guc¢lendirdi. Warsh'in agiklamalari dncesinde %27 civarinda bulunan faiz artirrmi olasihgr %15'in altina gerilerken, Goldman Sachs ekim ayinda faizlerin sabit tutulmasini ve aralik ayinda 25
baz puanlik artirim yapilmasini bekliyor. Ote yandan yiiksek eneriji fiyatlari ve enflasyon baskilari, Fed'in 6niimizdeki dénemde izleyecegi faiz patikasina iliskin belirsizligi koruyor.

Enerji piyasalarinda Orta Dogu kaynakli arz riskleri gindemde kalirken, Brent petrol gegtigimiz cuma gunu yaklasik %4 yukselmesinin ardindan yeni haftada %1,4 dususle 108,35 USD/varil seviyesine
geriliyor. ABD Enerji Bakani Chris Wright'in Korfez'den petrol akisinin catisma oOncesi seviyelerin yaklasik %80'ine toparlandigini aciklamasi fiyatlardaki geri cekilmeyi desteklerken, rafine urln
sevkiyatindaki aksakliklar strtyor. ABD Baskani Trump'in Rusya ile dizel ihracatina yonelik anlasma yapmasi ve bazi yaptirimlari askiya almasi eneriji fiyatlarini disturme ¢abalarinin bir pargasi olarak 6ne
cikiyor. Bununla birlikte Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy'nin Washington'in Kyiv Uzerindeki baskiyi artirdigini agiklamasi ve Putin'in Trump ile Si Cinping'e uglii zirve onerisinde bulunmasi jeopolitik
belirsizlikleri artirtyor. Spot altin %0,1 yukselisle 4.171,70 USD/ons seviyesinde islem gorurken USD endeksi yatay seyrediyor.

Avrupa piyasalarinda Fransa'da hafta sonu yasanan siddetli protestolar ve kamu maliyesine iliskin endigeler satigs baskisini artiriyor. STOXX 600 %0,8 gerilerken CAC 40 Endeksi'ndeki kayiplar
%1,2 seviyesine ulasiyor. Fransa'nin 10 yillik tahvil faizinin Almanya'ya gore farki 145 baz puana yukselirken euro 1,1183 USD seviyesine kadar geriledi. Fransa'nin 2027 butgesinde yaklasik 43mir Euro
tutarinda acgik azaltici 6nlem 6ngorulmesi ve yaklasan segimler, siyasi belirsizliklerin piyasa tUzerindeki etkisini artiriyor.

Asya tarafinda Cin ekonomisinin ligiincli geyrekte beklentilerin Uizerinde %4,5 bliyumesi olumlu karsilanirken, buyimenin agirlikli olarak ihracat ve sanayi uretiminden kaynaklanmasi i¢ talebe
iliskin endigeleri koruyor. Eylul ayinda sanayi Uretimi yillik %5,5 artarken perakende satislar %1,1 ylkseldi ve sabit sermaye yatirimlari yilin ilk dokuz ayinda %?7,2 geriledi.

Haftanin devaminda ABD'de konut baslangiclari, bekleyen konut satislari ve cuma ginu acgiklanacak imalat ve hizmet sektori PMI verileri takip edilecek. Sirketlerin liglincii ¢ceyrek finansal sonuglarinda
ise S&P 500 sirketleri icin ongorulen yillik %24,6 kar bliyimesinin gergeklesme diizeyi piyasa yonu agisindan onem tasiyor.
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(+) INTC — JPMorgan'in Not Artirimi Sonrasi Piyasa Oncesi islemlerde Yiikseliyor... JPMorgan, Intel'in yeniden yapilanma sirecindeki yonetim performansini olumlu degerlendirerek hisse tavsiyesini
notr seviyesine yukseltti. Sirket hisseleri piyasa oncesi islemlerde %4,2 deder kazaniyor.

(+) NVDA, MRVL, AMD ve AVGO - Yari iletken Hisselerinde Tepki Alimlari One Cikiyor... Gectigimiz hafta teknoloji sektdriinde yasanan sert satislarin ardindan piyasa éncesi islemlerde Nvidia %1,5,
Marvell Technology %3,4, AMD %2,7 ve Broadcom %2,4 yukseliyor. Hareket, yapay zeka yatirimlarinin finansmanina iliskin endiselerin sirdugu bir ddnemde kisa vadeli toparlanma arayigina isaret ediyor.

(+) CRWV - Sert Satiglarin Ardindan Tepki Alimlari Goriilliyor... Yapay zeka bulut altyapisi sirketi CoreWeave, gectigimiz hafta %25 deger kaybetmesinin ardindan piyasa oncesi islemlerde %2,1
yukseliyor. Sirketin tahvil getirilerinin %15 seviyesine ulagsmasi, yuksek finansman maliyetlerinin hisse Uzerindeki temel risk olmaya devam ettigini gosteriyor.

(+) BYD — Morgan Stanley'nin Tavsiye Artirnrmi Hisseyi Destekliyor... Morgan Stanley, oyun sektérinde yasanan satiglarin ardindan Boyd Gaming icin tavsiyesini Overweight seviyesine yukseltti. Sirket
hisseleri piyasa dncesi islemlerde %1,9 deger kazaniyor.

(=) META ve TSLA - Uglincii Ceyrek Finansal Sonuglari Bekleniyor... Meta Platforms ve Tesla'nin garsamba guinii agiklayacag! finansal sonuglar, teknoloji hisselerinin kisa vadeli yoni agisindan énemli
olacak. Ozellikle Meta'nin yapay zeka yatirimlari, sermaye harcamalari ve buyime beklentilerine iliskin agiklamalari yakindan izlenecek.

(=) JPM — Ekonomik Giivenlik Yatinmlarinda ilk Yil Tamamlandi... JPMorgan Chase, ABD'nin ekonomik giivenligini destekleyen sektérlere yénelik 10 yilda 1,5 trilyon USD yatirnm hedefinin ilk yilinda
230mir USD tutarinda sermaye kullandirdi. Programin ilerleyisi bankanin uzun vadeli finansman faaliyetleri agisindan 6nem tasiyor.

(-) MSFT - ingiltere'deki Veri Merkezi Anlasmasindan Cekildi... Microsoft, ingiltere merkezli Nscale ile yiirittigii Essex veri merkezi projesinden elektrik arzina iliskin kisitlar nedeniyle cekildi. Gelisme,
yapay zeka altyapi yatirrmlarinda enerji tedarikinin 6nemli bir sinirlayici unsur haline geldigine isaret ederken Nscale'in halka arz oncesindeki gorunumunu de olumsuz etkiliyor.
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+ S&P 500 Endeksi, haftanin son islem gununde %1,09 dususle 7.659,44 puandan kapanarak onceki gunlerdeki yukselisin 6nemli bolumuna geri verdi.

« Teknoloji sektorinun onculuk ettigi satislarda 11 sektorin 5'i deger kaybederken, 253 hissenin gerilemesine karsilik 249 hissenin yukselmesi, satislarin endeks genelinden ziyade belirli hisselerde
yogunlastigina igaret ediyor.

» Twilio %10,60 ve Super Micro Computer %9,86 dlususle 6ne cikarken, enerji sektdriinden Targa Resources %4,37 ve Diamondback Energy %4,27 yiukselerek pozitif ayristi.

» Teknik gorinumde, mart ayindan bu yana devam eden yukselen ana trend korunmakla birlikte, endeksin 7.764 seviyesindeki 8 gunluk hareketli ortalamasinin altina gerilemesi kisa vadeli momentum
kaybinin belirginlestigini gosteriyor.

» Ekim ayi basinda test edilen 7.784—7.800 diren¢ bolgesinden gelen satiglarin ardindan 7.600 destegine yaklasiimasi, kisa vadeli gorinumun zayifladigina isaret ediyor.

» RSI gostergesinin 44,12 seviyesine gerilemesi alim gucunun azaldigini gosterirken, MACD'nin 18,27 ile 26,67 seviyesindeki sinyal ¢izgisinin altina inmesi negatif momentumun guglendigini teyit ediyor.
* Bununla birlikte endeksin yukselen ana trend ¢izgisi Uzerinde kalmasi, orta vadeli teknik gorunumun henuz bozulmadigini gosteriyor.

« Asagi yonlu hareketlerde 7.600 seviyesi ilk onemli destek olarak izlenirken, bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.500 ve yukselen ana trend ¢izgisinin bulundugu bolge gundeme gelebilir.

* Yukari yonlu hareketlerde ise 7.764 seviyesi ilk direng konumunda bulunurken, bu seviyenin asiilmasi halinde 7.784—7.800 bandi ve ardindan 7.844 seviyesi hedeflenebilir.

* Mevcut teknik gorinumde kisa vadeli beklentimizi temkinli ve hafif negatif olarak degerlendiriyoruz. Endeksin 7.764 seviyesinin altinda kalmasi halinde satis baskisinin devam edebilecegini ve 7.600
desteginin yeniden test edilebilecegini dusunuyoruz. 7.784—7.800 diren¢ bolgesi asilmadikga olasi yukseliglerin tepki hareketiyle sinirli kalabilecegini degerlendiriyoruz.

G 27: spx  SPX Index Suggested Charts v Actions v Edit v e 7 21l 52RE D3
- Kod Hisse Ad Sektir Kapanig %o Hacim
10/13/2025 =1 10/19/2026 = IRHYE: v 9 TRGP Targa Resources Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri §29490 437 $424 218
1D 3D 1M 6M YID 1Y 5Y Max Dailly v k & - Table « . Edit Chart 52 %¢ FANG Diamondback Energy Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 520395 427 5262 757
Track .~ Annotate = News ©. Zoom KK Kinder Morgan Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 23420 420 §5.332 343
—— &) el APA, APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 24015 4,07 £1.900.128
NOC Marthrop Grumman Corp Hawvaciik & Savunma 5519868 405 £353.895
7800 RTX RTX Corp Havacik & Savunma 219392 373 %2.065.802
LMT Lockheed Martin Corp Havacilik & Savunma 5552089 365 2454 453
EOG EOG Resources Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 158,01 353 §2.346 973

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
TWLO Twilio Inc: Wazim 3244 37 1082 $912.735
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanmi $3163 -9,86 85.400.755
FLEX Flex Ltd Teknoloji Donanmi 25045 -B16 22.077.738
MRNA Moderna Inc Bivoteknoloji & ila C E21am -7 a2 54 253 456
PANWVY Palo Alto Metworks Inc azihm 534200 -7 83 32752819
STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donanmi 63501 750 21.115.830
PLTR Palantir Technologies Inc aziim 18503 -7 22 285819121
DoOG Datadog Inc azihm 224711 718 51.139.560

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim

MWW DA HWWVIDA Corp ‘rariletkenler 521413 1,43 $34.243.806

INTC Intel Corp Y aniletkenler 58585 575 $31.493.554

AAPL Apple Inc Teknoloji Donanim 534345 043 £18.161.180

KMWLIE Kenvue Inc Ew Uriinleri 3189, 129 317.445. 742

iiii C BAC Bank of America Corp Bankacik 35123 0,91 $15.318.340
* 5i R & TSLA Tesla Inc Otomotiv 33472 213 $13.834.538

MFLX Hetfliz Inc Edlence icerigi g7053 286 £13.272.752

dn 30 Sep 15 > CPRT Copart Inc Toptan Satis 52787 043 §12.558.320



Yurtdisi Oneri: Linde PLC (LIN)
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 515,00 USD | Stop-Loss: 489,00 USD
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LIN icin 498,43USD kapanis fiyati Uzerinden kisa vadeli AL onerisinde bulunuyor, hedef fiyatimizi 515,00 USD, zarar-kes seviyemizi ise 489,00 USD olarak belirliyoruz.

Endustriyel gaz sektdrinln lider sirketlerinden Linde (LIN) icin kisa vadeli teknik gérinimu ve sirketin yapay zeka yatirimlarindan sagladigi buytime firsatlarini olumlu degerlendiriyoruz.

Sirket, yari iletken Ureticileriyle yaptigi uzun vadeli yuksek saflikta gaz tedarik anlasmalari sayesinde yapay zeka ve ¢ip uretim kapasitesindeki artistan faydalaniyor.

Hisse son ¢ ayda yaklasik %5 ylUkselerek sektorindeki 6nemli rakiplerinden pozitif ayrisirken, eylul ayinda baslayan toparlanmayla 21 glnlUk Ussel hareketli ortalamasinin yeniden tzerine ¢ikti.
Teknik acidan 480 USD seviyesindeki onemli direng bolgesinin asiimasi yukselis beklentimizi destekliyor.

Analist tarafinda Barclays'in 577 USD hedef fiyatla Overweight tavsiyesiyle arastirma kapsamina baglamasi ve RBC Capital'in 549 USD hedef fiyatla Outperform gortsinu korumasi da olumlu gérunumu
destekleyen gelismeler arasinda yer aliyor.

Bununla birlikte Kuzey Amerika'daki zayif sanayi talebi ve jeopolitik gelismelerin maliyetler Gzerindeki etkileri kisa vadeli risk olusturuyor.

498,43 USD kapanis fiyati Uzerinden gunliik islem stratejimizde 515 USD hedef fiyatla AL oneriyoruz. Hedef seviyeye ulasilmasi halinde %3,32 getiri potansiyeli bulunurken, 489 USD zarar-kes
seviyesi yaklasik %1,89 asagi yonlu riske isaret ediyor. 1:1,76 risk/getiri oraniyla kisa vadeli yukselis potansiyelinin degerlendirilebilecegini duguniuyoruz.

LIN Linde PLC
Sektor Kimyasal
P. Deger (USD mn) 220,768
FIK (x) 28,9x
FOIFAVOK (x) 19,5%
Sektor FIK (x) 25,9%
Sektor FOVFAVOK (x) 16,6x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 387,78 - 5482
Beta 0,51
12 Ay rolatif Perf 4 47%
Dedisim 1G 5G 1A 3A YBB
1,06% 3,04% 326% -2,33% 15, 90%

Ahm Fiyati ($) 498, 43

Hedef Fiyati ($) 515,00

Farar Kes (§): 439 00
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Koy Hiess Sanedl Fiyat  Ovt Hedef Fiyat Ot Gatir Potansipell  =ar Tavelyesd  “Tut™ Tavelpesd ~Sat™ Tavelyesl  Toplam Rapor “';"::'“
MVTA LW Ecuity MDA, Cerp 214,13 2555 52099, 70 2 1 2 o
AMZM LW Ecpity Amaroncam ko 250 aa2 .92 2317% 77 4 a a1 5%
META LW Ecuity Mt Plastirmnss o 7033 808,43 13.58% 72 & 1 74 %
MEFT LW Exuity Micresall Corp 520,05 55324 12.13% & 4 a 72 a8
GOOGL LW Ecity AlpFete ko 280,59 422923 26.0%% 64 7 a 7 €
ML LMW Ecpity Micran Techriagy &78,84 1E21.24 8447 =3 4 a &3 8%
MG LW Ecity e oo i 28,75 528 40 80,12% 58 4 a a2 8%
ABADH LW Ecpity Acharicnd Micra Denvices Inc 528,75 650,33 2299 56 12 a & a82%
UBER UN Equity Ut Tecrdagies 70,35 101,33 24076 e 7 1 57 B
DHDROHG LW ity Drarscdosy b 247,11 295,00 19,38% e 2 1 52 8%
MIFL LMW ity Hestlix: e 70,53 a1.72 004% e 15 2 &5 %
HOWY LI Ecuity Serviceaw 121,97 155,02 a1%% Er) 3 2 52 o0
PAMN LW Ecpity Pasler Aty Mastavrries I 242 405,98 18,71% a7 14 1 a2 TE%
WT U Ecpity Walrmart e 11881 128,80 841% a 4 1 52 A
MA LM Ecpity Marstercard Inc 817,42 &78,12 a451% 5 3 a = 1%
CRM UM Ecuity Sl e b 2807 2E3ET 17.85% EY] 18 1 &3 T
W UM Ecpity Visa b 202 61 428,00 8.31% 25 2 a e W%
CRWD LW Ecpity Cromcsrike Hadings Inc 2734 251,45 10,58% 43 14 2 54 T
ORCL U Ecity Orascdes Cowps 12823 240,01 a717% A1 a 1 50 %
HFE LM Ecpity Block o ek 98,02 2585% 41 11 a 52 T
DASH LW Ecuity Drxr Drarsh v 183,15 2627 3.T71% &7 7 1 & I
ABAAT LW Ecpity Aggdied Masterizis I 40929 64830 57.a% am 5 a 44 o
DHS LM Ecpity Wt Disrwery CoiThe 110,59 123,08 18.72% a5 a 1 k< A
ANET U Ecpity Arizta Hetaarks o 178,948 288,07 2017% a4 2 1 aw g
ANPL LW Ecpity Agxie 343,48 A5 85 23T% x| 17 & S £
BKMG LW Ecuity Backing Haldings Inc 183,45 23431 £1.35% a2 a a 41 TR
TTWO LW Ecpity Tateer T Irerasciive Scftaere 20528 20524 £185% a2 a a a2 100%
GEW LI Ecpuity GE Verrenea i @212 121488 ., 88% a 7 2 41 T
APP LW Ecpity Agpilonin Corp 266,13 47503 7A.50% k1| ] 1 a8 8%
ADCSK LW Ecuity Auriodesi e 238 3188 000 1| 5 a a6 b
ADH UNY Ecpuity Asrdion Drenvices e 205,44 7821 205%% a a a a4 1%
LRCI LW ity Lan Resnarch Corp 26394 382 17 2479% k1| ] a ar 8%
EQIDL LW Ecpuity Ecuirix I SR5.54 123273 25.0%% 1| 5 a a6 b
FSLR LW Ecpity First Solar I 17284 27710 80,51% a 7 2 40 TG
HOODY LW Ecpity Ratinfood Markess nc SAT 13599 7 54% k1| 5 1 ar 8%
D'V LW Ecity Dherwon Erwergy Carp 5073 050 19.85% 1| 2 1 a4 %
COST LW Ecpity Corston Whilessle Corp o8, 11 10680,20 a.21% a 14 1 48 a7
DR LI Ecpity Drigitl Plesaibty Treest I 17547 22348 2700 a0 ] a a8 8%
Co0iIM LW Bty Coinbse Sdbal e 173,18 21133 2205% a0 12 3 a5 a7%
LL'¥ LM Ecpity i Lilly & Ca 1257 132891 7a1% a0 4 1 as B
FAMG LW Ecuity Diarmandiack Erergy o 20395 238,53 16.96% a0 a a a8 T
TSLA LW Ecpity Temda b 35472 006 B 1455% a0 23 a & 2%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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