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ABD piyasalarında geçtiğimiz hafta yapay zekâ ve yarı iletken hisselerinde yaşanan sert satışların ardından yeni haftaya tepki alımlarıyla başlanması bekleniyor. Nasdaq 100 Endeksi'nin geçen

hafta %5,5 gerilemesinin ardından Nasdaq 100 vadelileri %1,1, S&P 500 vadelileri %0,5 yükseliyor. Yarı iletken hisselerini takip eden ETF'nin piyasa öncesi işlemlerde %3 değer kazanması da teknoloji

sektöründeki toparlanmayı destekliyor. Bununla birlikte yapay zekâ yatırımlarının artan finansman maliyetleri ve şirketlerin bu yatırımlardan sağlayacağı getirilerin belirsizliği, risk iştahını sınırlamaya devam

ediyor. Bu hafta açıklanacak Meta ve Tesla başta olmak üzere büyük teknoloji şirketlerinin finansal sonuçları, yapay zekâ yatırımlarının sürdürülebilirliği açısından belirleyici olacak.

ABD tahvil piyasasında, teknoloji hisselerindeki satışların güvenli liman talebini artırmasıyla geçtiğimiz hafta 10 yıllık tahvil faizi yaklaşık 17 baz puan geriledi. Yeni haftada ise tahvil faizi sınırlı yükselişle

%5,08 seviyesinde bulunuyor. Fed Başkanı Kevin Warsh'ın geçtiğimiz cuma günü para politikasına ilişkin yeni bir yönlendirme yapmaması, 27–28 Ekim toplantısında faizlerin sabit tutulacağı

beklentisini güçlendirdi. Warsh'ın açıklamaları öncesinde %27 civarında bulunan faiz artırımı olasılığı %15'in altına gerilerken, Goldman Sachs ekim ayında faizlerin sabit tutulmasını ve aralık ayında 25

baz puanlık artırım yapılmasını bekliyor. Öte yandan yüksek enerji fiyatları ve enflasyon baskıları, Fed'in önümüzdeki dönemde izleyeceği faiz patikasına ilişkin belirsizliği koruyor.

Enerji piyasalarında Orta Doğu kaynaklı arz riskleri gündemde kalırken, Brent petrol geçtiğimiz cuma günü yaklaşık %4 yükselmesinin ardından yeni haftada %1,4 düşüşle 108,35 USD/varil seviyesine

geriliyor. ABD Enerji Bakanı Chris Wright'ın Körfez'den petrol akışının çatışma öncesi seviyelerin yaklaşık %80'ine toparlandığını açıklaması fiyatlardaki geri çekilmeyi desteklerken, rafine ürün

sevkiyatındaki aksaklıklar sürüyor. ABD Başkanı Trump'ın Rusya ile dizel ihracatına yönelik anlaşma yapması ve bazı yaptırımları askıya alması enerji fiyatlarını düşürme çabalarının bir parçası olarak öne

çıkıyor. Bununla birlikte Ukrayna Devlet Başkanı Zelenskiy'nin Washington'ın Kyiv üzerindeki baskıyı artırdığını açıklaması ve Putin'in Trump ile Şi Cinping'e üçlü zirve önerisinde bulunması jeopolitik

belirsizlikleri artırıyor. Spot altın %0,1 yükselişle 4.171,70 USD/ons seviyesinde işlem görürken USD endeksi yatay seyrediyor.

Avrupa piyasalarında Fransa'da hafta sonu yaşanan şiddetli protestolar ve kamu maliyesine ilişkin endişeler satış baskısını artırıyor. STOXX 600 %0,8 gerilerken CAC 40 Endeksi'ndeki kayıplar

%1,2 seviyesine ulaşıyor. Fransa'nın 10 yıllık tahvil faizinin Almanya'ya göre farkı 145 baz puana yükselirken euro 1,1183 USD seviyesine kadar geriledi. Fransa'nın 2027 bütçesinde yaklaşık 43mlr Euro

tutarında açık azaltıcı önlem öngörülmesi ve yaklaşan seçimler, siyasi belirsizliklerin piyasa üzerindeki etkisini artırıyor.

Asya tarafında Çin ekonomisinin üçüncü çeyrekte beklentilerin üzerinde %4,5 büyümesi olumlu karşılanırken, büyümenin ağırlıklı olarak ihracat ve sanayi üretiminden kaynaklanması iç talebe

ilişkin endişeleri koruyor. Eylül ayında sanayi üretimi yıllık %5,5 artarken perakende satışlar %1,1 yükseldi ve sabit sermaye yatırımları yılın ilk dokuz ayında %7,2 geriledi.

Haftanın devamında ABD'de konut başlangıçları, bekleyen konut satışları ve cuma günü açıklanacak imalat ve hizmet sektörü PMI verileri takip edilecek. Şirketlerin üçüncü çeyrek finansal sonuçlarında

ise S&P 500 şirketleri için öngörülen yıllık %24,6 kâr büyümesinin gerçekleşme düzeyi piyasa yönü açısından önem taşıyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



Öne Çıkan Şirket Haberleri

(+) INTC – JPMorgan'ın Not Artırımı Sonrası Piyasa Öncesi İşlemlerde Yükseliyor... JPMorgan, Intel'in yeniden yapılanma sürecindeki yönetim performansını olumlu değerlendirerek hisse tavsiyesini

nötr seviyesine yükseltti. Şirket hisseleri piyasa öncesi işlemlerde %4,2 değer kazanıyor.

(+) NVDA, MRVL, AMD ve AVGO – Yarı İletken Hisselerinde Tepki Alımları Öne Çıkıyor... Geçtiğimiz hafta teknoloji sektöründe yaşanan sert satışların ardından piyasa öncesi işlemlerde Nvidia %1,5,

Marvell Technology %3,4, AMD %2,7 ve Broadcom %2,4 yükseliyor. Hareket, yapay zekâ yatırımlarının finansmanına ilişkin endişelerin sürdüğü bir dönemde kısa vadeli toparlanma arayışına işaret ediyor.

(+) CRWV – Sert Satışların Ardından Tepki Alımları Görülüyor... Yapay zekâ bulut altyapısı şirketi CoreWeave, geçtiğimiz hafta %25 değer kaybetmesinin ardından piyasa öncesi işlemlerde %2,1

yükseliyor. Şirketin tahvil getirilerinin %15 seviyesine ulaşması, yüksek finansman maliyetlerinin hisse üzerindeki temel risk olmaya devam ettiğini gösteriyor.

(+) BYD – Morgan Stanley'nin Tavsiye Artırımı Hisseyi Destekliyor... Morgan Stanley, oyun sektöründe yaşanan satışların ardından Boyd Gaming için tavsiyesini Overweight seviyesine yükseltti. Şirket

hisseleri piyasa öncesi işlemlerde %1,9 değer kazanıyor.

(=) META ve TSLA – Üçüncü Çeyrek Finansal Sonuçları Bekleniyor... Meta Platforms ve Tesla'nın çarşamba günü açıklayacağı finansal sonuçlar, teknoloji hisselerinin kısa vadeli yönü açısından önemli

olacak. Özellikle Meta'nın yapay zekâ yatırımları, sermaye harcamaları ve büyüme beklentilerine ilişkin açıklamaları yakından izlenecek.

(=) JPM – Ekonomik Güvenlik Yatırımlarında İlk Yıl Tamamlandı... JPMorgan Chase, ABD'nin ekonomik güvenliğini destekleyen sektörlere yönelik 10 yılda 1,5 trilyon USD yatırım hedefinin ilk yılında

230mlr USD tutarında sermaye kullandırdı. Programın ilerleyişi bankanın uzun vadeli finansman faaliyetleri açısından önem taşıyor.

(–) MSFT – İngiltere'deki Veri Merkezi Anlaşmasından Çekildi... Microsoft, İngiltere merkezli Nscale ile yürüttüğü Essex veri merkezi projesinden elektrik arzına ilişkin kısıtlar nedeniyle çekildi. Gelişme,

yapay zekâ altyapı yatırımlarında enerji tedarikinin önemli bir sınırlayıcı unsur haline geldiğine işaret ederken Nscale'in halka arz öncesindeki görünümünü de olumsuz etkiliyor.



• S&P 500 Endeksi, haftanın son işlem gününde %1,09 düşüşle 7.659,44 puandan kapanarak önceki günlerdeki yükselişin önemli bölümünü geri verdi.

• Teknoloji sektörünün öncülük ettiği satışlarda 11 sektörün 5'i değer kaybederken, 253 hissenin gerilemesine karşılık 249 hissenin yükselmesi, satışların endeks genelinden ziyade belirli hisselerde
yoğunlaştığına işaret ediyor.

• Twilio %10,60 ve Super Micro Computer %9,86 düşüşle öne çıkarken, enerji sektöründen Targa Resources %4,37 ve Diamondback Energy %4,27 yükselerek pozitif ayrıştı.

• Teknik görünümde, mart ayından bu yana devam eden yükselen ana trend korunmakla birlikte, endeksin 7.764 seviyesindeki 8 günlük hareketli ortalamasının altına gerilemesi kısa vadeli momentum
kaybının belirginleştiğini gösteriyor.

• Ekim ayı başında test edilen 7.784–7.800 direnç bölgesinden gelen satışların ardından 7.600 desteğine yaklaşılması, kısa vadeli görünümün zayıfladığına işaret ediyor.

• RSI göstergesinin 44,12 seviyesine gerilemesi alım gücünün azaldığını gösterirken, MACD'nin 18,27 ile 26,67 seviyesindeki sinyal çizgisinin altına inmesi negatif momentumun güçlendiğini teyit ediyor.

• Bununla birlikte endeksin yükselen ana trend çizgisi üzerinde kalması, orta vadeli teknik görünümün henüz bozulmadığını gösteriyor.

• Aşağı yönlü hareketlerde 7.600 seviyesi ilk önemli destek olarak izlenirken, bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.500 ve yükselen ana trend çizgisinin bulunduğu bölge gündeme gelebilir.

• Yukarı yönlü hareketlerde ise 7.764 seviyesi ilk direnç konumunda bulunurken, bu seviyenin aşılması halinde 7.784–7.800 bandı ve ardından 7.844 seviyesi hedeflenebilir.

• Mevcut teknik görünümde kısa vadeli beklentimizi temkinli ve hafif negatif olarak değerlendiriyoruz. Endeksin 7.764 seviyesinin altında kalması halinde satış baskısının devam edebileceğini ve 7.600
desteğinin yeniden test edilebileceğini düşünüyoruz. 7.784–7.800 direnç bölgesi aşılmadıkça olası yükselişlerin tepki hareketiyle sınırlı kalabileceğini değerlendiriyoruz.

S&P Teknik Görünüm



LIN için 498,43USD kapanış fiyatı üzerinden kısa vadeli AL önerisinde bulunuyor, hedef fiyatımızı 515,00 USD, zarar-kes seviyemizi ise 489,00 USD olarak belirliyoruz.

• Endüstriyel gaz sektörünün lider şirketlerinden Linde (LIN) için kısa vadeli teknik görünümü ve şirketin yapay zekâ yatırımlarından sağladığı büyüme fırsatlarını olumlu değerlendiriyoruz.

• Şirket, yarı iletken üreticileriyle yaptığı uzun vadeli yüksek saflıkta gaz tedarik anlaşmaları sayesinde yapay zekâ ve çip üretim kapasitesindeki artıştan faydalanıyor.

• Hisse son üç ayda yaklaşık %5 yükselerek sektöründeki önemli rakiplerinden pozitif ayrışırken, eylül ayında başlayan toparlanmayla 21 günlük üssel hareketli ortalamasının yeniden üzerine çıktı.

• Teknik açıdan 480 USD seviyesindeki önemli direnç bölgesinin aşılması yükseliş beklentimizi destekliyor.

• Analist tarafında Barclays'in 577 USD hedef fiyatla Overweight tavsiyesiyle araştırma kapsamına başlaması ve RBC Capital'in 549 USD hedef fiyatla Outperform görüşünü koruması da olumlu görünümü
destekleyen gelişmeler arasında yer alıyor.

• Bununla birlikte Kuzey Amerika'daki zayıf sanayi talebi ve jeopolitik gelişmelerin maliyetler üzerindeki etkileri kısa vadeli risk oluşturuyor.

498,43 USD kapanış fiyatı üzerinden günlük işlem stratejimizde 515 USD hedef fiyatla AL öneriyoruz. Hedef seviyeye ulaşılması halinde %3,32 getiri potansiyeli bulunurken, 489 USD zarar-kes
seviyesi yaklaşık %1,89 aşağı yönlü riske işaret ediyor. 1:1,76 risk/getiri oranıyla kısa vadeli yükseliş potansiyelinin değerlendirilebileceğini düşünüyoruz.

Yurtdışı Öneri: Linde PLC (LIN) 

Kısa Vadeli AL Önerisi | Hedef: 515,00 USD | Stop-Loss: 489,00 USD



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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