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ABD hisse senedi endeks vadelileri, SpaceX ve Super Micro Computer'in beklentileri agsan finansal sonuglarinin yapay zeka yatirimlarina yonelik endigeleri hafifletmesiyle pozitif seyrediyor.
S&P 500 vadelileri %0,20, Nasdaq 100 vadelileri %0,60 yukselirken, teknoloji hisselerindeki toparlanma kuresel risk istahini destekliyor. Buna kargin Citadel kurucusu Ken Giriffin'in yapay zeka sektorundeki
degerlemelere ve yatirmlarin ekonomik getirisine iligkin uyarilari, yatirrmcilarin secici durusunu korumasina neden oluyor. Buguin ac¢iklanacak Meta ve Tesla bilancgolari, yapay zeka temali
toparlanmanin surdirilebilirligi agisindan onem tasiyor.

ABD tahvil piyasasinda 10 yillik getiri %5,12 seviyesinde bulunurken Bloomberg Dolar Endeksi yatay seyrediyor. ABD Hazine tahvillerinde 6zel yatirnrmcilarin payinin yaklasik %70'e ulagmasi ve artan
kamu borglanma ihtiyaci, uzun vadeli faizler uzerindeki baskiyr canli tutuyor. BlackRock CEO'su Larry Fink, kamu aciklari ve yapay zeka altyapi yatirrmlarinin finansman talebini artirarak uzun vadeli
tahvil getirilerini yuksek tutabilecegini belirtti. Fed'in gelecek haftaki toplantisinda faizlerin sabit tutulmasi beklenirken, aralik ayinda faiz artirnrmi beklentileri 6ne ¢ikiyor.

Petrol fiyatlari, Hirmuz Bogazi cevresinde gemilere yonelik saldirilarin devam etmesiyle yeniden ylkselise gecti. Brent petrol %2,20 artigla 111,17 USD, WTI %2,60 yUkselisle 100,33 USD
seviyesinde bulunurken, Goldman Sachs Orta Dogu'daki savas nedeniyle petrol tagsimaciligi maliyetlerinin son bir yilda yaklasik yedi kat arttigini belirtti. ABD Bagkani Trump'in iran ile savasin yakinda sona
erebilecedine yonelik agiklamalarina kargsin muzakerelerde henlz anlasmaya yaklasilamamasi, enerji fiyatlarindaki jeopolitik risk primini koruyor. Morgan Stanley ise rafineri bakim duruslarinin etkisiyle
petrol UrUnleri piyasasindaki sikigikligin 2027 ortasina kadar surebilecegini bngoruyor.

Yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerini ve siki para politikasi goruniumiinu desteklemesi, degerli metaller Gizerinde baski olugsturuyor. Ons altin 4.118 USD civarinda iglem gorurken,
gumus %0,90 gerileyerek 57,44 USD seviyesine indi. Avrupa tarafinda STOXX Europe 600 teknoloji ve gayrimenkul hisselerinin destegiyle %0,50 yukselirken, Fransa'daki siyasi belirsizlikler ve artan tahvil
getirileri bolge piyasalarindaki iyimserligi sinirliyor. Fransa'nin 10 yillik tahvil faizinin Almanya'ya gére farki yaklasik 160 baz puana ulasirken, ingiltere'de beklentileri asan enflasyon verisi BoE'nin faiz
artinmi beklentilerini destekliyor.

ABD'de yapay zeka altyapi yatirrmlarinin finansmani ve yiuksek sermaye maliyetleri giindemde kalirken, sirket bilangolari fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam ediyor. Wall Street Journal'a
g6re Anthropic'in éniimiizdeki yillarda ek bilgi islem kapasitesine 750mir USD harcayabilecegi belirtilirken, bu biytklikteki yatirim taahhutlerinin karliliga déntisme hizi yakindan izleniyor. Ote yandan
ABD'de eylul ayinda konut baslangiglarinin %5,20 azalarak yilliklandiriimis 1,22mn seviyesine gerilemesi, yuksek finansman maliyetlerinin konut sektérindeki etkisini gosteriyor.

Guniin devaminda ABD petrol stoklari ile Meta, Tesla ve diger buyuk teknoloji sirketlerinin sonuglari takip edilecek.
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(+) SpaceX (SPAX) — Sirketin tGguncu ceyrek geliri yillik %161 artigla 14,6mir USD'ye, net kari ise 1,88mir USD olan beklentiyi asarak 4,4mlir USD'ye ulasti. Yapay zeka segmentindeki gucli buyimenin
destegiyle hisseler premarket igslemlerde yaklasik %8-10 yukselirken, Elon Musk'in Tesla ile olasi birlesmeyi degerlendirmek Uzere 6zel komiteler kuruldugunu agiklamasi da fiyatlamayi destekledi.

(+) Super Micro Computer (SMCI) — Yapay zeka sunucusu ureticisinin 18,5mlIr USD seviyesindeki oncu ¢eyreklik satiglari analist beklentilerini agsarken, sirket %12,0—-12,5 brut kar marji 6ngordu. Yapay
zeka altyapisina yonelik talebin guglu seyrettigine isaret eden sonuglarin ardindan hisseler erken islemlerde %12 yukseldi.

(-) Netflix (NFLX) — Sirketin Gguncu ceyrek geliri yillik %12 artisla 12,9mir USD'ye, net kari ise %44 yukseligle 3,66mir USD'ye ulasmasina ragmen buylume gorinumu beklentileri karsilamadi. Yillik reklam
geliri beklentisinin 3,0mIr USD'den 2,7mlir USD'ye dusurulmesi ve dorduncu ¢eyrekte buylimenin yavaglamasinin beklenmesi nedeniyle hisseler premarket islemlerde %5,9 geriledi.

(=) Tesla (TSLA) — Elon Musk, Tesla ve SpaceX yonetim kurullarinin olasi birlesmeyi degerlendirmek Uzere bagimsiz komiteler olusturdugunu ancak henlz herhangi bir anlagsmaya varilmadigini acgikladi.
Birlesmenin yapay zeka, robotik ve ¢ip tasarimi alanlarinda sinerji saglayabilecegi belirtilirken, igslemin hissedar onayina bagl olmasi nedeniyle gelismeyi notr degerlendiriyoruz.

(+) Capital One Financial (COF) — Sirketin finansal sonugclarinin piyasa beklentilerini agsmasinin ardindan hisseler premarket islemlerde yaklasik %5 yukseldi. Beklentilerin Gzerinde gergeklesen kar
performansi, kisa vadeli fiyatlamayi destekliyor.

(=) United Airlines (UAL) — Sirketin dordlincU ¢eyreg@e iliskin kar beklentileri piyasa tahminlerinin altinda kalirken, artan yakit maliyetleri operasyonel karlilik gorinimu Uzerinde baski olusturuyor. Zayif
beklentilerin ardindan hisseler premarket islemlerde yaklasik %1 geriledi.

(-) Intuitive Surgical (ISRG) — Sirketin yil geneline iliskin da Vinci robotik cerrahi prosedur buylmesi tahmininin orta noktasi analist beklentilerinin altinda kaldi. Buyime goérinimundeki zayiflama nedeniyle
hisseler premarket islemlerde %7,6 deger kaybetti.

(+) AT&T (T) — Sirketin Uguncu geyrek gelir ve kari, mobil iletisim ve internet hizmetlerindeki buylimenin destediyle piyasa beklentilerini asti. Temel faaliyet alanlarindaki olumlu performansi operasyonel
gorunum agisindan destekleyici buluyoruz.

(+) Salesforce (CRM) — Salesforce, misteri etkilesimi ve pazarlama platformu Braze'i 5,66mlr USD karsiliginda satin almak tizere kesin anlasmaya vardi. islemin sirketin yapay zeka destekli pazarlama ve
kisisellestirme ¢cozumlerini glglendirmesini beklerken, satin almanin 2028 mali yilinda tamamlanmasi 6ngoruluyor.

(=) Nvidia (NVDA) — Sirketin, halka arz planindan vazgegen Avustralyall yapay zeka bulut saglayicisi Firmus'a ylzlerce mn USD tutarinda yatirrm yapmak tzere goérusmeler yarattaga bildirildi. Potansiyel
yatirrm Nvidia'nin yapay zeka altyapi ekosistemini genisletme stratejisiyle uyumlu olsa da gorusmelerin henlz sonuglanmamasi nedeniyle gelismeyi notr degerlendiriyoruz.

(-) Getty Images (GETY) — Gorsel icerik sirketi, borglarini yeniden yapilandirmak amaciyla ABD'de Chapter 11 kapsaminda iflas koruma basvurusunda bulundu. Plan kapsaminda 533mn USD'ye kadar
sermaye yatirimi ve 270mn USD tutarindaki teminatsiz tahvil borcunun kapatilmasi dngoraltrken, sirketin yil sonunda halka agik statistinden ¢ikmasi bekleniyor.
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» S&P 500 Endeksi, haftanin ikinci islem gununu %0,28 yukseligle 7.712,57 puandan tamamlayarak son donemdeki satis baskisinin ardindan sinirli toparlanma gosterdi.

» Saglik sektérianlin éncullik ettigi ylkseliste 11 sektorlin 9'u deger kazanirken, 403 hissenin yukselmesi alimlarin endeks geneline yayildigini gosteriyor. Equifax %11,30, Hasbro %11,20 ve Moderna %6,69
yukseligle one cikti.

« Teknik gorinumde endeksin 8 gunluk hareketli ortalamasi olan 7.743,75 seviyesinin altinda kalmasi, kisa vadeli toparlanmanin henluz gug¢ kazanamadigina igaret ediyor.

» RSI gostergesinin 49,43 seviyesinde bulunmasi momentumun nétr seyrettigini, MACD gostergesindeki zayiflama ise yukari yonlu hareketlerin hentiz guglu bir trend donusu olusturmadigini gosteriyor.

* Yukari yonlu hareketlerde 7.750 ilk direng olarak izlenirken, bu seviyenin agilmasi halinde 7.784—7.800 direng bolgesi yeniden gundeme gelebilir.

» Olasi geri cekilmelerde 7.600 seviyesi ilk onemli destek konumunu korurken, bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.500 ve yukselen ana trend ¢izgisinin bulundugu bolgeye dogru satis baskisi artabilir.

* Mevcut teknik gorinumde kisa vadeli toparlanma ¢abasi surmekle birlikte, 7.750—7.800 diren¢ bolgesi asiimadikga temkinli durusumuzu koruyoruz.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig %o Hacim
EFX Equifax Inc Ozel Finans 517654 11,33 754 487
HAS Hazbro Inc Edlence Uriinleri 10952 11,20 22.188.004
MRNA Moderna Inc Bivoteknoloji & ila v 524208 669 23.458 334
MK 3M Co Cesitiendirimis Endistriler $17137 5,78 51.342.082
m Gartner Inc BT Hizmetleri 521964 574 £391.185
CRL Charles River Laboratories Int - Saghk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 531545 5,14 2347 522
MSCI MSClInc Ozel Finans 359169 5,00 $345.860

ARE Alexandria Real Estate Equitie GY0O 54255 4487 E744 682
EN COK DUSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
GK General Motors Co Otomotiv 57F08 584 $6.230.7598
DWA DaVita Inc Saghk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 817535 H23 £337.541

GPC Genuine Parts Co Perakende 22352 512 $656.221

FLE Comfort Systems USA Inc Mihendizlik & ingaat 3139708 457 3114757
HWHK Howmet Aerospace Inc Havacilk & Savunma 221163 -3.82 51.052.165
GE General Electric Co Hawvacilk & Savunma 329587 -367 31.537 438
PWR (uanta Services Inc Mahendislik & ingaat 358600 -362 $329.519
LRCX Lam Re=search Corp ariletkenler 525345 33 52 349 808
EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
MWWTA MWD Corp waniletkenler 221647 025 319.854 242
MFLX Metfle Inc Edlence igerigi 366690 -166 216.152 462
INTC Intel Corp ariletkenler 9169 -037 £15.123.250

BAC Bank of America Corp Bankacilik 550864 050 310.475.814
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 833550 1,00 §10.351.560

CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 2238 210 2£10.200.5585
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanim 53247 115 59433678
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 326263 0,07 59.221.169



Yurtdisi Oneri: Travelers Cos Inc (TRV)
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 405,00USD | Stop-Loss: 387,00 USD
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TRV igin 395,73USD kapanisg fiyati Uzerinden kisa vadeli AL onerisinde bulunuyor, hedef fiyatimiz1 405,00USD, zarar-kes seviyemizi ise 387,00USD olarak belirliyoruz.

» Travelers Companies (TRV), glug¢li tgclncu ¢eyrek finansal sonugclari ve analistlerin yukari yonla hedef fiyat revizyonlariyla pozitif gérinimuani koruyor.

Sirketin 3C26 doneminde 9,18 USD seviyesinde gerceklesen duzeltilmis hisse basina kari, 7,42 USD olan piyasa beklentisini asarken, gelirleri 12,41mir USD ile tahminlerin Gzerinde gerceklesti.

Bilesik rasyo %86,8'e iyilesirken, %22,1 seviyesindeki cekirdek 6zkaynak karlilig1 operasyonel performansin gicunu destekledi.

Ayrica 1,5mlir USD tutarindaki hisse geri alimlari, sermaye dagitimi agisindan olumlu bir gelisme olarak dne ¢ikti.

Gugclu sonuglarin ardindan Truist hedef fiyatini 435 USD'ye, BMO Capital ise 388 USD'ye yukseltti.

Buna karsin ticari sigorta yenilemelerindeki yavaslama ve bazi segmentlerdeki marj baskisi, kisa vadeli yukselis potansiyelini sinirlayabilecek riskler arasinda bulunuyor.
Son iglem guniina 395,73 USD seviyesinde tamamlayan hissede, gugcli finansal performansin destegiyle yukari yonlu hareketin devam edebilecegini dusunuyoruz.
Bu gercevede 405,00 USD hedef fiyatla kisa vadeli alim dneriyor, risk yonetimi agisindan 387,00 USD seviyesini stop-loss olarak belirliyoruz.

Bununla birlikte, stop-loss seviyesinin mevcut kapanig fiyatinin tizerinde bulunmasi nedeniyle yeni pozisyonlar agisindan girig ve zarar-kes seviyelerinin yeniden degerlendirilmesi gerektigini
dusunuyoruz.

TRV Travelers Cos Inc
Sektor Sigorta
P. Deger (USD mn) 81.103
FIK (x) 10,4x
FOIFAVOK (x) AD.
Sektor FIK (x) 12,4x%
Sektor FVFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Aralin (USD) 264 25 - 308 595
Beta 0,52
12 Ay rolatif Perf 21,08%
Degigim 1G 53 1A JA YBB
2687% 601% 653% 7,06% 36,43%

Alm Fiyati (§) 395,73

Hedef Fiyati ($) 387,00

Farar Kes (§): 405,00
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Kodu Hizzs 2ansd Fiyat Ot Hedef Frpst Ort Gotr Potanamss =ar Tawemssl  “Tut™ Tavemyss! = Zat™ Tavenss!l  Topiam Rapor “";":?'"
MADHA LW Bty MVIDIA Corp 217,09 205,88 50,015 7a 2 1 &2 oa%
AMAZN LW Ecuity PR 262 45 332 92 26 5% v a a a1 as5%
MIETA LW Ecuity Mesta Platirms Inc 705 44 B1EAT 1570% 72 & 1 7a a1%
MSFT LW Bty Micrascll Cong 5335 504,84 11,420 ea P a 72 g
GOOGEL UW Equity Al nc 384 18 423,52 24 79% 64 7 a 71 o
MLl LINW Ecqity Micran Technakagy b 2043 162121 7416% 55 4 a &3 a%%
AVGEO LW Bty Barcatckecs i 334 59 526,40 7% 8 P a &2 g
ABAD LW Ecpity Achvaoed Mo Devices c 538,05 650,33 2087% 56 12 a 8 a2%
LNSER LN Ecquity Ut Teschumagies b 69,98 10133 A48T £ 7 1 s7 88%
DDOG LW Ecuity Drstanierg b 260,98 28500 13.30% P 2 1 52 ae%
NIFLIC LW Ecuity N 6a 85 a2 08 31 A% 28 15 2 &5 7%
NOW LIN Ecity Servicebaw I 145,38 156,53 TET & 3 2 52 arh
AN LW Ecuity Pl Al Meshwrarks I 388,95 40598 17.01% a7 14 1 2 8%
WIMT LN Ecpity Widrnart e 118,71 128,91 a8 &5 a 1 52 o
M.A LN Ecuity Mzmstercard s 6164 76,12 8% & 2 a P 28%
CRM UM Ecquity Selesfaros s 242 25 2E3ET 17.00% a8 18 1 63 7%
VILIN Ecpity Vi s am g 228,00 8.2 a8 2 a 28 o8%
CRWD UW Ecuity Crowdstrike Haldings Inc 2281 251,45 10:24% &3 14 2 sa 7%
ORCL UM Exquity Ovaxche Carp 123,59 280,01 8521% a1 8 1 s0 a2%
HFZ UM ity Bk I 775 a7.08 26 22, a1 11 a 52 7o
DVASH LW Ecuity D Dvexsh I 193,53 262,37 35,57% ] 7 1 &7 8%
AMAT LW Ecuity Appdived Masterials Inc 213,11 68839 56,47 | 5 a a2 ar%
[HS UM Ecuity Wit Disrrery CovThe 109,59 127,81 16829 as 3 1 7 o
AMET LN Ecuity Arista Netwerks Inc 182,95 248,07 35,59% 34 2 1 a7 a2%
AAPL LW Ecpity Agxie bxs 34294 33409 -2.58% 33 18 & s7 sm%
BRNG LW Bty Bocking Heldings Inc 1626 233,89 2384 12 q a a1 7%
TTWO LW Ecuity Tatoe Twas Irtesraxctive Salwans 20492 29524 &4 08% 12 a a 12 100%
SEV LN ity GE Vermava s 908,44 121488 37 a2 7 2 a1 7%
ADD LW Ecuity AppiLewin Carp 280,12 a75,03 TE51% 31 & 1 38 a2%
ADSK LW Ecuity Austrclessic I 2807 311,88 29,57% a1 5 a 38 a8%
ADA UV Ecqity B Dhervicss 33435 7821 21.26% a1 3 a 34 a1%
LRCK LW Bty Ly Resserch Coarps 722 79,10 39.27% 31 & a a7 8%
EQIX LW Ecuity Ecpirix s ars.71 123273 26.34% a1 5 a 38 a8%
FSLR LW Ecquity First Sclar Inc 171.8 277.10 61.23% a1 7 2 &0 7%
DAV UM Ecpuity Dvervn Envargy Corp S0 s083 19,475 31 2 1 34 a1%
COST UW Bty Comton Whaesale Carp 99553 1080.20 a51% a1 14 1 a8 7%
HOOD LW Ecuity Rikiricod Markets b o652 13636 a1.:28% 30 & 1 a7 81%
DR LM Ecpity Digital Rty Trust b 173 223,28 29 18% 30 & a 38 8%
COIN LUW Exuity Crirtuss Glabal Inc 168,45 210,84 25 18% 30 12 3 a5 7%
LLY LIM Exity 5 Lilly & Ca 1240.3 1350,19 8,86% 30 4 1 35 868%
FANG LW Bty T ——— 203,12 238,56 17 45% 30 a a 38 7o
TSLA LW Ecuity Teska b 388,06 206,82 10.53% 30 2 a &1 s




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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