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ABD endeks vadeli kontratları, teknoloji şirketlerinin bilanço sonuçlarının yapay zeka yatırımlarına ilişkin endişeleri giderememesi ve Orta Doğu'da artan jeopolitik risklerin etkisiyle satıcılı

seyrediyor.

Nasdaq 100 vadeli kontratları %1,7, S&P 500 vadelileri %1 gerilerken, özellikle Tesla'nın sermaye harcaması beklentisini düşürmesi ve Lam Research'ün zayıf görünümü teknoloji hisseleri üzerindeki

baskıyı artırıyor.

Meta'nın beklentileri aşan sonuçlarına rağmen yükselişini koruyamaması, yatırımcıların yapay zeka yatırımlarının gelir ve karlılığa katkısı konusunda daha seçici hale geldiğine işaret ediyor.

Suudi Arabistan'daki petrol sahası ve havalimanına yönelik Husi saldırılarının ardından ABD'nin ülkedeki acil görevde bulunmayan diplomatik personelin ve ailelerinin ayrılmasını istemesi, bölgedeki

gerilimin tırmanabileceğine yönelik endişeleri güçlendirdi.

Brent petrolün 112 USD seviyesine yaklaşması, enerji arzına ilişkin risklerin yeniden fiyatlandığını gösterirken, yüksek petrol fiyatlarının enflasyon görünümü üzerindeki olası etkileri de piyasalarda yakından

izleniyor.

Artan riskten kaçınma eğilimi ABD tahvillerine talebi desteklerken, 10 yıllık tahvil getirisi güvenli liman alımlarıyla geriliyor.

ABD tahvillerinde getiriler 3–7 baz puan düşüş gösterirken, Bloomberg USD Spot Endeksi %0,1 geriliyor ve Japon yeni güvenli liman talebiyle güçleniyor.

Altının %1,4 değer kaybetmesi ise mevcut fiyatlamada güvenli liman talebinin ağırlıklı olarak tahvillere yöneldiğini gösteriyor.

Gelecek haftaki Fed toplantısı öncesinde yatırımcıların odağında enerji fiyatlarındaki yükselişin enflasyon üzerindeki etkileri ve para politikasının seyri bulunuyor.

Piyasalarda Fed'in ekim toplantısında faizleri sabit tutması beklenirken, aralık ayında yeniden faiz artırımı ihtimali gündemde kalmaya devam ediyor.

Bugün açıklanacak haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve tüketici güvenine ilişkin veriler, ABD ekonomisinin görünümü açısından takip edilecek.

Küresel piyasalardaki satış baskısı Asya ve Avrupa'ya da yayılırken, Çin'in CSI 300 Endeksi haziran zirvesinden %20 gerileyerek ayı piyasasına girdi.

Avrupa'da ise Fransa'nın 10 yıllık tahvil getirisinin %5'in üzerine çıkması ve Almanya ile getiri farkının açılması mali risklere ilişkin endişeleri artırıyor.

ABD'de önümüzdeki hafta açıklanacak büyük teknoloji şirketlerinin bilançoları, yapay zeka yatırımlarının sürdürülebilirliği ve risk iştahının yönü açısından önemini koruyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



Öne Çıkan Şirket Haberleri

(+) Meta Platforms (META): Şirket, 3Ç26 finansal sonuçlarında temel göstergelerde beklentileri aşarken, yapay zeka yatırımlarına yönelik sermaye harcaması beklentisini yükseltti. Yeni yapay zeka

uygulaması Muse'un yaklaşık 10mn kullanıcıya ulaşması büyüme beklentilerini desteklerken, seans sonrasında yükselen hisseler piyasa öncesi işlemlerde kazanımlarını geri verdi.

(–) Tesla (TSLA): Şirket, 2026 yılı sermaye harcaması beklentisini 20mlr USD'ye düşürürken, bu gelişme otonom sürüş ve robotik alanlarındaki büyüme planlarına ilişkin endişeleri artırdı. Finansal

sonuçların ardından hisseler seans sonrası işlemlerde gerilerken, piyasa öncesinde kayıplar %5,3'e ulaştı.

(–) Lam Research (LRCX): Yarı iletken ekipmanı üreticisinin beklentilerin altında kalan kar tahmini, yapay zeka yatırımlarına yönelik harcamaların seyri konusunda soru işaretlerini artırdı. Şirket hisseleri

piyasa öncesi işlemlerde %9'un üzerinde değer kaybetti.

(–) IBM (IBM): Şirket, beklentilerin üzerinde satış geliri açıklarken, daha önce ertelenen altyapı anlaşmalarının büyük bölümünün yeniden kazanıldığını belirtti. Buna rağmen yatırımcıların yazılım iş kolunun

büyüme görünümüne odaklanmasıyla hisseler piyasa öncesi işlemlerde %5,2 geriledi.

(+) Texas Instruments (TXN): Şirket, otomotiv ve sanayi müşterilerinden gelen talebin desteğiyle dördüncü çeyrek satış gelirlerine ilişkin beklentilerin üzerinde tahmin açıkladı. Güçlü görünüm, yapay zeka

dışındaki yarı iletken pazarlarında da talebin sürdüğüne işaret ediyor.

(–) Intel (INTC), AMD (AMD) ve Marvell Technology (MRVL): Teknoloji sektöründe artan satış baskısı yarı iletken hisselerine de yansırken, piyasa öncesi işlemlerde Intel %4,9, AMD %4,1 ve Marvell %5,1

geriledi. Yapay zeka yatırımlarının büyüme ve karlılığa dönüşme süresine ilişkin endişeler sektör genelindeki risk iştahını sınırlıyor.

(–) Strategy (MSTR), Coinbase (COIN) ve Robinhood (HOOD): Bitcoin'in 82.000 USD seviyesinin altına gerilemesi kripto varlıklarla ilişkili hisseleri olumsuz etkiliyor. Piyasa öncesi işlemlerde Strategy

%5,9, Coinbase %4,2 ve Robinhood %4,6 değer kaybetti.

(=) NVIDIA (NVDA): CEO Jensen Huang, Berlin'de yaptığı açıklamalarda yapay zeka altyapısına yönelik talebin güçlü seyrettiğini belirterek Avrupa'da yapay zeka kullanımının yaygınlaştırılması gerektiğini

vurguladı. Şirket, yapay zeka modellerinin güvenli kullanımına yönelik OpenShell sistemini tanıtırken, veri merkezi yatırımlarının devam edeceğine ilişkin olumlu mesajlarını korudu.

(–) Hermès (RMS FP): Şirketin üçüncü çeyrekte Çin'i de kapsayan Asya-Pasifik bölgesindeki satışları yatay kalarak %1,6 büyüme beklentisinin altında gerçekleşti. Fransa'daki protestoların faaliyetlere

olumsuz etkileriyle birlikte hisseler Avrupa işlemlerinde %7'nin üzerinde geriledi.

(–) Barclays (BARC LN): Banka, 3Ç26'da sabit getirili menkul kıymetler ve döviz işlemlerinden elde ettiği gelirin yıllık %19 düşüşle 1,4mlr USD'ye gerilediğini açıklarken, hisse senedi işlemleri gelirleri %47

arttı. Şirket ayrıca yapay zeka destekli verimlilik programı kapsamında toplam çalışanlarının yaklaşık %5'ine karşılık gelen 5.000 kişilik istihdam azaltımı planladığını duyurdu.



• S&P 500 Endeksi, son işlem gününü %0,58 yükselişle 7.757,17 puandan tamamlayarak son dönemdeki satış baskısının ardından toparlanma gösterdi.

• Teknoloji sektörünün öncülük ettiği yükselişte 11 sektörün 7'si değer kazanırken, 280 hissenin yükselmesi ve 221 hissenin gerilemesi alımların endeks geneline kısmen yayıldığını gösteriyor. Super Micro
Computer %9,55, Charles River Laboratories %9,33 ve EchoStar %7,23 yükselişleriyle öne çıktı.

• Endeksin 7.736,95 seviyesindeki 8 günlük hareketli ortalamasının üzerine çıkması kısa vadeli görünüm açısından olumlu bir gelişme olarak öne çıkarken, nisan ayından bu yana devam eden
yükselen ana trendin korunması da teknik görünümü destekliyor.

• RSI göstergesinin 53,6 seviyesine yükselmesi alım momentumunda toparlanmaya işaret ederken, MACD'nin pozitif bölgede ancak sinyal çizgisinin altında kalması yükselişin henüz güçlü bir ivme
kazanmadığını gösteriyor.

• Yukarı yönlü hareketlerde 7.800 seviyesi ilk önemli direnç olarak izlenirken, bu seviyenin aşılması halinde 7.844 ile tarihi zirvenin yeniden test edilmesi mümkün olabilir.

• Olası geri çekilmelerde 8 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu 7.736 seviyesi ilk destek olarak öne çıkıyor.

• Bu seviyenin altında 7.600 ve 7.500 destekleri izlenirken, yükselen ana trend çizgisi de orta vadeli görünüm açısından önemini koruyor.

• Genel olarak endeksin kısa vadeli toparlanma eğilimini sürdürdüğünü, ancak yükselişin güç kazanması için 7.800 seviyesinin aşılması gerektiğini düşünüyoruz.

• 7.736 üzerinde kalındığı sürece yukarı yönlü denemeler devam edebilirken, 7.800–7.844 direnç bölgesi aşılmadan daha güçlü bir yükseliş beklentisi için temkinli duruşumuzu koruyoruz.

S&P Teknik Görünüm



RF için 28,05USD kapanış fiyatı üzerinden kısa vadeli AL önerisinde bulunuyor, hedef fiyatımızı 29,00USD, zarar-kes seviyemizi ise 27,20USD olarak belirliyoruz.

• Regions Financial (RF), 3Ç26 finansal sonuçlarında beklentileri aşan net kar açıklamasına rağmen analistlerin hedef fiyatlarını aşağı yönlü revize etmesiyle son dönemde baskı altında kaldı.

• Şirketin hisse başına 0,66 USD olan piyasa beklentisinin üzerinde 0,73 USD kar açıklaması, operasyonel performansın güçlü seyrettiğine işaret ediyor.

• Özellikle kredi kalitesindeki olumlu görünüm ve komisyon gelirlerindeki büyüme, şirketin karlılığını destekleyen unsurlar olarak öne çıkıyor.

• Bununla birlikte, bilanço sonrasında beş analistin hedef fiyatını ortalama %5,2 düşürmesi ve düşük maliyetli mevduat tabanının sürdürülebilirliğine ilişkin soru işaretleri, hissedeki toparlanma potansiyelini
sınırlıyor.

• Öte yandan Brean Capital'in tavsiyesini AL'a yükseltmesi ve Citi ile RBC'nin olumlu görüşlerini koruması, orta vadeli beklentilerin destekleyici olmaya devam ettiğini gösteriyor.

• Bloomberg verilerine göre analistlerin 12 aylık ortalama hedef fiyatı 31,33 USD seviyesinde bulunurken, mevcut fiyatlamanın kısa vadeli tepki alımları açısından fırsat sunabileceğini düşünüyoruz.

Bu çerçevede, 28,05 USD kapanış fiyatı üzerinden hissede 29,00 USD hedef fiyatla kısa vadeli alım yönlü pozisyon alınmasını öneriyoruz.

Hedef seviyeye ulaşılması halinde yaklaşık %3,4 getiri potansiyeli bulunurken, 27,20 USD zarar-kes seviyesi yaklaşık %3,0 aşağı yönlü riske işaret ediyor.

Pozisyonlarda 28,05 USD üzerinde tutunma izlenirken, bu seviyenin altındaki fiyatlamalarda alım konusunda daha temkinli olunmasını öneriyoruz.

27,20 USD altında pozisyonların kapatılması, 29,00 USD seviyesine yaklaşılması halinde ise kar realizasyonunun değerlendirilmesi gerektiğini düşünüyoruz.

Yurtdışı Öneri: Regions Financial Corp (RF)

Kısa Vadeli AL Önerisi | Hedef: 29,00USD | Stop-Loss: 27,20 USD



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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